VIETFUND MANAGEMENT

HOAT PONG KINH TE BA BAT AU PHUC HOI VA TOC PO
SUY GIAM bA CHAM LAl

Chinh pha da ket thac giai doan gian cach x& hoéi tr va mé clra
lai nén klnh té trong thang 5, tuy nhién cac hoat dong kinh té
chuwa the khoi phuc hoan toan. Téc d6 phuc hdi cac hoat dong
san xuat dwoc danh gla la tét va téc do suy giam da cham lai
dwa trén cac sb liéu vi mé da dwoc cong bbd. Chi sb san xuat
cong nghlep thang 5 da tang 11,2% so v&i thang 4 2020 tuy
nhién van glam 3,4% so VO cung ky 2019 va Iuy ké 5 thang chi
tang 1% so voi dau nam. Chi sé6 PMI thang 5 cla Vlet Nam cho
thdy xu hwéng tuong tw khi tang léen mrc 42,7 diém (thang 4
2020 la 32,7 diém). Doanh sé ban 1& hang héa va dich vu tiéu
dung trong thang 5 da phuc hdi manh, tdng 29,6% so véi thang 4
(sau khi thang 4 glam 20,5% so voi thang 3 2020). Tuy nhién
sau 5 thang, doanh so ban Ié liy ké gidm 4,8% so véi cung ky,
néu loai trir yéu t gla thi giam 8,6% (cung ky nam 2019 tang
8 5%) so sanh véi cac sb liéu twong (rng cua thang 4 cho thay
gan nhw khéng co sw thay dbi. Gia tri xuat va nhap khau trong
thang 5 da tang twong ung 5,2% va 4,7% so voi thang 4, tuy
nhién thang 5 2020 so v&i cung ky ndm 2019 gidm xuat khau
15,5% va giam nhap khau 15,9%. Thang dvw thwong mai liy ké 5
thang la 1,88 ty USD (Trong thang 5 nhap siéu 900 triéu USD).
Do tac dong cta dich bénh, hoat déng dau tw FDI da chirng lai
trong thang 4 va thang 5, Iy ké 5 thang 2020 vén dau tw FDI
dang ky maoi la 13,9 ty USD, giam 17% so v&i cung ky nam
2019, sb giai ngan FDI Ity ké 1a 6,7 ty USD (-8,2% so VOi cung
ky nam trwgc). Véi viéc cac khu vire giao dich thwong mai va
dau tw FDI chinh cua Viét Nam (Trung Quéc, My, Han Qubc va
Nhat ban) da bat ddu mé clva lai sau gién cach xa hoi, viéc phuc
héi san xuét va gia tang gia tri glao dich xu4t nhap khau sé tré
nén rd nét hon trong thang 6 va quy 3 2020.

ON PINH KINH TE Vi MO PU'Q’C DUY TRI

Bén canh cac diém néu trén, kinh té vi mo Viét nam van duy tri
duoc sy 6n dinh. S liéu vé ty gia VND-USD, mat bang |3i suét
va lam phat tiép tuc cho thay s én dinh. Chi sé CPI thang
05/2020 giam 0.03% so v&i thang 4 va tang 3,49% so vdi cung
ky 2019 thdp hon muc tiéu 4%. Tuy nhién chi sé tiéu dung binh
quan 5 thang tang 4,39% so voi cung ky 2019 — la mirc tang cao
nhat trong 3 nam gan day. Xu hwong tang gia xang dau va gia
thit lon & mirc cao sé tiép tuc tac dong téi chi sb gia tiéu dung
trong thang 6 2020 (trong thang 5 2020, gia xang RON92 da
tang 13,3% so voi thang 4 2020; gia thit lon tang 8% so Vo
thang 4 lam nhém hang thyc pham tang 0,43%). Dong Viét Nam
c6 sw 6n dinh rd rét so voi dong USD trong twong quan bién
dong ty gia cac dong ndi té cac nwéce trong khu vwe so véi USD.
VND tlep tuc tang gla nhe so v&i USD trong thang 5 2020 va xu

hwong nay co kha nang duy tri tlep tuc trong thang 6. Sau hai Ian E

diéu chinh |&i suét diéu hanh cta Ngan hang Nha nwéc, 1ai suat
huy déng tién glvi clia cac ngan hang thuong mai (giam 0,6%-

0,7% cho cac ky han dud¢i 12 thang) va lai suét trén thi trwong -
lién ngan hang da cé diéu chinh glam ré rét. L& suat qua dém -

trén thi truong lién ngén hang da giam xubng mirc dwdi 1%
trong giai doan cudi thang 5 2020. Mat bang lai suét thap s& hd
tro cho hoat dong cua cac doanh nghiép trong giai doan phuc
hoi.
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PMI HANG THANG NGANH SAN XUAT VIET NAM
GIAI BPOAN 2011-2020
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VIETFUND MANAGEMENT THAN G 5/ 2020

TAP TRUNG CHO TANG TRUONG KINH TE TRONG 6
THANG CcUOI NAM 2020

Viéc chinh phi khoéng diéu chinh muyc tiéu tang trwdng kinh té
ca nam 2010 (GDP +6 8%) va co gang dat murc tang truo’ng
cao nhét cho thay hai mat ctia van de. Chinh pha dang co gang
day manh phuc hdi hoat dong du lich, khuyén khich du lich noi
dia va san sang cho viéc mé cira lai du lich quéc t& (Hoat dong
du lich déng gop Ién cho tang trwdng cua khu vyc dich vy, 1a
khu vuc dong gop 41,4% vao tang truéng 3,82% cua GDP
trong quy 1 2020 va déng gop 45% vao tang truong GDP
7,02% trong nam 2019). Bén canh d6 cac chinh sach dé duy tri
va giam bot kho khéan cho hoat déng cua doanh nghiép cling
duwoc lién tiép dwa ra bén canh viéc day manh dau tw cong
(Toc doé tang vén dau tw thwe hién tr ngudn ngan sach Nha
nwoc thang Nam va 5 thang dau nam 2020 dat mirc cao nhét
trong giai doan 2016-2020 — sau 5 thang gidi ngan vén ‘ngan
sach tang 15,6% so v&i cung ky 2019) Mé&t khac cha van dé
cho thay viéc dy bao cac blen doéng cua tinh hinh dich bénh va
hau qua déi véi nén kinh te la rat kho khan khi toi thoi dlem dau
thang 6 dich Covid-19 van dang tiép tuc phat tnen VOi tong sb
ca nhiém bénh I&n t&i trén 7 triéu nguwdi va sbé ngudi chét la
trén 400 nghin nguwdi. Xu hwéng lan song Covid-19 th&r 2 dang
dién ra rd rét hon va sy dich chuyen cla cac trung tam dich
bénh (Nam My va Nam A) da cho thay viéc mé clra hoan toan
cho cac hoat dong di chuyen va du lich. Viéc tang truong tin
dung cham trong 5 thang dau nam 2020 (+1,96%; cung ky
2019 tang 5,78%) ciing cho thay kha nang hap thu vén cla nén
kinh té dang cham lai do tac déng cua dich bénh. Trong tinh
hinh hién tai. Cac rui ro do tac dong cua dich Covid-19 va dang
tlep tuc boc 16, viéc chuén bj cho kich ban cé thém cac tac dong
xau phat sinh can dwoc can nhéc.
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