VIETFUND MANAGEMENT

THANG 4 VA TAC PONG CUA GIAN CACH XA HOI

Chinh phu da chinh thirc ap dung gién cach xa hdi tir ngay 1/4/2020 va
cac hoat dong kinh t& da bi anh huéng ro rét trong thang 4 2020. Hai
khu vye 6 déng gbép chinh cho tang truo’ng kinh té la khu virc dich vy
va cong nghiép/xay dung déu suy gidm manh. Doanh sé ban I& hang
hoa va dich vu tiéu dung trong thang 4 giam 20,5% so v&i thang 3 2020
va la thang tha 3 giam lién tiép Trong 4 thang dau ndm, doanh s6 ban
Ié giam 4% so v&i cung ky, néu loai trir yéu to gia thi giam 9,6% (cung
ky nam 2019 tang 8 8%) Chi sb san xuét cong nghlep (SXCN) trong
thang 4 glam 13% so voi thang 3, dan t&i viéc, chi s6 SXCN ldy ké 4
thang dau nam tang 1,8% so véi cling ky - mirc thap nhét trong nhiéu
nam tr¢ lai day. Nganh cbng ngh|ep ché bién/ché tao (dong Iwc chinh
clia san xuét cong nghlep va tang truang GDP) giam 15,4% trong
thang 4 va cling chi con tang 3% so vo&i dau nam (cung ky nam 2019
tang 11%). Chi s6 PMI thang 4 cuia Viét Nam cho thay Xu hwdng twong
tw khi chi dat 32,7diém —muc th&p nhat ké tir khi chi s6 nay duoc khao
sat & Viét Nam (nam 2011) Viéc thwe hién glan cach xa hdi tai cac thi
truo’ng xuét khau chinh cta Viét Nam bao gom My, EU va Nhat dang
c6 céac tac dong xau toi hoat dong san xuét trong nwéc. Viét nam van
duy tri dwgce tang trwong xuét nhap khau trong thang 4 so vai cing ky
2020 (tang 3,4%) va duy tri thang dw thuo’ng mai 3 ty USD sau 4
thang, tuy nhién toc do tang tru’o’ng da gidm dang ké so véi giai doan
trwée. Doanh so xuét khau tlr cac mat hang chinh cla Viét Nam (hang
dién t&r, dd gb, da g|ay) dang duy tri dwgc muc tédng truo’ng dwong,
riéng mat hang may mac cé tang trwdng am 5,2% so v&i cung ky 2019.
Tuy nhién hoat ddng XNK trong thang 4, do tac dong cua gién cach xa
hoi, da g|am manh so v¢&i thang 3. Trong thang 4 2020, tong tri gia xuat
nhap khau (XNK) wée dat 40,1 ty USD, glam 13,4% so voi thang 3, gia
tri xuat khau 1a 19,7 ty USD (- 18,4%) va gia tri nhap khau 1a 20,4 ty
USD (-7,9%). E)0| v6i cac nganh cu thé, du lich la nganh chiu anh
hwéng nang ne nhét tir dich Covid-19; trong 4 thang dau nam, lvgng
khach du lich dén Viét Nam gidm 37,8% (khach chau A: -40%; chau Au:
-25,4%; chau My: -37,6%).

ON DPINH KINH TE Vi MO BU'Q’'C DUY TRI

Bén canh cac diém néu trén, kinh t& vi mé Viét nam van duy tri duoc
sy on dlnh Sé ligu vé ty gia VND-USD, mat bang 3i suét va lam phat
tiép tuc 6n dinh. Chi s6 CPI thang 04/2020 glam manh 1,54% so vé&i
thang 3 va tang 2,93% so va&i cung ky 2019 - giam manh tr mirc dinh
6,4% vao thang,1/2Q20. Viéc chi s6 CPI giam cho thay tac dong cua
dich Covid-19 dén céu hang hoa dang manh hon so véi tac déng lam

suy giam nguon cung trong quy 1 va thang 4. Tuy nhién cac dw bao -

cho thay gla dau dang tang tr& lai vé cudi nam do viéc cat glam nguon
cung va viéc thleu hut nguon cung thit do dich Covid-19 sé cac cac yéu
t6 tao ap lwc vé& cudi nam dbi voi viéc kiém soat CPI. _Tuy nhién muc
tiéu lam phét trung binh cho ca nam 2020 & murc 4% tiép tuc dwoc duy
tri.

Trong thang 4 2020, ty gia trung tam do SBV cong bd va ty gia giao
dich tai cac NHTM giam so v¢i thang 3. Ty gia trung tam tai thoi diém
cudi thang 4 2020 tang 102 ddng (twong dwong 0,4%) so voi thoi diém
31/12/2019 va ty gia tai cac NHTM tang 254 dong/USD tuong duwong
mirc méat gia Dong viét nam 1,1% so v&i USD. Nhw vay VND nam trong
nhém cac dong ndi co 6n dlnh cao so v&i USD (xem dd thi). Tuy nhién
strc ép dbi voi ty g|a VND-USD dang gia tang khi dong tién USD vao
Viét Nam c6 kha nang giam do thang dw XNK c6 xu hu’o’ng giam, suy
g|am ngan dau tv FDI (thang 4 2020 gidm 9% so VvGi cung ky 2019)
giam nguon chuyen tién kiéu hdi (nam 2019: 16 ty USD) va néu viéc gla
tang dau tw cong dwoc giai ngan diang tién do sé lam tang nhu cau
USD cho nhap khau hang hoarthiét bi.
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VIETFUND MANAGEMENT
NHIN VE PHIA TRUOC

Do tac dong clia viéc gidn cach xa hoi trong thang 4 2020, cac sb liéu
kinh te vi mé trong thang 5 lién quan t&i cac hoat dong san xuét va dich
vu t|ep tuc khong kha quan. Viéc duy tri gian cach tai cac thi trwong
xuét khu chinh cua Viét nam sé tlep tuc lam anh huong t&i hoat dong
san xuét cla cac doanh nghiép san xuét hang xuét khdu. Céc sb liéu
hién c6 déu dang khang dinh quy 2 sé& c6 tbc do tang trwdng GDP suy
g|am manh nhét trong nam 2020. Chinh phi da nhanh chéng cho mé
clra lai cac hoat dong kinh té tlr ngay 1/5 da la mot buoc di manh mé
va tét hon dv kién clia cac doanh nghlep, sé thuc day cac hoat dong
kinh té phuc hdi. Ngan hang nha nuwdc co kha nang sé diéu chinh glam
céc lai suat diéu hanh dé tiép tuc hé tro nén kinh té cung véi viéc trién
khai manh dau tw cong (dang chirng lai trong thang 4 do gian cach xa
hoi, tang trwo’ng IGy ké 4 thang 2020 la 2% so Vi cung ky 2019) Céc
chi s6 vi mo lién quan dén chi sb gia tiéu dung, ty gia sé co thé dua ra
céac diu hiéu sém vé céc bién dong tinh trang kinh té vi mé.
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Tai liéu nay duoc viét va phat hanh béi cong ty VietFund Management (VFM). Céc théng tin trong tai liéu duoc céng ty VFM xem la dang
tin cay, duwa trén céc ngudn da céng bé ra cong chiing va céng ty VFM khéng chiu tréch nhiém vé dé chinh xac cta nhiing théng tin trong
tai liéu nay, ngoai trir nhitng théng tin, sé liéu ctia cac Quy do Céng ty VFM quén ly, duoc cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién
quan diém, dénh gié clia ngui viét tai thoi diém phéat hanh, mang tinh chét tham khao va c6 thé thay déi ma khong cén théng bao. Tai liéu
nay khéng phai la mét phan cta ban céo bach, 167 dé nghj hay la bét ky cam két nao cua Céng ty VFM hay cac Quy do Céng ty VFM quén
ly. Cong ty VFM khong c6 nghia vu phai cdp nhét, stra déi tai liéu nay duwéi moi hinh thirc khi cac vén dé thuéc vé quan diém, dw béo va

woc tinh trong tai liéu nay thay déi hoéc tré nén khéng chinh xac.



