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NAM 2019: DUY TRI ON BINH KINH TE Vi MO VA TOC BO
TANG TRUONG KINH TE CAO

Nam 2019 dac biét thanh cong vé téng trwéng kinh té va 6n dinh
kinh t& vi md. Tang trwédng GDP ca ndm 2019 dat 7,02%, giam
nhe so v&i nam 2018 tuy nhién cao hon dang ké so v&i muc tiéu
6,8% da dwoc dat ra va la mirc tang truong cao nhét trong cac
nwédc ASEAN. Tang truong GDP 2019 c6 sv dong gop 1én nhat
tr nhdém nganh san xuét va xay dwng (50 4%) va nganh dich vu
(45% tong tang trudng). Bén canh d6, cac chi tiéu kinh t& vi mo
ca nam cung dat két qua tét hon muc tiéu da dé ra. Cu thé Iam
phat ca nam tang 2,79% so v&i nam 2018 (Muc tiéu dwéi 4%), t

gia lién ngan hang VND-USD gidm 0,1% so v&i dau ndm (muc
tiéu glam gia VND so vé&i USD 2%), i suét cho vay giam nhe,
giéi ngan FDI dat 20,4 ty USD (nam 2018: 19,1 ty USD) Xuat va
nhap khéu ting truong twong ng 8,1% va 7% so vo&i 2018
thang dw thwong mai 9,9 ty USD, dw tri¥ ngoai héi dat 79 ty | uSD
(ang 20 ty USD so véi 2018). Bén canh d6 cac chi tiéu vé thu
ngan sach, ty lén no cong/GDP tang truwdng tin dung, tang
trwdng cung tién (xem bang) c6 murc bien dong phu hop véi muc
tiéu da dat ra. Tac dong cla chinh sach tién té t&i sw 6n dinh,
twong tw nhw nam 2018, la r6 rang va Viét Nam d& phat huy
dwoc |0’I thé vé dong vbn FIl va FDI chay vao nén kinh té dé duy
tri sw on dinh déi voi ty gia va gia tang dy trv ngoa| h0| Chat
lwgng tang truo’ng kinh t& dwoc cai thién khi cla chi sb tang
truo’ng tdng hop va ICOR binh quan g|a| doan 2016-2019 twong
rng la 44,46% va 6,14 so vGi binh quan giai doan 2011-2015 la
33,58% va 6,25. Trong bdi canh kinh té toan cau dang cé svw tang
trwdng cham lai, Viét Nam dang la diém sang vé kha nang thu
hat dau tw va duy tri téc d6 tang trwéng.

CAC DONG LU'C CHO TANG TRUONG TIEP TUC
PUQC DUY TRI

Twong tw nhw nam 2018, cac dong Iwc cho ting trwdng kinh té
Viét Nam trong trung han dang thé hién su duy tri manh mé, bao
gom viéc thu hut FDI, gia tang hoat dong san xuét, tang xuat
khdu va gia tang tiéu dung ndi dia. Tlr goc d6 san xuét, chi sb
PMI thang 12 2019 dat 50,8 diém thé hién viéc duy tri mé rong
hoat dong san xuat da dién ra lién tuc tlr thang 12 2015 va dat
cac moc cao trong quy 4 2018. Chi sb san xuat cong nghiép (IPP)
tang 9,1% trong nam 2019 (2018: 10,2%) trong d6 nganh ché
bién ché tao co téc do tang trwéng 10,4% so voi 2018 (2018:
12,3%). Hoat dong xuat khau 2019 tuy co tbc do tang trwéng
cham hon so véi ndm 2018 (8,1% so va&i 13,8%) van la tbc do6
tang trwdng cao trong bdi canh giao dich hang héa toan ciu tang
trwdng rat cham trong nam 2019 do tac dong cla chién tranh
thwong mai. Déi voi FDI, nganh san xuat che bién, ché tao 1a
[inh vire thu hat vbn FDI nhiéu nhét voi tong vbn dang ky mai va
tang vén tai cac dy an dat 17,5 ty usD chlem 77,7% trong téng
gia tri 22,5 ty USD dang ky méi va tang vén trong c& nam 2019,
day la diém thay dbi dang guan tam. Bén canh viéc gia tang xuét
khau, tiéu dung trong nuwéc cung dat téc dd tang trwéng cao hon
trong nam 2019 (10,8%) so v&i nam 2018 (11,7%). Néu diéu
chinh cho lam phat, téc dé tang trwdng ban & hang héa dich vu
nam 2019 so v&i nam 2018 1a 9,2% (ném 2018 so v&i 2017 1a
9,4%) va xu hwéng tang trwdng nhanh cla gia tri ban lé hang
hoéa dich vu trong giai doan 2012-2019 la ro rét.
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CAC CHi TIEU KINH TE Vi MO NAM 2019

Chi tiéu kinh t€ vi md

2018

2019 (F)

2019 (A) Donvi

Téng trudng GDP 7.08 6.66.8 7.07 % 50 V8i nam trudc
Xuat khau (% GDP) 103.3 106 105 % clia GDP
Tang trudng xuat khiu 138 12 8.1 % 50 V&i nam trudc
Téng trudng nhap khdu 115 7-8 7 % s0 vi nam trudc
Can can thuang mai 7.2 <-3% 9.9 TyDé la

Dy trif ngoai héi 59.0 61 79 TyPdla

Lam phét (ca ndm) 3.5 <% | 279% % so véi ndm trudc
Téng/giam gia VND so v&i USD 2.2 2t6i-3 0.1 %

Ting trudng cung tién M2 11.3 12 13 % s0 vi nam trudc
L&i sudt cho vay binh quan 9 9.5 9.3 %

Téng trudng tin dung 13.3 14 13.1 % s0 vi nam trudc
Ng cong 61.2 61.3 61.3 % clia GDP

No nudc ngodi 49.9 49 49 % clia GDP
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FDI DANG KY, GIAI NGAN VA DY TRU’ NGOAI HOI
THEO NAM GIAI BPOAN 2009-2019
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V6i dd mé cla nén kinh té& (tinh theo téng gia tri xuét nhap khau)
I1én t&i 205% GDP 2019 (2018: 196 8%) viéc gla tang tiéu dung
ndi dia co vai trd quan trong trong viéc duy tri 4n dinh cGa nén
kinh té Viét Nam. Cac duw bao cho thay khu virc ché bién ché tao
tiép tuc 1a linh vire tiép tuc thu hat dwoe von FDI trong nam 2020
bén canh nganh bat dong san. Cac dong lwc téng trwdng néu trén
sé tiep tuc dwoc duy tri trong nam 2020.

DU BAO CHINH SACH TIEN TE VA TAl KHOA CHO NAM 2020

Muc tiéu téng trwéng GDP da dwgc Chinh phl dat ra cho nam
2020 la 6,8%, la muc tiéu cao trong bdi canh tang trwdng toan
cau cham lai. Xu hwéng chinh sach tién té néi Iong than trong bét
dau tlr quy 4 nam 2019 sé duoc tiép tuc trong nadm 2020, thé hién
qua muc tiéu tang truo’ng tin dung va cung tién cho nén kinh té
duwoc tiép tuc duy tri & mirc dwdi 14% cho ndm 2020 (muc tiéu
nam 2019 la 14%). Nam 2019, tang trwdng tin dung va cung tién
la 13,1% va 13% (2018: 13,3% va 11,34%; 2017: 16,96% va
14,19%), tuy nhién mat bang lai suat da dwoc SBV diéu chinh
giam tir cudi nam 2019. Muc tiéu vé& kiém soat lam phat s€ quay
lai trong danh sach wu tién cia Ngan hang Nha nuwéc (SBV) sau
nam 2019 c6 mirc tang lam phat thap nhat trong giai doan 2017-
2019. SBV sé tiép tuc duy tri chinh sach ti gia trung tam linh hoat
dé& kiém soat ty gia VND-USD, ty gia VND- ushD bién dong trong
bién d6 hep (+/-1%) so voi ddng USD c6 thé tiép tuc xay ra trong
bbi canh xuét khau tir Viét Nam sang My tiép tuc tang manh va
Viét nam dang la nwéc ding the 5 trong danh sach cac mirc xuét
siéu vao My tai thoi diém cudi ndm 2019. Vai trd cda chinh sach
tai khoa sé co sy céi thién dang ké& trong ndm 2020. Chinh sach
tai khoa da khong phat trién dwoc trong nam 2018 -2019 mac du
tbng dau tw toan xa hoi khdng co sw suy giam (ty t& tdng dau tw
toan x& hoi tinh trén GDP dat 33,9% GDP 2019 va 33,5% GDP
2018) do s gia tang dau tw clha khu vic tw nhan. Cac tré ngai
chinh sach doi voi dau tw cong da duwoc thao g& va cac dv an
dau tw I6n da hoan tat g|a| doan chudn bi va di vao giai ngan
trong nam 2020 vo&i quy md dy tinh khoang 500 ngan ty ddng. Do
vay dAu tw cong co thé la tac nhan m¢i tao nén kha nang duy tri
tbc do tang trwcng cao cua nen kinh té trong nam 2020. Viéc g|a
tang dau tw cong cung la nguon lwc quan trong dé g|a| quyet van
dé phat trién co s& ha tang d& dam bao nén kinh té c6 thé duy tri
dwoc tbc d6 tang trwéng can thiét trong dai han.

CAC VAN DBE POI VO'I KINH TE VIET NAM TRONG NAM 2020

Lam phat suy giam san xuét do tac déng cua suy glam kinh té
toan cau, rai ro phat sinh tw bat 6n dia chinh trj 13 cac yeu td co
thé mang lai rdi ro cho né&n kinh t& Viét Nam tai thoi diém dau
nam 2020. V&i viéc lam phat thang 12 2019 tang 1,4% so voi
thang 11 va lam phat binh quan quy 4 209 téng 3,66% so v&i quy
4 2018, chu yéu do nguyén nhan cla tang gia thuc phdm — gia
thit lon (xem do thi), cac dw bao cho thay lam phat sé tang cao
trong nira dau nam 2020 truéc khi gidm dan trong nira sau nam.

GIA TRI XUAT NHAP KHAU VA THANG DU THUWONG MAI (TY
USD) - GIAI POAN 2012-2018
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TANG TRUONG TiN DUNG VA CUNG TIEN TRONG TUONG
QUAN VOI TANG TRUONG GDP (%) GIAI BOAN 2010 - 2019
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KIEU HOI (TY USD) VA TY LE SO SANH VO GDP CAC NAM
GIAI BOAN 2011-2019
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Cac dw bao cho thay CPI ndm 2020 dwoc nhan dinh & mic 3,5%
-3,8% so v&i 2019. Viéc lam phat tang tré lai sé€ can tré SBV
trong viéc tiép tuc tdc déng gidm mat bang lai suét va can tré
Chinh pha trong viéc diéu chinh tang gia dich vu y té. Viét Nam la
nwéc co ty trong xuét khdu/GDP Ién t&i 105% (2019) va xuét
khau phu thudc vao 3 thij trweng chinh 1a My, EU va Trung quéc,
bét clr sy suy gidm téng trwdng nao tai cac thi trudng xuat khiu
chinh s& gay anh hwéng x4u téi ting trwéng cla Viét Nam Cac
chi s6 ciing cho thay cac d4u hiéu hoat déng san xuét cé dau hiéu
cham lai trong cac thang cudi ndm 2019, khi chi sb san xuét cong
nghiép (IIP) c6 dau hiéu sy suy giam ddng hanh véi sw suy gidm
chi s& PMI, xuét phéat tir nguyén nhan suy gidm san lwong va don
dat hang xuét khdu maéi. Bén canh d6, cac bién dong dia chinh tri
nhu tranh chdp trén bién Dong, xung dét tai Trung Déng, chién
tranh thwong mai My-Trung d&u 1a cac nguyén nhan gay anh
hwéng truc tiép téi gia ca hang hoa va gay nén tac tac dong xau
t&i kinh té Viét Nam trong nam 2020.

LAM PHAT VA LAM PHAT NHOM HANG THU'C PHAM (%)
GIAI POAN 2015-2019
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