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NAM 2018: NAM DAC BIET THANH CONG VE PHAT TRIEN KINH TE VA ON TANG TRUONG GDP QUY 4 VA CA NAM GIAI DOAN
2011-2018

PINH KINH TE Vi MO

N&m 2018 c6 thé dwoc danh gia lam ndm dic biét thanh cong vé tang trwéng
kinh té va bn dinh kinh té vi mé. Sau giai doan dau n&m tang truwdng thap, kinh
t& trong cac quy cudi ndm da cé sw tang trwdng dot bién (ting trwdng GDP quy
4 2018 dat 7,31%, cao thir 2 trong c&c nam trong giai doan 2011-2018) dan t&i
tbc d6 ting GDP 7,08% cho ca nadm 2018. Téc d6 ting trwéng GDP ca ndm
cling da cho thay sy phuc hdi tbc dd tang trwdng ctia cac khu vuc kinh té. Tang
trwéng GDP 2018 c6 s déng gép Ién nhét tr nhém nganh san xuét va xay
dung (48,6%) va nganh dich vu (42,7% tbng téng truéng). Bén canh do, cac chi
tiéu kinh t& vi mo ca nam ciing dat két qua tét hon muc tiéu da dé ra. Cu thé
lam phat ca nam tang 3,54% so v&i nam 2017 (Muc tiéu dudi 4%), ty gia lién
ngan hang VND-USD giam 2,16% so v&i dau ndm (muc tiéu 2%), 1ai suét cho
vay tang nhe (0,2% so v&i dau ndm), gidi ngan FDI dat 19,1 ty USD (n&m 2017:
17,5 ty USD), xuét va nhap khau tang trwéng twong tng 13,8% va 11,5% so
v&i 2017, dw trir ngoai hdi dat 59 ty USD (tdng 5 ty USD so véi 2017 va bang
gia tri 13 tudn nhap khau). Muc tiéu tdng quan déi vé&i kinh t& vi mé Viét Nam 1a
duy tri dwoc sw 6n dinh (dac biét vé ty gia va |4i sut) trong bdi canh cac nuwéc
trong khu vic c6 xu hwéng phai tang 13i suat d& chéng lai sw mét gia cia déng
ndi té khi FED tang l&i suét. Tac dong cla chinh sach tién té toi sw on dinh 1a rd
rang va Viét Nam da phat huy dwoc loi thé v& dong vén FII va FDI chay vao
nén kinh t& dé duy tri sy 6n dinh dbi v&i ty gia va gia tang dw trir ngoai hoi.

CAC DONG LUC CHO TANG TRUONG TIEP TUC PUQ'C DUY TRI

Cac dong lyc cho tang trwdng kinh té Viét Nam trong trung han dang thé hién
sw duy tri manh mé&, bao gdm viéc thu hat FDI, gia tdng hoat dong san xuét,
tang xuat khdu va gia ting tiéu ding ndi dia. T géc dd san xuét, chi s6 PMI
thang 12 2018 dat 53,8 diém va viéc duy tri mé rong hoat déng san xuét thé
hién b&i chi s6 PMI da dién ra lién tuc t& thang 12 2015 va dat cac méc cao
trong quy 4 2018. Chi sb san xuét cong nghiép (IPP) tdng 10,2% trong ndm
2018 (cao hon cac ndm 2015-2016 va thap hon 2017) trong dé nganh ché bién
ché tao c6 toc d6 téng trwéng 12,3% so véi 2017. Bbi véi FDI, nganh san xuét,
ché bién, ché tao va nganh bat dong san 1a cac linh vie thu hat vén FDI nhiéu
nhét véi tdng vén dang ky méi va ting vén tai cac dw an dat 14,2 ty USD va 5,9
ty USD trong tdng gia tri 25,57 ty USD d&ng ky m&i va téng vén trong cd ndm
2018. Bén canh duy tri téc do gia tang xuét khau, tiéu dung trong nwéc cling
dat tbc do tang trwdng cao hon trong ndm 2018 (11,7%) so véi nam 2017
(11%). Néu didu chinh cho lam phat, tbc d6 ting trwdng ban 1& hang héa dich
vu nam 2018 so v&i nam 2017 la 9,4% (nam 2017 so v&i 2016 1a 9,3%) va xu
hwéng tang trwdng nhanh cla gia tri ban Ié hang héa dich vu trong giai doan
2012-2018 |a rd rét. V&i dd mé cha nén kinh té (tinh theo tdng gia tri xu4t nhap
khau) lén t&i 196,8% GDP 2018, viéc gia téng tiéu dung noi dia cé vai trd quan
trong trong viéc duy tri 6n dinh ctia nén kinh té Viét Nam.
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DY BAO CHINH SACH TIEN TE VA TAl KHOA CHO NAM 2019

Chinh s&ch tién té va tai khoa trong ndm 2019 ¢6 xu hwéng van déng trai chidu
trong ndm 2019. Xu hwéng chinh séch tai khoa than trong (trong xu huwéng thét
chét) bat dau tir gitka ndm 2018 sé duwoc tiép tuc trong nam 2019, thé hién qua
tbc d6 ting trwdng tin dung va cung tién cho nén kinh té sé tiép tuc gidm. Nam
2018, téng trwdng tin dung va cung tién la 13,3% va 11,34% so vé&i tbc do tang
twong &ng trong ndm 2017 1a 16,96% va 14,19%, téng trwéng thuc té trong
nam 2018 th&p hon dang k& so véi muc tiéu da dat ra ddu nadm. Muc tiéu d&t ra
trong nam 2019 cho hai muc tiéu nay la 14% va 13% (muc tiéu da dwoc dat ra
cho n&m 2018 1a 17% va 16%) trong diéu kién lam phat muc tiéu khéng thay
ddi (@éu & mirc dwdi 4% cho c& ndm 2018 va 2019). Chinh sach tai khoa da
khong phat trién dwoc trong ndm 2018 mac du tdng ddu tw toan xa hoi khong
c6 sy suy gidm (ty té tbng dau tw toan xa héi tinh trén GDP dat 33,5% GDP
2018) do s gia tdng dau tw cta khu ve tw nhan. Xu hwéng suy giam ctia dau
tw tr khu vere nha nwéce la ré rét trong giai doan 2016-2018. Trong nam 2018,
dau tw tr khu vuc nha nwéc tang 3,9% so véi ndm 2017, chiém 33,3% téng
d4u tw toan xa hoi khi cac sb liéu twong &ng cho dau tw tir khdi tw nhan va FDI
la 18,5%/43,3% va 9,6%/23,4%. Trong dau tw tlr khu vc nha nwéc, dau tw tw
ngan sach dat 92,3% ké hoach nam (2017 dat 93,3%) twong &ng 324,9 nghin
ty ddng. Trong didu kién kinh té thé gi®i ndi chung dang di vao giai doan ting
trwdng cham lai, dau tw céng v&i cac dw an lén co thé 1a tac nhan tao nén kha
néng duy tri tbc do tang trwdng cao clia nén kinh té. Viéc gia tang dau tw cong
ciing 1a nguén lwc quan trong dé gidi quyét van dé phat trién co sé& ha tAng dé
dam bao nén kinh té c6 thé duy tri dwoc téc d6 ting trwdng can thiét.

DU BAO KINH TE VIET NAM 2019

On dinh kinh té& vi md sé tiép tuc dwoc duy tri trong ndm 2019. Chinh sach tai
khéa tiép tuc la cong cu chinh @& Chinh pha duy tri sw 6n dinh bén canh viéc
d3y manh vai trd cla chinh sach tai khoa. Viéc tdng cwdng dau tw cong sé
duwoc thwe hién trong nam 2019 khi d& khéng thwe hién thanh céng trong nam
2018. Quyét tam gidi phéng mét béng cho dy an san bay Long Thanh va trién
khai it nh4t mét hop phan trong dy an dwéong cao téc B&c Nam trong nam 2019
da thé hién diéu nay. Dy bao tang trwéng GDP ca ndm 2019 dat 6,6%-6,8%,
lam phat &n dinh dwéi 4% do cac ap luc phat sinh lam phat do chi phi day da
gidm dang ké&, cung tién va ting trudng tin dung sé co téc do gidm dan khi nén
kinh té Viét Nam dang can thwc hién gidm vay no' dé gidm rdi ro phat sinh tir hé
thdng ngan hang va duy tri ty 1& no' céng phiu hop. Dy bao tdc dd téng truéng
xuét nhap khau van duy tri & tc d6 cao (co6 thé suy giam nhe so véi 2018) khi
Viét Nam la nwéce duy tri dwoe viée ban hang hda trong diéu kién thwong mai
thé gioi co thé suy gidm do tac dong cla chién tranh thwong mai My - Trung
Quéc. Viéc duy tri dwoc dong tién FDI (nhw két qua cla viéc lwa chon Viét Nam
la diém s&n xuét thay Trung Quéc) va FII (tr viéc ban vén nha nwéc tai cac
doanh nghiép) sé hd tro dac lwc cho SBV thuc hién cac didu tiét nham én dinh
kinh t& vi m6. Téc dd gia tdng dong vén FDI co thé 1a bat ngd tich cwc trong
nam 2019. C4c rai ro dbi v&i nén kinh té Viét Nam trwéc mat chd yéu dén tr
bén ngoai do tac dong cla viéc FED tang lai suat, cé thé dan t&i Viet Nam phai
tang |4 suat va pha gia ddng Viét Nam so véi USD & mirc d6 manh hon so véi
nam 2018.
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TANG TRUONG TiN DUNG VA CUNG TIEN TRONG
TUONG QUAN VO'I TANG TRUONG GDP (%) GIAI
DOAN 2010 - 2018

Khoan muc

V én d3utw toan x3 héi

Toc dé tang trudmg so voi ndm tnréc (% )

Nam 2016

1085

Nam 217

Nam 2018

123 112

V 6n dutur tir khuvire Nha nudrc 1073 106,9 103,9
V 6n d3u tur tir khuwec t nhan 1095 171 1185
Khuwire c6 von dduty trec tiép nudre ngoai 1104 12,8 109,6
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DU BAO TANG TRUONG KINH TE VA LAM PHAT
NAM 2019 CAC KHU VU'C VA QUOC GIA TREN THE

GIOI (%)
Chitiéu kinh tévimd 2017 018 019(f) Danvi
Téng twang GDP 6.8 708 | 6668 | % sovoi ndmtrdc
Xust khau (% GOP) %.7 1033 106 % clia GDP
Ting tneang xust knau 11 133 12 % 50 Vi nam trudc
Tang tnedng nhip kndu 08 115 73 %50 01 ndm tnsdc
Cén cén thurong mai 17 1 <3% TyDb la
D tri¥ ngoai hdi 520 520 61 TyDd la
Lam phit (ca nam) 26 35 <% %50 vOi ndm tnre
Tang/giamgid VNDsovi USD| 0.2 22 23 %
Tang tneang cug tién M2 160 113 12 % 50 i nam trude
L3 sut cho vay binh quan 85 9 95 %
T3ng trrong tin dung 13 133 14 % 50 Vi nam trurd
No cong 61.3 61.2 613 % clia GDP
Ng e ngoai 85 83 4 % clia GDP
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