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VIETFUND MANAGEMENT
CAC DIEM CHINH VE KINH TE Vi MO 11 THANG NAM 2019

Lam phat (CPI) thang 11 nam 2019 tang 0,94% so v&i thang 10 va la thang co
mic ting so vé&i thang trwdc d6 cao nhét trong 11 thang cla ndm 2019.
Nguyén nhan chinh cla sy bién dong nay la do gia thit lon ting manh: +26%
tai thoi diém cudi thang 11 so véi thoi diém cudi thang 10 — do tac dong cla
dich virut cdim Chéau Phi (lam gidm khoang 20% dan Ign) va gia thit lgn tang
manh tai Trung Québc. Gia thit Ion ting da lam chi sb gia ctia nhém hang Thuc
pham trong ré tinh CPI tang 4,11% trong thang 11, cadc nhém hang khac cé

bién dong khéng dang ké. Nhw vay CPI thang 11 2019 d& tang 3.52% so voi

thang 11 2018, dang phu hop véi dw bao CPI da diéu chinh. Dy kién CPI thang
12 2019 so v&i thang 11 sé tiép tuc cé mirc ting cao do tac ddng clia nhém
hang thwe phdm va tinh chu ky.

Cac chi sb khac cho thdy kinh té vi mé tiép tuc &n dinh. Vén FDI ddng ky va
giai ngan Iy ké tlr d4u ndm dat twong ng 31,8 va 17,6 ty USD téng twong
ng 3,1% va 6,8% so v&i cling ky ndm 2018. Thing dw xuat khau liy ké 11
thang dat 8,81 ty USD, cao hon mirc 7,84 ty USD trong 11 thang nam 2018.
Lwong kidu hdi chuyén v& TP.HCM dat 4,3 ty USD sau 11 thang va ca nam
2019 Viét Nam dw kién sé& nhan 16,7 ty USD kiéu héi. V&i dong tién vao gia
tang, dw tinh Ngan hang Nha nwéc da mua vao khoang 15,6 ty USD trong 11
thang, nang du trir ngoai héi 1én trén mirc 75 ty USD. Chi s PMI thang 11 da
téng Ién mirc 51 didm t&r mirc 50 didm trong thang 10 va san lwong dau ra da
téng lai sau 3 thang suy giam. Tuy nhién téc d6 tang trwdng cham lai ctia hang
héa xuét khau (+3,8% so véi cing ky 2018) va nhap khau (+4,5%) la cac dau
hiéu can quan tam.

CAC DIEN BIEN VE LAI SUAT VA TY GIA

Tiép theo viéc didu chinh cac lai suat diéu hanh trong thang 9 2019, Ngan hang
nha nwéc da c6 hang loat cac dong thai diéu chinh 1ai suét va ty gia trong thang
11 2019. Bao gém: gidm 50 diém co ban dbi véi 1ai suét thj trwéng mé (OMO)
tr mirc 4,5% xubng 4%; giam lai suét phat hanh tin phiéu xuéng mac 2,25%,
gidm tran I4i suét huy déng va cho vay 20 va 50 diém co ban, gidam gia mua
ddng USD xudng mirc 23.175 ddng/USD t&r mirc 23.200 ddng. Cac dau hiéu
trén cé thé goi y vé viéc Ngan hang nha nuwéc Viét Nam dang chuén bj cho mot
giai doan ap dung chinh sach tién té ndi 1dng hon, tuy nhién van cé sy kiém
soat chat ché ddi voi tdng trwdng tin dung va cung tién. Cac déng thai néu trén
cling hwéng téi viéc gidm 1ai suét cho vay déi v6i cac doanh nghiép. Cac hoat
déng cta Ngan hang Nha nwéc vé thay ddi 1ai suat va st dung nghiép vu thi
trwdng mé, phat hanh tin phiéu da Iam 6n dinh thanh khoan trén thj trwong lién
ngan hang khi 1ai sudt lién ngan hang da coé bién déng t&ng manh trong giai
doan cudi thang 11 2019. M4t bang lai suét lién ngan hang da n dinh & muc
cao tir cudi thang 11 2019.

THANG 11/2019
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THI TRUONG CO PHIEU CAC NUO'C VA KHU VIFC KINH TE PHAT TRIEN TANG TRUGNG THI TRUONG CO PHIEU TAI CAC

CO KET QUA TOT SAU 11 THANG NAM 2019 NUOC VA KHU VI’C TRONG NAM 2019
T6i hét thang 11 nam 2019, thi trwérng cb phiéu tai My, Nhat, Chau Au da tang 30/9/2019 Equity | Country 8 Regior 31/10/2019
trwdng vwot trdi so voi cac khu virc khac trén thé gici va cé mirc ting trudng e ' —
cao hon rd rét so véi thi treyng méi ndi (xem db thi). Chieng khoan My da lién e S I———
tuc lap cac dinh mé&i trong thang 11 2019 véi mie tang trwdng nam 2019 tinh E E
t6i ngay 30/11/2019 dat t6i mirc 24% (dya trén chi s6 S&P500). Nguyén nhan S —
cho mirc téng trwdng tai cac thj trwdng néu trén bat ngudn tir cac diéu chinh R — ———
clia cac ngan hang trung wong ddi véi chinh sach 1ai suét va gia ting cung tién E E

cho nén kinh té. Céc diéu chinh I&i suat cia FED, kha nang ky két duoc thda - -
thudn giai doan mét cho chién tranh thwong mai My - Trung da lam cho xac

suat xay ra suy thoai tai My trong 12 thang t&i giam xuéng murc 26% (theo sb Ngudn: HSBC/V/FM

liéu cha Bloomberg) so v&i mic trén 50% trong thang 7 2019. Mat khac chi s6
PMI toan ciu da ting lai lién tiép 3 thang ké tir thang 8 2019 ciing nhw cac sb CHi SO PMI TOAN CAU — PHAN THEO NHOM NGANH
liéu vé dau tw tai san cb dinh tai doanh nghiép do HSBC cung cép ciing chi ra CONG BO NGAY 4 THANG 11 2019

kha ndng da thiét lap day cho giai doan suy gidm san xuét (& bat dau twr c\my 1 e T

2018 - Xem d0o thj). Cac xu hwéng trén da lam tang déng lwc cho ngudi dau tw ., 250 - improvement since previous month

chuyén dong tién dau tw vao cb phiéu clia cac nwéc phat trién va trai phiéu
chinh pha phat hanh bdng déng D6 la My cia cac nwéc dang phat trién. Cac
di&n bién vé& két qua tang truwdng thi trwong cd phiéu tai cac thi trwdng phat
trién c6 thé sé tiép tuc dwoc kép dai trong thdi gian t&i. Trong thdi diém hién
tai, rdi ro I&n nhat dbi véi thi trieeng cb phiéu néi chung 13 két qua ky két théa
thuan giai doan mét dé gidi quyét thwong chién My - Trung. Trong trwong hop

dat dwoc théa thuan My- Trung, thi trweong sé tiép tuc cé dong lwc dé tang
trwdng. Tuy nhién cac phan tich ciing cho thdy thi trwong cb phiéu My nsi 44 -

chung d& dat d&n murc dinh gia cao trong thang 11 2019.
Ngudn: HIS Markit



