OVFM BAN TIN VIMO

VIETFUND MANAGEMENT
SO LIEU KINH TE VIET NAM THANG 7 2019

Sé lieu kinh t& vi mé thang 7 2019 cho thy xu hwéng én dinh kinh t& vi mo
tiép tuc dwoc duy tri trong thang 7 va dau thang 8 trong bdi canh bién dong
quéc té dién bién theo xu hwéng x4u. Cac yéu td tich cuc té¢i 6n dinh kinh té vi
mé bao gdm gidi ngan vén FDI trong thang 7 dat 1,4 ty USD (ldy ké t dau nam
dat 10,5 ty USD, tang 7,1% so v&i cung ky nam trwéc), can can thwong mai
thang dw tai thoi diém cudi thang 7 1a 1,8 ty USD, chi sé nha quan ly mua hang
(PMI) cho thay hoat ddng san xuét tiép tuc dwgc mé rong (duy tri & mic 52,6 -
thang 6 la 52,5). Tiéu dung noi dia tiép tuc duy tri tbc do ting trwdng tét (tang
11,6 % so v&i cung ky ndm trwdc, néu loai bd tac dong cla lam phat ting
8,74%). Nhu vay hai déng Iwc chinh thic day tang trwdng GDP la hoat dong
san xuét va tiéu dung ndi dia tiép tuc duy tri ddng lwc. Trong bao céo thang 6,
ching t6i d& c6 nhan dinh vé tbc do ting trwédng GDP Viét Nam dang di vao
giai doan ting trwdng cham lai mang tinh chu ky, sé liéu cong bd vé thay ddi
tbc do ting trwdng cta hoat dong ché bién ché tao va ting trwdng xuét nhap
khau trong thang 7 tiép tuc hd trg nhan dinh nay. Trong bdi canh kinh t& thé
gidi tdng trwdng cham lai (chi s6 san xuét toan ciu cho thay hoat dong san
xuét dang co hep trong thang 7 2019 - Xem db thj), Viét Nam sé& chiu cac tac
dong tiéu cwe tlr viéc suy gidm thwong mai toan ciu. Trong cac thang con lai
clia ndm, viéc cac doanh nghiép phat hanh thanh coéng trai phiéu bang déng
USD ra thi trwdng thé gidi, bén canh vén FDI dwoc gidi ngan, sé duy tri dong
vdn vao Viét Nam, gia tdng kha nang chéng d& ty gia VND-USD trwéc cac bién
dong bat ngd va gop phan [am 6n dinh kinh t& vi mé.

RUI RO TU CHIEN TRANH THUONG MAI HOA KY - TRUNG QUOC GIA
TANG MANH

Chién tranh thwong mai gitra Hoa Ky va Trung Quéc da dwoc day Ién mot cap
dd mai. Trwde viec Hoa Ky cong bb danh thué 10% trén lwong hang hoéa gia tri
300 ty USD c6 hiéu luc tir ngay 1/9/2019, Trung Québc da cé cac phan tng dap
trd bang viéc hdy bd mua néng san t My va gidm gia tri ddng Nhan dan té
(CNY) so v&i ddng D6 la (USD). Cac dién bién trén cho thdy kha ning cudc
chién thwong mai sé con tiép tuc leo thang do mau thuan chwa thé dwoc giai
quyét trong ngén han. Viéc chién tranh thwong mai leo thang va ddng CNY mét
gia da tai nén céac rai ro dang ké cho Viét Nam bao gdm suy giam téc do tang
trudng GDP va gia téng strc ép lén ty gia VND-USD. Cac dw bao clia Bo Ké
hoach Pau tv (MPI) cho thy tang trwdng GDP cla Viét Nam c6 thé & mirc
0,4% t&i 0,6% (so véi treong hop khong cé chién tranh thwong mai) néu Hoa
Ky danh thué I&én hang héa nhap khau tir Trung Québc véi quy mé gia tri tir 250
ty USD t&i 500 ty USD. Bdng thei nam 2020 sé 14 nam tang trwdng GDP cua
Viét Nam chiu tac dong tiéu cw ro rét nhat tir chién tranh thwong mai trwde khi
tac dong tiéu cwe gidm dan tlr ndm 2021. M&c du viéc pha gia ddng CNY trong
cac ngay dau thang 8 khong tao nén bién déng tiéu cuwc déi voi ty gia VND-
USD do kha néng dap ng ngudn cung USD tbt, néu ddng CNY tiép tuc gidm
gia so vé&i ddng USD (D bao 7,3-7,4 CNY déi dwgc 1 USD vao thdi diém cubi
nam 2019) strc ép giam gia VND so v&i USD 13 hién hiru va cé thé gay nén cac
bién déng b4t thworng déi véi kinh té vi mé. Dong tién giai ngan FDI va Fll dang
doéng vai trod trén trong viéc duy tri 6n dinh kinh t& vi mé trong thoi gian tdi.
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HOA KY PIEU CHiNH LAI SUAT CHINH SACH VA CAC TAC DONG

Cuc du trir lién bang Hoa Ky (FED) da chinh thirc gidm cép 1&i suat didu hanh
25 diém co ban vao ngay 31/7 bao gdm lai sudt mua ky han gidy t& cé gia
(repo) vé&i ky han 1 ngay tir 2,25% vé 2,0% va lai suét trd cho phan dy tri dw
thtra (IOER) tir mrc 2,5% vé 2,25%. Déng thei FED ciing dua ra tin hiéu vé
dirng viéc mua lai trai phiéu. Pay la 1&4n ha l1ai suat dau tién cta FED sau giai
doan diéu chinh tang |&i suét co ban lién tuc tr ndm 2016 (xem dd thi). M&c du
nén kinh t& My van duy tri tang trwdng va cac chi tiéu kinh t& anh huwéng toi
viéc ra quyét dinh didu chinh l3i xuat cia FED chwa dwa ra céac tin hiéu x4u,
FED da quyét dinh diéu chinh |&i suidt mang tinh phong ngtra cho truéng hop
téng trwdng kinh t& My kém di. M&t khac, viéc didu chinh 13i suét 1an nay ciing
chiu tac dong cla viéc tang trudng kinh té thé gidi yéu di, thé hién rd rét thong
qua viéc suy giam ciia cac chi s& phan anh san xuét va thwong mai toan cau.
Viéc FED diéu chinh 13i sudt Hoa Ky da mé& ra mot giai doan méi vé thay dbi
chinh sach tién té toan ciu, chuyén tlr giai doan that chit sang néi Idng dé hé
tro' cho viéc téng trudng kinh té. Ba cé 9 nwdc thwe hién giam I4i suat co ban
trwéc khi FED tién hanh gidm 1ai suét va cac dw bao cho thdy xu hwéng gidm
Izi sudt chinh sach la rd rét tai cac nwdc trén thé gidi trong 12 thang téi (xem
bidu dd). Hién tai hé thdng I&i suat Viét Nam dang cé cac |&i suat didu hanh
(bao gdm lai sut chiét khau, I4i suat tai cip vén, Iai sut cho vay qua dém, I&i
suét dinh huéng thi trwdng lién ngan hang, I4i suét nghiép vu thi trudng mé) cé
thé dwoc SBV sir dung dé diéu tiét chinh sach tién té&, trong do lai suat chiét
khau ctia Ngan hang Nha nwéc (SBV) va lai sut trén thj trweong mé (13i suét tin
phiéu) 12 13i suét dinh hwéng chinh. Trong hai 13i suét trén, 13i suat chiét khau 1a
14i suat co tac dong truc tiép t&i thanh khoan clia hé théng lién ngan hang va
murc 13i xuét ndy cé thé dwoc SBV st dung nhu 14i suét dinh hwéng thi tredng
khi cAn thay dbi chinh sach tién t&. Tuy nhién chung t6i cho rang SBV sé than
trong trong viéc didu chinh gidm I4i suét trong diéu kién kinh t& vi mé dang &n
dinh va thanh khoan hé théng ngan hang dwoc duy tri tt. Xu hwéng néi léng
tién t& dang dién ra sé& hd trg cho sw téng gia cla cac tai san dau tw bao gdm
cd phiéu va trai phiéu.
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