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VIETFUND MANAGEMENT
KINH TE Vi MO TIEP TUC ON PINH

Sé liéu kinh t& vi mé thang 4 va 4 thang dau nam 2019 tiép tuc cho thay sw 6n
dinh va lac quan trén mét sb goc dé. Thang duw thwong mai tiép tuc dwoc duy
tri (sau 4 thang xuét siéu 710 trieu USD). Dau tw FDI tiép tuc ndi bat véi tbng
sb vén dang ky maéi va vén ting thém sau 4 thang dau nadm dat 7,456 ty USD,
téng 28,6% so v&i cung ky ndm 2018. Vén dau tu truc tiép nudc ngoai thuc
hién 4 thang dat 5,7 ty USD, tang 7,5% so véi cung ky nam 2018. Bén canh doé
s6 vén FDI mua cb phan va goép vén vao cac doanh nghiép lén t&i 7,14 ty USD.
Viét Nam tiép tuc nhan dwoc dong vén diu tw FDI khi cac doanh nghiép nuéc
ngoai chuyén san xuét khdi Trung Quéc. Dong tién FDI va Fll d& gop phan
dang ké cho viéc SBV mua vao 8,35 ty USD trong cac thang dau ndm va nang
dy trir ngoai té 1&én mirc 69 ty USD, cao nhét t trwdc téi nay. Tuy nhién hoat
déng dau tw cong chwa cé cac chuyén bién rd rét khi sau 4 thang vén dau tw
thwe hién tir ngudn ngan sach Nha nudc chi dat 73,4 nghin ty ddng, (dat 21,3%
ké hoach nam va ting 3% so v&i cling ky ndm trwdc - cung ky nam 2018 thuc
hién 20,3% ké hoach ndm va ting 9,8%). Cac yéu t6 chinh cho sw én dinh kinh
t& vi mdé bao gdém ty gia, 14 suat va lam phat khdng cé cac bién dong bat
thuwdng gay xao tron (xem bang va muc phia dwéi). Sy 6n dinh va téng truéng
kinh t& cta Viét Nam dan t&i viéc cac té chire dinh m&rc nhiém 1&n trén thé gici
da thay ddi nang x&p hang tin nhiém quéc gia cho Viét Nam bao gém Fitch
nang xép hang t On dinh 1&n Tich cwc (git? nguyén mc xép hang BB) va
Standard & Poor's nang xép hang quédc gia dai han cia Viét Nam ti BB- 1én
BB, v&i trién vong &n dinh. Trwdc mét, cac van dé Viét Nam phai déi mét sé 1a
viéc suy gidm thwong mai toan cau khi cang thng thwong mai gia ting va viéc
st dung chinh sach tai khéa dé thuc day ting trwdng trong diéu kien moi
truong kinh té thé gisi khong thuan loi. Ngan hang Nha nwéc Viet Nam dang
duy tri chinh sé&ch tién té linh hoat dé d6i phd vé&i cac bién dong xuat phat tir thi
trwdng qubc té.

LAM PHAT VU'O'T QUA GIAI DPOAN BIEN DONG MANH

Lam phat thang 4 2019 tang 0,31% so v&i thang trwéc dé va la thang cé mie
tédng cao nhat trong 4 thang dau n&m. Nhuw vay CPI binh quan 4 thang dau n&m
téng 2,71% so v&i cing ky nadm trwde. Yéu td chi yéu lam tang CPI thang 4 1a
viéc ting gia dich vu giao thdng khi gia xang dau trong nwéc da tang lién tuc 2
l&n vao cac ngay 2/4 va ngay 17/4 (ndm trong ky lay sb liéu tinh CPI thang 4 —
lam CPI chung tang 0,41%) v&i mire tang gia xang RON95 tr mirc 18540
ddngl/lit 1én mirc 21230 ddng/lit. Mét khac viéc tang gia dién tir ngay 20/3/2019
véi mirc ting binh quan 8,36%/kwh ciing lam gia tang ap lwc d6i véi CPI. Tuy
nhién trong thang 4 co ban chi tdng 0,09% so voi thang trwéc va lam phat co
ban binh quan 4 thang tang 1,84% so véi cung ky nam trwéc. Lam phat da
vwot qua bai kiém tra 4p lwc trong thang 4 va sé tang véi téc dd cham hon
trong cac thang con lai clia quy 2 khi gia dau Brent d& diéu chinh giadm tlr cudi
thang 4 va Chinh phi da yéu ciu dirng diéu chinh ting gia dich vu y té tai mot
sb tinh d& giam ap lwc 1én CPI. Tuy nhién tac dong cla viéc tang gia dién van
tiép tuc anh huéng téi CPI trong cac thang tiép theo. Muc tiéu duy tri CPI dwéi
4% cho c& ndm 2019 van 1a mot muc tiéu kha thi.

THANG 04/2019

CAC CHi SO KINH TE CHINH 4 THANG DAU NAM VA
VA MUC TIEU NAM 2019
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DU BIA PIEU CHINH CHINH SACH CUA NGAN HANG NHA NU'O'C TRONG
BOI CANH GIA TANG XU HUONG SUY GIAM TANG TRUONG KINH TE
TOAN CAU

Trong bdi canh bat dau c6 cac chi bao vé viéc kinh t& Hoa Ky di vao chu ky suy
thoai va cac dw bao dang hwong t6i viéc kinh té toan cau ting trwdng cham
hon so vé&i 2018, cac ngan hang trung wong dang c6 cac déng thai didu chinh
chinh sach d& kéo dai giai doan ting trwdng. Cac ngan hang trung wong clia
cac khu vuc kinh té I&n (Hoa Ky, Trung Quéc, Chau Au va Nhat ban) bét dau
chuyén sang xu hwéng néi 16ng chinh sach tién té, gidm hodc chdm d&t mua
lai tai san va duy tri chinh sach 1ai suat thp dé hd tro ting trwéng. Tuy nhién
cac dong thai nay ciing tao ra rii ro tiém tang v&i cac nén kinh té khi téng
lwong vay ng toan thé gidi (bao gdbm vay ng cla chinh pha, doanh nghiép va
hé gia dinh) tdng 50% so v&i giai doan khing hoang 2008 dat mirc 247 nghin
ty USD (vao thoi diém quy 1 2018, trong d6 186 nghin ty la vay no tir cac chi
thé phi tai chinh) va do mét bang 1ai suét qua thap dan t&i cac ngan hang trung
wong khoéng con dw dia dé diéu chinh chinh sach khi suy thoéai thwc sy xay ra.
Trong bdi canh hién tai, Viét Nam dang trong vi thé cé cac dw triv tot dé& diéu
chinh chinh sach tién té khi SBV d& cha dong ha téc do tang tin dung dbi véi
nén kinh t& va gi® nguyén mét bang I4i sut trong ca ndm 2018. Vi thé nay cho
phép SBV chi dong dbi phd véi cac bat ngd phat sinh tir chu ky kinh té toan
cau.

CHIEN TRANH THU'ONG MAI VA TAC DONG TO!I VIET NAM

Ky vong cla thi trwdng vé moét hiép wéc gidi quyét chién tranh thwong mai gitra
Trung Quéc va Hoa Ky duoc ky két vao cudi thang 4 da khong thanh hién thuc
va mic thué cao hon déi véi hang héa nhap khau tir Trung qubc da dwoc Hoa
Ky &p dung tir ngay 10/5/2019. Cac nhan dinh ctia VFM d4 chi ra viéc két thic
chién tranh thwong mai 1a khéng don gidn va khong thé két thic toan bod do cac
yéu cau dat ra tir phia Hoa Ky néu duoc Trung Quéc chdp nhan sé anh huwéng
manh mé dén hoat ddng kinh té va cAu tric thé ché cia Trung Quéc. Céac dién
bién hién tai dang cho thay chién tranh thwong mai Hoa Ky - Trung Quéc c6 thé
kéo dai va mang lai cac hau qua ré rang hon dbi véi ca hai phia. Tuy nhién, cac
s6 liéu tir 4 thang dau n&m cho thay Viét nam dwoc hwéng loi trong giai doan
vlra qua va tiép tuc dwoc hwédng loi khi cac doanh nghiép san xuat chuy&n hoat
dong sang Viét nam, thé hién r rét tir s6 liéu FDI d&ng ky méi va mua vén cla
cac doanh nghiép Viét Nam. Viéc Hoa Ky tiép tuc tang thué ddi véi hang hoa
nhap t Trung Quéc ciing tao ra rdi ro v&i cac hang héa xuét khau tir Viét Nam
do cac hang héa xuét khau chinh tir Viét Nam sang Hoa Ky (dién thoai di déng
va phu kién, dd g6, quan 4o, giay dép) ciing la cac mat hang xuét khdu chinh
clia Trung Quéc va cac mét hang nay ndm trong danh sach cac mat hang bi ap
thué dot tiép theo (tri gia 325 ty USD). Bén canh d6 xuét siéu tlr Viét Nam qua
Hoa Ky trong 4 thang dau nam 2019 dat 13,6 ty USD (ding th 5 trong danh
sach cac nwéc xuat siéu nhidu nhat vao Hoa Ky 4 thang diu ndm 2019 - ca
n&m 2018 xuét siéu 34,7 ty USD) va cé xu hwéng tang 1én do vay viéc didu
chinh thué danh trén hang héa nhap khau tir Viét Nam cé thé dworc Hoa Ky can
nhéc déi véi tirng hang hdéa cu thé. Cac dién bién hién tai cho thay rdi ro tiv
chién tranh thwong mai da gidm bét so véi thdi diém cudi quy 4 2018 tuy nhién
van c6 thé tao nén cac bat ngd khdng thuan lgi cho thi trwérng chiing khoan.

DU BAO TANG TRUONG KINH TE TOAN CAU GIAI
DOAN 2018-2020 (%)

WED (4/2019) GEP (1/2019)
2018e 2019 _ 2020p _20iBe 201 202

Toan cau 3.6 33(:02) 3.6(-0,1)3,0(-0,1) 29(-0,1) 28(-0,1)

Cicnénkinh té phittrién 22 1.8(-01) 1,7(0,0) 22(0,0) 20(0.0) 16(-0,1)
My 29 23(-02) 19(01) 29(02) 25(00) 17(-03)
g‘:ﬂ‘;‘-’c‘h‘;ﬁ“ﬁ‘“ 18 13(03) 15(02) 19(:02) 16(-01) 15(00)
Anh 14 12(03) 14(02) 13(0,1) 14(01) 17(00)
Nhit Bin 08 10(-01) 05(00) 08(-02) 09(01) 07(02)

Céc nurdre mivi ndi va

i 45 44(0.1) 48(01) 42(:03) 42(-05) 45(-02)
Nga 23 16(00) 17(00) 16(01) 15(-03) 18(0.0)
Trung Quéde 66  63(01) 61(-01) 65(00) 62(-01) 62(0.0)
AnDj 71 73(02) 75(-02) 73(00) 75(00) 75(0,0)
Brazil 11 21(04) 25(03) 12(-12) 22(-03) 24(00)
Nam Phi 08 12(-02) 15(-02) 09(-05) 13(-05) 17(-02)

Céc nuréc ASEAN-5 52 51(00) 52(00)
Indonesia 52 52 5.2 52 52 53
Malaysia 47 47 48 47 L 46
Philippines 6,2 65 6,6 64 65 6,6
Thai Lan 41 35 35 41 38 39
Viét Nam 71 6,5 6,5 68 6,6 65
Lio 65 67 68 65 66 67
Campuchia 73 68 6,7 71 68 68

Myanmar

1

6.4

6,6

6.2 6.5

6,6
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GIA TRI HANG HOA XUAT KHAU TU’ HOA KY VAO
VIET NAM VA NHAP KHAU TU VIET NAM
GIAI POAN THANG 4 2018 TOI THANG 3 2019
(Ty USD)

Nguén: SBV

MUO'1 QUOC GIA XUAT SIEU LON NHAT VAO HOA
KY 4 THANG DAU NAM 2019 (Ty USD)

Nhdp sléu cha M§ tir
X& hang Quécgla céc quicglaxép hang
(ty usp)
1 China -80
2 Mexko -22.7
3 Japan -17.7
4 Germany -154
5 Vietnam -135
] Ireland -12
7 Italy -7.6
8 Korea, South 6.4
9 Malaysla £.1
10 swhtzerland -6

Nguén: census.gov



