Quy déu tw chirng khoan dwoe moé ta trong Ban céo bach nay la Quy duoc thanh Iap theo Luat Ching
Khoan s6 54/2019/QH14 do Qudc héi théng qua ngay 26 thang 11 ndm 2019 va cé hiéu luc tir ngay 01
thang 01 ndm 2021.

Uy ban Chting khoan Nha nuéc cép gidy phép phét hanh chiing chi quy ra cong ching chi cé nghia la viéc
xin phép lap Quy va phat hanh ching chi quy dau tw dé thuc hién theo céc quy dinh ctia phap luét lién
quan, khéng ham y bdo dam vé noéi dung cda Ban céo bach cling nhu muc tiéu, chién luoc dau tw cda
Quy.

Gia tri chirng chi Quy, kha ndng sinh I&i va miec rdi ro duwoc xac dinh trong tai liéu nay chi mang tinh tham
khdo va cé thé thay déi tiy vao tinh hinh thj truong. Viéc dau tw vao Quy nay khéng ham y bdo dam kha
néng sinh 16i cho nha dau tw. Nha dau tw can cén nhic ki vé céc rii ro va mirc do rii ro trude khi quyét
dinh déu tw vao Quy.

BAN CAO BACH

QUY PAU TU TRAI PHIEU DC (DCBF)

(Gidy chirng nhan Dang ky lap quy dai chiing s& 04/GCN-UBCK do Uy ban chitng khoén nha nwdc cép ngay 10/06/2013)

Ban cdo bach nay dwoc cap nhat va cé hiéu lwce ké tor ngay /7 4/2023

T6 chivc phat hanh:

Céng ty Cb phan Quan ly Quy dau tw Dragon Capital Viét Nam ( DCVFM) | /;52'-'
- Tru s& chinh tai Thanh phé H3 Chi Minh «7/% oL
Tang 15, Toa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Birc Ké, Phuwéng Bén Nghé, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam 4 )

Dién thoai: (84-28) 3825 1488  Fax: (84-28) 3825 1489

Email: cskhh@dragoncapital.com
Website: www.dragoncapital.com.vn
- Chi nhanh Ha Noi:
Tang 24, Thap 1, Toa nha Capital Place, 29 Liéu Giai, Phuerng Ngoc Khanh, Quan Ba Binh, Ha Néi
Dién thoai: (84-24) 3942 8168  Fax: (84-24) 3942 8169

- Ban cao bach nay dwoc cung cép tai dia diém ding ky cua céac Pai ly phan phéi chirng chi Quj DCBF
theo danh sach trong Phu luc | ctia Ban Cao Bach nay

- Ban céo bach c6 thé dwgc cap nhat it nhat sau (06) thang mat (01) lan.

Phu trach céng bé thong tin:
Ong NGUYEN MINH PANG KHANH - Giam Béc diéu hanh nghiép vu hé tro dau tw

Dia chi: Céng ty C6 phan Quan Iy quj Dau tw Dragon Capital Viét Nam (DCVFM)
Tang 15, Toa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Blrc K&, Phwdrng Bén Nghé, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
bién thoai: (84-28) 3825 1488 Fax: (84-28) 3825 1489




THONG TIN QUAN TRONG

bay la nhitng théng tin quan trong danh cho nha dau tw trieée khi thye hién viéc dang ky mua chirng chi Quy dau
tw trai phiéu Viét Nam (DCBF) - sau Gay goi tat la Quj DCBF. Nha dau tw can doc va nghién ctru k¥ trivéic khi quyét
dinh dau tw vao Quy.

Chirng chi Quy DCBF dwoc phép phat hanh ra cdng ching dwa trén nhitng théng tin va cam két dwoc cong bb tai
Ban céao bach nay. Bét ky théng tin hodc cam két nao khac do ngwei méi gidi, dai ly phan phdi hay nhirng nguoi
khac dwa ra sé khéng dwoc xem & dwa ra theo s Gy quyén clia Quy, Cong ty Quan ly qu§ hay nguwdi dai dién cla
Quy hogc Cong ty quan Iy quy. Khéng nguwrdi nao co quyén dua ra bat ky théng tin hay cam két nao khac véi nhirng
néi dung trong Ban cao bach nay va nhirng van ban dinh kém. Chitng chi Quj DCBF dwoc phat hanh dwa trén
nhitng théng tin va cam két dwoc cong bd trong Ban cdo bach va thong tin tai chinh di kém. Viéc lwu hanh Bén
céo bach cling nhw phan phéi hay phat hanh Chirng chi Qu§ trong bét ky trwéng hop nao cting khéng tao ra bét
kY sw am chi nao vé viéc khong co bat ky thay déi nao vé tinh hinh hoat déng ctia Quy k& tir ngay ban hanh Ban
cao bach nay.

Ban cao bach nay khong tao ra viéc chao ban hoadc thuyét phuc bdi bat ky ngudi ndo tai bat ky quéc gia nao ma
viéc chao ban hosc thuyét phuc do khong duoc phé chudn hodc chao ban hodc thuyét phuc cho bat ky ngwdi nao
khéng dwoc phép theo quy dinh phap luat clia nwdc do. Viéc Iwu hanh Ban cao bach va phan phéi chirng chi quy
& mot s6 quéc gia co thé bi gici han béi luat phap nudc d6. Nha dau tw co nhu ciu d&ng ky mua chirng chi qu§ co
trach nhiém cap nhat, hiéu va tuan thi bat ky han ché nao néi trén cling véi cac quy dinh luat phap vé quan ly
ngoai héi, thué quan hién hanh tai nwéc noi ho cw trd, thweng tra hodc tam tra.

Nha dau tw (k& c& nha dau tw nudc ngoai) can tham khéo y kién chuyén mon dé biét them vé van dé thué, cac quy
dinh phap luat va cac giao dich ngoai t& va bién phap kiém soat héi dodi lién quan dén viéc mua, ban va nam git
chirng chi Quy sé bj diéu chinh b&i phap luat clia nwde minh nhw thé nao.

Nha d&u tw nén hiéu va dong y rdng gia tri chieng chi qu va thu nhap (néu co) tr viéc dau tw vao Quf co thé tang
I&n hay gidm xudng. Theo do, tai thoi diém giai thé Quy, gia tri thu hdi clia cac chirng chi Quj ma nha dau tw ndm
gitk co thé thap hon gia tri ban dau.

Nha d4u tw can Iwu ¥ réng, két qué hoat dong trong qua kh clia Céng ty Quan Iy quy khdng nhét thiét ham y réng
hiéu qua hoat déng trong twong lai clia Cong ty cling sé nhw vay.

Nha dau tw can doc kj Ban cdo bach nay, Diéu & Quy va cac tai liéu khac co lién quan dén Quy DCBF do Céng
ty Quan Iy quy va cac dai ly phan phdi dwoc Cong ty Quén Iy quf chi dinh, dwoc néu trong Ban cao bach nay trude
khi d4u tw vao Quy.

Déc biét, gia tri chirng chi Quy, kha nang sinh |&i va mirc rii ro dwece xac dinh trong tai li&u nay chi mang tinh tham
khao va co thé thay ddi tuy vao tinh hinh thj treong. Viéc dau tw vao Quj DCBF khéng ham y bdo dam kha nang
sinh 10 cho nha du tw, nha d&u tw ciing cdn xem xét k§ cac yéu té rdi ro trong viéc dau tw vao chiing chi Quy
duwoc néu trong Ban cao bach nay.
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PHU LUC 1: DANH SACH CAC BAI LY PHAN PHOI CHINH THUC VA BIA BIEM CUNG CAP BAN CAO
BACH CUA QUY PAU TU TRAI PHIEU DC (DCBF)



I.  NHNG NGU'O'I CHIU TRACH NHIEM CHINH DOI1 VOI NOI DUNG BAN CAO BACH
1. T chivc phat hanh
CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY PAU TU DRAGON CAPITAL VIET NAM (DCVFM)

Gidy phép thanh lap va hoat déng s6 45/UBCK-GP ngay 08/01/2009 ciia UBCKNN, Gidy phép di&u chinh sb
88/GPBC - UBCK do UBCKNN cép ngay 30/12/2020.

Dia chi try s& chinh: Tang 15, Toéa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Ptrc K&, Phuwéng Bén Nghé, Quan 1, TP. HCM,
Viét Nam.

bién thoai: (84-28) 3825 1488 Fax: (84-28) 3825 1489

Ong DOMINIC SCRIVEN Chtrc vy: Cha tich H6i ddng quan tri
Ong BEAT SCHURCH Chtrc vu: Téng Giam déc

Chung téi Gdm béo réng cac théng tin va s liéu trong Ban cao bach nay la phi hop véi thwe t& ma ching toi
dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cach hop Iy.

2. Ngan hang giam sat
NGAN HANG TNHH MQT THANH VIEN STANDARD CHARTERED (VIET NAM)
Pai dién theo phap luat: Ba: MICHELE WEE SUNG SAN
Chtre vy: Téng giam déc

Ban cao bach nay 1a mét phan cla hd so d4ng ky chao ban clia Céng ty Cé phdn Quan Iy quj Dau tw Dragon
Capital Viét Nam (DCVFM). Chung t6i, v&i tw cach 1a Ngan hang giam sat clia Quy DCBF xac nhan cac théng
tin cé lién quan dén ngan hang giam sat trong ban céo bach nay va sé chiu trach nhiém theo cac quy dinh
trong pham vi Hop Bdng Cung Cép Dich Vu Giam Sat Quy gitra ching toi véi Cong ty Co phan Quan Iy qui
Pau tw Dragon Capital Vit Nam (DCVFM), la cong ty quén Iy qu§ cGa Qu§ DCBF va theo quy dinh phap luat.

Il. CAC THUAT NGU/ BINH NGHIA

Nhkng tir va cum tir viét tit dudi day dwoc dinh nghia va sé dwoc ding trong suét Ban cdo bach nay:

‘Quy” La Qu§ dau tw Trai phiéu DC (Sau day goi tét 1a Quj DCBF) la qu§ dau tw chirng
khoan dang mé thwc hién chao ban chibng chi quy ra céng ching dwoc thanh lap
quy dinh clia phap luat vé ching khoan va biéu | quy.

“Quy trai phiéu” La quy dau tw vao céc loai trai phiéu, cong cu thi trieng tién té, tién giri ¢ ky han
va cac cong cu cd thu nhap cb dinh khac véi ty trong dau tw vao cac tai san nay
chiém tir 80% va hwéng dén 100% gia tri tai san rong.

P si i Nghia la Cong ty C6 phan Quan ly Quy Dau tw Dragon Capital Viet Nam (Sau day
Cong ty quan Iy quf goi tat 1a Céng ty Quan ly quj DCVFIVI) dworc thanh lap theo Gidy phép sé
45/UBCK-GP ngay 08/01/2009 cta Uy ban Chirng khoan Nha nwéc ("UBCKNN"),
Gidy phép diéu chinh s6 88/GPPC-UBCK ngay 30/12/2020 clia UBCKNN, véi linh
virc hoat déng la quan Iy qui dau tw chirng khoan va quan Iy danh muc dau tw
chirng khoan va tw van dau tw chirng khoan. Céng ty Quan ly quj DCVFM duoc
nha dau tw Gy thac quéan Iy Quj DCBF, c6 quyén va nghia vu theo quy dinh tai
Chuwong VI ctia Didu lé Quy.

“Dragon Capital Debt (Sau day goi tat 1a DCDM) 13 cong ty trach nhiém h{ru han dwoc thanh lap theo luat
Management Limited” clia Cayman Islands thuéc Dragon Capital Group. DCDM dwaoc thanh lap v&i muc
tiéu huy déng va quan Iy cac quy lién quan t&i cac sédn pham thu nhap cé dinh va
cung cép cac dich vu ¢6 lién quan.

“Dai ly phan phéi” La td chirc da ky hop dong phan phéi chiing chi quy véi cong ty quan Iy qu§i




“Ngan hang giam sat”

La Ngan hang TNHH Mét Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam) (Sau day goi
tat la ngan hang Standard Chartered) La Ngan Hang 100% vén nwéc ngoai , thanh
lap theo Gidy phép thanh lap va hoat déng s6 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha
nuwéc Viet Nam cap ngay 08 thang 09 ndm 2008, Quyét dinh s6 1477/QD-NHNN do
Ngan hang Nha nwéc Vit Nam cap ngay 25 thang 08 ndm 2022 vé viéc bd sung noi
dung hoat dong vao Gidy phép thanh lap va hoat dong Ngan hang TNHH MTV
Standard Chartered (Viét Nam) va dwoc clp Gidy chirng nhan dang ky hoat dong
Iteu ky chirng khoan sé 08/GCN-UBCK do UBCKNN cép ngay 07/05/2015, thuc hign
cac nghiép vu: bdo quan, lwu ky cac chirng khoan, cac hgp ddng kinh té, cac chirng
tir cé lién quan dén tai san cla Quy, ddng thei giam sat hoat dong clia Quy.

Quyén va nghfa vu cla Ngan hang giam sat dwoc quy dinh tai Chwong VIl cla Diéu
& Quy.

“Céng ty kiém toan”

(Sau day goi tat 1a cong ty kiém toan) La cong ty kiém toan déc lap clia Quj DCBF,
thiee hién viéc kiém toan hang n&m tai san ctia Quy DCBF va nam trong Danh sach
Cong ty kiém toan dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc chép thuan. Céng ty kiém
toan do Pai hdi Nha dau tw chi dinh.

“S@ Giao dich chirng
khoan TP.HCM”

(Sau day goi tt 1a HOSE) la phap nhan thuéc sé& hiru Nha nwée, dwoc to chire theo
mod hinh cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién, hoat ddng theo Luat Chirng
khoan, Luat Doanh nghiép, Diéu & ctia S& Giao dich chirng khoan TP.HCM va céc
quy dinh khac cla phap luat cé lién quan.

“S& Giao dich Chirng
khoan Ha Noi”

(Sau day goi tat Ia HNX) 1a phap nhan thudc s& htru Nha nuéce, duoc tb chive theo
mo hinh cong ty trach nhiém hitu han mot thanh vién, co tw cach phap nhan, cé con
dau riéng, la don vi hach toan déc lap, hoat dong theo Luat Chirng khoan, Luat
Doanh nghiép, Diéu |& clia S& Giao dich chirng khoan Ha Néi va cac quy dinh khac
clia phap luat co lién quan.

“Ban cao bach”

La tai liéu hodc dir liéu dién tlr cdng khai nhirng théng tin chinh xac, trung thuwc,
khach quan lién quan dén viéc chao ban va phat hanh va lwu hanh ching chi quy
cla Quy

“Diéu 1& Quy”

biéu I& td chirc va hoat ddng clla Quy DCBF dwoc nha dau tw théng qua tai Dai hoi
Nha dau tw. Didu |& dwoc soan thdo phl hop vé&i cac van ban phap Iy co lién quan
tai Viét Nam.

“Hop dbng giam sat”

La hop déng dwoc ky két gitta Cong ty Quan ly quj DCVFM va ngan hang giam sat
dwoc thong qua béi Pai hdi nha dau tw clia Quy DCBF.

“Nha dau tw”

La ca nhan, t& chirc trong nwéc va nwde ngoai ndm gilr chiing chi Quy DCBF

“Pai hoi Nha dau tu”

La dai hoi clia nha dau tw cd quyén biéu quyét dwoc td chirc thuweng ky hodc bét
thwong dé thong qua cac van dé quan trong c¢é lién quan dén Quy DCBF. Pai hoi
Nha dau tw la co quan quyén lyc cao nhat cia Quy DCBF.

“Ban dai dién Quy

La nhttng nguwoi dai dién cho nha dau tw dwoc Pai hoi Nha dau tw bau ra dé thay
mét nha dau tw thie hién viéc giam sat cac hoat dong cta Quj DCBF, Céng ty Quan
ly quy DCVFM va ngan hang giam sat.

“Vén diéu l&”

La téng s6 von bang tién do tat cd Nha dau tw thuwe gop tai dot phat hanh ching chi
quy |an dau ra cong chung va dugc ghi trong Diéu 1&.




A

“Bon vi quy”

La vén didu 1& dwoc chia thanh nhiéu don vi béng nhau véi ménh gia cia dot phat
hanh 1&n dau 1a 10.000 ddng/don vi. Méi don vi quy dai dién cho phan lgi nhuan va
von nhw nhau clia Quy.

“Chtrng chi Quy DCBF”

(Sau day goi la chirng chi qu§) la chirng khoan do Cong ty Quan ly quy DCVFM dai
dién cho Quj DCBF phéat hanh, dwéi dang but todan hodc ghi s6, xac nhan quyén s&
htru clia nha dau tw d6i vai mot phan vén gop tai quj. Ménh gia 01 chirng chi quy 1a
10.000 dbng.

“Gia ban/Gia phat hanh”

La murc gia ma nha dau tw phai thanh toan d& mua mét don vi quy. Gia ban/ gia phat
hanh badng ménh gia (trong dot chao ban 1an dau ra céng chung) ho&c bang gia tri
tai san rong trén mot don vi quy, cdng thém gia dich vu phat hanh da duwgc quy dinh
tai Ban cao bach nay.

‘Gia mua lai"

La mlrc gid ma cong ty quan ly qu§ phai thanh toan dé mua lai tr nha dau tw mot
don vi qu§. Gia mua lai béng gia trj tai san rong trén mét don vj quy, trir di gia dich
vu mua lai chirng chi gu§ da quy dinh tai Ban cao bach nay.

“Gia dich vu phat hanh”

La gia dich vu ma nha d&u tw phai trd khi mua mét don vi chirng chi quy. Gia dich vu
nay dwgc thu khi phat hanh va dwgc tinh theo ty 1& phan tram gia tri giao dich sé tién
dang ky mua chirng chi Quy DCBF.

“Gia dich vu mua lai”

La gia dich vu ma nha dau tw phai trd khi ban mét don vi chirng chi quy cho Quy. Gia
dich vy nay dwoec tri di tir gia trj giao dich chirng chi qu§ va dwgc khau trir ngay khi
quy thanh toan cho nha dau tw, dwoc tinh theo ty 1& phan tram trén gia trj giao dich.

“Gia dich vu quan ly quy

La gia dich vu phai tré cho cong ty quan ly quy cung cap dich vu quan ly quy da dwoc
quy dinh tai Chuwong IX, muc 2.1 clia Ban céo bach.

“Ngéy"

La ngay lam viéc.

*Nam tai chinh”

La muwai hai thang tinh ti» dau ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12 n&dm
dwong lich hang ndm. N&m tai chinh d4u tién clia Quj DCBF sé dwoc tinh tlr ngay
Quf DCBF dwoc Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwdc cap Gidy chirng nhan dang ky
lap qui cho dén hét ngay 31 thang 12 clia ndm do. Truwdng hop thdi gian tir ngay
Quy dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nuéc cép gidy chirng nhan lap quy/gidy phép
thanh lap va hoat ddng cho dén hét ngay 31 thang 12 cling hdm ngén hon 90 ngay
thi ky ké toan dau tién dwoc tinh tir ngay Quj dwec Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
cép gidy chirng nhan lap qui cho dén hét ngay 31 thang 12 cla nam tiép theo.

"Gia tri tai san rong cla
&N

quy

La téng gia tri cAc tai san va cac khodn dAu tw do Qu§ DCBF sé& htru trir di cac nghia
vu ng clia Quy DCBF tai ngay gan nhat trwdc ngay dinh gia.

“Ngay dinh gia”

La ngay ma Cong ty Quan ly quy DCVFM xac dinh gia tr tai san rong clia Quy trén
mét don vj chirng chi Quy DCBF. Ngay dinh gia la ngay thir Sau hang tuan.

“Ngay giao djch chirng
chi quy”

La ngay ma cong ty quan ly quy, thay mat quy, phat hanh va mua lai chirng chi quy
tir nha du tw theo co ché giao dich clia Qu§ dwgc quy dinh tai Ban cao bach nay.

“Théi diém dong s
lénh”

La thei diém cudi cing ma dai ly phan phéi nhan 1énh giao dich tir nha dau tw dé
thwe hién trong ngay giao dich chirng chi quy. Thei diém dong sb 1&nh 1a 14h30 phat
ngay T-1, trong d6 ngay T 1a ngay dinh gia va ngay giao dich chirng chi quy

Trong tredng hop ngay déng sb 1énh roi vao ngay nghi, L& thi viéc nhan 1énh sé&
dwoc thuwe hién vao ngay 1am viéc lién truedc do. Cong ty quan ly Quy sé théng bao
dén nha dau tw, Dai ly phan phdi va cac don vi cung cép dich vu c6 lién quan vé lich




giao dich va thoi diém dong sb Iénh mot cach cu thé khi ¢ cac dip L& xay ra trén
trang théng tin dién tl cha céng ty hodc bang thw dién to.

Dich vu quan tri quy dau | La dich vu dwoe Céng ty Quan ly qu§ Gy quyén cho td chike cung cap dich vu c6 lién
tw” quan cung cap, bao gdm cac hoat déng sau:

- Ghi nhan ké toan cac giao dich ctia Qu§: ghi nhan bién déng phan anh dong tién
ra, vao quy,

- Lap bao co tai chinh quy; phbi hop, hé tre td chire kiém toan clia quy trong viéc
thwe hién kiém toan cho quy;

- Xé&c dinh gia tri tai san rong cla quy, gia trj tai san rong trén mot don vi chirng chi
quy theo quy dinh cla phap luat va tai Biéu |& Quy;

Thuc hién cac hoat déng khac theo quy dinh clia phap luat, Biéu |& Quf va Hop déng

ky v Céng ty quan ly quy.

“Dich vu dai ly chuyén | La dich vu dwoe Cong ty Quan Iy quif dy quyén cho té chire cung cép dich vu ¢é lién
nhwong” quan cung cap, bao gdm cac hoat déng sau:

- Lap va quan ly Sé chinh; mé& va theo déi quan Iy hé théng cac tai khoan giao dich
chirng chi quy, tai khoan ky danh cta dai ly phan phéi va cac tiéu khoan giao dich
chirng chi qu§ clia nha dau tw; Xac nhan quyén s& htru chirng chi quj mé;

- Ghi nhan céac lénh mua, 1&nh ban, I&énh chuyén ddi cia nha du tw; chuyén quyén
s& htbu chirng chi quy; cap nhat Sb chinh;

- Hb tro nha d4u tw thire hién cac quyén lién quan t&i viec sé htru chirng chi quy clia
nha dau tu;

- Duy tri kénh lién lac v&i nha dau tw, dai ly phan phéi, co quan quan ly nha nwéc va
céc t6 chire c6 thdm quyén khac;

- Cung cap sao ké tai khoan giao dich, xac nhan giao dich, bao céo hoat dong quy
va cac tai liéu khac cho nha dau tu.

Thuc hién cac hoat déng khac theo quy dinh clia phap luat, Biéu Ié Quy va Hop déng
ky v&i Cong ty quan ly quy.

“Nguei co lien quan” - Theo khoan 46 Diéu 4 Luat Chirng khoan do s6 54/2019/QH14 da dwoc Qubc Hoi
héi nwée Codng hoa X& hoi Cha nghia Viét Nam théng qua ngay 26 thang 11 ndm
2019 va co hiéu lwc ngay 01 thang 01 nam 2021.

“Céc dinh nghia khac” - Cac dinh nghia khac (néu cé) s& duoc hiéu nhw quy dinh trong Luat Ching khoan,
Thong tw hwéng dan thanh Iap va quén Iy quj mé, Quy ché té chirc va hoat déng
cla Céng ty Quan ly quy va cac van ban khac cé lién quan.

lll.  TRIEN VONG, CO HOI PAU TV
Kinh té vi mé:
Kinh t& vi mé Viét Nam d c6 sw 6n dinh 16 rét trong giai doan 2016-2018 va dwoc dw bao sé tiép tuc 6n dinh.
Kinh té duy tri duoc toc d6 ting tredng bén canh viéc gia tdng ndi e dé déi pho vai cac tac dong khéng tich
cuwe tir bén ngoai. Viét Nam ciing 1a nwdc nhan dwgc cac lgi ich tir chién tranh thwong mai My - Hoa ky. Viét
Nam dang co cac dy dia vé chinh sach va ngudn lyc dé& déi pho véi chu ky suy yéu tang trwéng kinh té toan
cau trong giai doan téi.
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1.1.Kinh té vi mé 6n dinh

GDP duy tri tdc dd ting trwéng sau giai doan hdi phuc

Sau giai doan suy thoai 2011-2014 voi tdc dd tang trwdng
GDP giam xuéng dudi 6%, tang tredng GDP Viét Nam da co
sy phuc hdi va téng truéng manh trong giai doan 2016-2019.
Bén canh @6 hiéu qua hoat dong clia nén kinh té ciing dwoc
cai thién ré rét khi lwong vén dwoc sk dung dé tao ra sy ting
tredng giam. Viét Nam dang ky vong duy tri dwoc toc dé tang
trwéng cao trong giai doan 2019-2021 trong bdi canh thwong
mai va kinh té thé gioi tdng trwdng cham lai do chu ky kinh té
va cac cang thang thwong mai gitba cac khu viee kinh té lén
gia t&ng. Muyc tiéu tang trwédng GDP cho nam 2019 duwoc
Chinh pht dat ra la 6,8%, Quy 1 2019 GDP Viét Nam téng
6,79%. Dy bao téng trwéng GDP cho ndm 2020 va 2021 la
6,7va6,7%.

Hoat ddng san xuét lién tuc duy tri mé réng

Hoat dong san xuét da lién tuc dwoc mé rong ké tir thang1
n&m 2016. Hoat dong san xuét clia Viét Nam dwoc duy tri
mé rong trong hoan canh céc nén kinh té lan can, dic biét 1a
Trung quéc, cé sy thu hep san xuét. Tang trwdng kinh té Viét
Nam co dong lwe tdng triedng chinh trong giai doan hién tai
va trung han 1a hoat déng san xuéat cong nghiép va xay dwng.
Nganh ché bién ché tao céng nghiép la nganh nhan dwoc
dau tw nwéc ngoai Ién nhat (73,5% téng vén dau tw nwéc
ngoai trong 5 thang dau ndm 2019 va 50,5% trong n&m 2018)
va 1a nganh co téc do tang trwdng manh mé (11,6% so voi
cling ky nam trwée trong 5 thang 2019 va 12,98% cho ndm
2018). Viét Nam d4 tré thanh ctr diém san xuét cla cac hang
dién tr I&n va hoat dong san xuat sé tiép tuc mé rong trong
giai doan t&i do tac dong clia dong vén FDI va hoat dong dich
chuyén san xuét ra khéi Trung Quéc.

Ap dung ty gia trung tam va ty gia 6n dinh

Ty gia VND-USD da duwoc kiém soat véi mirc d6 &n dinh cao
trong giai doan bat dau tr thang 1 2018 khi SBV ap dung
chinh sach ty gia trung tam. Viéc ap dung chinh sach ti gia
trung tdm va cac codng cu thi trwedng khac (mua ban ky han
USD, duy tri chénh Iénh 1ai suét tién g&i VND va USD...) va
tac dong tich cwe tlr dong vén vao Viét Nam (dén tie FDI, FII,
ban vén nha nwéc tai doanh nghiép va kiéu hbi) da cho phép
SBV kiém soat ty gia VND-USD va dbi pho thanh cong vei
cac ap Iwe 1én ty gia VND khi thi treeng thé gi¢i bién déng.
D bao cho thdy ndm 2019 ddng Viét Nam sé& co thé mét gia
2%-3% so v&i USD. Sw 6n dinh ty gia sé dwoc tiép tuc duy
tri.

Lam phat dwoc kiém soat & mirc thap

Téang trwéng GDP 2008-2018 & Quy 1 2019
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Nguén: Téng Cuc Théng Ké

Chi s6 Nha quan ly mua hang (Markit's PMI)
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Lam phat dwoe duy trl én dinh & mirc dwdi 5% trong giai doan
2016-2019. Lam phat cac nam 2017 va 2018 duy trl & murc
3,63% va 3,54%. Chinh phl d& cha déng diéu chinh phit hop
vé thei diém déi véi cac dot tang gia dich vu y té, hoc phi, gia
dién... d& dam bao kiém soat lam phat. Bén canh do viéc kiém
soat lam phat cling thuan loi do gia nguyén vat liéu san xuét
thé giei trong giai doan c6 téc do tang gia cham. Lam phat
muc tiéu nam 2019 da dwgce Chinh pha dat ra 1a dwéi 4%.
Trong trung han, cac dv bao cho théy lam phat dwgc duy tri
& mirc dwdi 5%, day cling la ti 1& lam phat phi hop véi toc
dd tang trwdng kinh té Viét Nam va khéng gay nén cac xao
tron x& hoi. Kiém soat lam phat la muc tiéu quan trong hang
dau déi véi chinh sach tién té Viet Nam.

Lai suat cho vay dwgc duy tri 6n dinh & mure hop ly

Mat béng l4i suat huy déng va cho vay d& co sy suy giam
manh mé trong giai doan 2011-2019 va dwoc duy trl n dinh
trong giai doan 2016-2019. Trong giai doan trén, & suat cho
vay binh quan céac ky han bién déng trong mtrc 9% - 9,5%.
Mat bang l&i suat dwoc duy tri va it ¢ bién dong bét thueng
la két qua cla viéc kiém soat tét thanh khodn cua thi truerng
lién ngan hang. Trong clung giai doan tlr 2012-2019, loi suét
trai phiéu chinh phi cac ky han cling da c6 sw didu chinh
gidm manh va chinh pha d& phat hanh dwoc céc trai phiéu
co ky han I&n t&i 20 va 30 nam. Viéc phat hanh thanh cong
cac trai phiéu ky han dai da thé hién sw tin twdng cla thi
trieérng déi véi &n dinh kinh té vi moé va diéu hanh ciia Chinh
phd.
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Dw trir ngoai héi gia ting cling véi sw gia ting clia dong vén dau tw trwe tiép nwée ngoai

Viét Nam dang la diém thu hat vén dau tw tric tiép nwédc
ngoai (FDI) khi cac doanh nghiép gia tang hoat déng san xuat
tai Viét Nam. Xu hwéng nay da bat dau tir 2017 va dang phat
trién manh trong nam 2019 do tac dong cla chién tranh
thwong mai. Dong vén FlI va Fll 1 hai trong céc yéu td chinh
tao nén sy 6n dinh kinh té vi mé Viét Nam trong giai doan tir
dau nam 2018. Trong giai doan Viét Nam dang thay ddi mo
hinh té&ng trwdng, dong vén FDI va hoat déng clia cac doanh
nghiép co vdn dau tw nwdc ngoai la cdu phan quan trong duy
tri su ting tredng clia nén kinh té. Dong vén FDI cling d4 tao
diéu kién cho SBV duy tri chinh séch tién té linh hoat dbi pho
céc bién déng cla kinh té thé gisi va gia tang du trir ngoai
héi clia Viet Nam len mirc 69 ty USD trong thang 5 2019
(twong dwong 3,5 thang nhap khau, cao nhét tir trwdc téi
nay).

Xuét khdu va can can thwong mai tich cwe
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Xuét khdu dwoc duy tri la mét diém sang clia nén kinh té Viét
Nam khi lién tuc cé tbc dé tang trwdng cao (binh quan
13,4%/ndm cho giai doan 2013-2018) va co tdng trwéng &
murc 21% trong ndm 2017. Téng tredng xuat khdu da dan toi
viéc Viét nam co6 thang dw thwong mai trong giai doan 2016-
2018 (ndm 2018 xuét siéu 7,21 ty USD). Viét Nam tiép tuc co
co hoi tAng trwdng xuat khau trong boi canh Viét Nam dang
tré thanh diém tiép nhan san xuét khi cac doanh nghiép
chuyén hoat déng san xuét ra khéi Trung Quédc do tac déng
clia chién tranh thwong mai. Dy bao xuét khau Viét Nam téng
triedng 12% trong ndm 2019.

Viét Nam dang nhan dwoc cac tac dong tich cuc tir chién
tranh thwong mai khi cac hoat déng san xuét va xuét khau
gia tédng. Bay la hai dong Iwc chinh cho tang trwdng GDP cla
Viét Nam .

300 -1 Xudt khdu ( Trdi) Nhdp khau (Trdi) Tham hyt {Phii)

Ngubn: Téng Cuc Théng Ké

Kinh té vi mé dn dinh hé trg ting trwéng cua thj trwéng chirng khoan

Sé lieu cho thay én dinh kinh té vi mé va téc dé ting trwdng
GDP c6 tac dong ré rét téi két qua hoat dong clia cac cong
ty niém yét trén thj triwerng chivng khoan. Cac dw béo cho thay
Viét Nam cé kha nang duy tri tbc dé tang trwdng GDP trén
6,5%/nam trong giai doan 2019-2021 dbng thoi khdo sat
cling cho thay tdc do tang trwdng thu nhap trén mai ¢d phan
cho toan thi trwérng (dwa trén sé liéu clia 500 cong ty niém
yét trén san chirng khoan) duy trl & muc trén 13% cho giai
doan néu trén va cé xu huéng gia téng toc do téng truéng.
V&i cac dién bién hién tai, thi trwéng chirng khoan Viét Nam
dang dwoc hwdng loi tir cac dong tién dau tw va vi tri d&c biét
clia Viét Nam trong céc bién déng phat sinh tlr chién tranh
thwong mai My-Trung Quéc. Cac dw bao cho thay kinh té vi
mé Viét Nam tiép tuc én dinh va thi trwéng ¢b phiéu nhan
dwoc loi ich tir s 6n dinh kinh té vi mé dwéi nhiéu goc do,
bao gbm két qua hoat dong tét clia cac doanh nghiép.

Tang trudng thu nhép trén cé phan cta 500 céng ty niém yét trén
TTCK Viét Nam va tang trwdng GDP qua céc nam
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Nguén: AlphaChart/DCVFM

1.2.Dw dia chinh sach dbi phé giai doan kinh té thé gi&i suy yéu

Chu ky kinh té My, sw suy yéu kinh té thé gii va rui
ro tir gia tdng vay n¢

Trong thang 6 ndm 2019, cac du bao cho thay kinh t& My
sé di vao chu ky suy giam tang trwedng trong 6 t&i 18
thang ké tir thevi diém dw bao. Bén canh d6 cac nén kinh
té dang phai dbi méat v&i rti ro do dw no' clia cac nén kinh
té tAng manh do tac déng cla chinh sach ndi 1ng tién té
sau giai doan khiing hodng 2008. M&t khac dé hé tro
phuc hoi va téng trwdng kinh té, cac ngan hang trung
wong tai cac nén kinh té Ién da duy tri mire 18i suét thap
trong khodng théi gian dai. Cac yéu tb trén dan ti rdi ro
la cac nén kinh té 16n khéng c6 nhiéu dw dia chinh sach
dé ddi pho khi nén kinh té thé gidi buwéc vao giai doan
suy gidm toc do tang trudng. Dy bao do Ngan hang Thé
gi¢i cdng bd ngay 6/4/2019 cho thay téng trwéng kinh té
thé gi¢i s& & merc 2,6% trong ndm 2019 (giam 0,3% so

Dw ng tdng manh sau khing hoang 2008 (t)? 1é ng cda
chinh pha va tw nhdn — Khéng bao gdm no clia céc td chive
tai chinh — tinh trén GDP (%)

I Cde nure phat tridn Céc nuéic mél ndl uChina m Hoa ky

Ngudn: Ngén hang Thanh todn Qudéc té (IBS)
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voi dy bao céng bd thang 1 2019) so v&i mic tang
trwdng 3% trong ndm 2018,

Viét Nam chia déng kiém soat dw ng Dw ng cia Viet Nam (ty USD) va ty 18 du ng trén GDP
Viét Nam da chii dng tién hanh cac bién phap kiém soat %/

ne chinh phi va no tw nhan tir néam 2016. N¢' chinh phi G0 g el G g G clar b g o
da dwoc kiém soat & mire dwdi 65% GDP (ndm 2017 va
2018 tj I& nay Ia 61,2% va 61,3% GDP) Ngan hang Nha  *
nwde da chi dong diéu chinh toe d6 ting trwdng tindung
cho nén kinh t& (nam 2017 tin dung tang 17%, nam 2018
tang 14% va nam 2019 dy bao téng 12%-14%) bén canh :
gidm tbc d6 tang cung tién cho nén kinh té (téc do tang |
zr | I

trwédng M2 cac nam 2016-2018 la 17,88%, 14,19% va
11,34%) . Két qua clia viéc kiém soat no va tang tredng,  « I |
| | | ri

6n dinh kinh té Ia viéc Viét Nam dwoc thay ddi dinh mire
tin nhieém v&i xu hwdng tét 1&n tir cac td chire xép hang
tin nhiém I&n trén thé gidi trong ndm 2018 va 2019.

Nguén: Téng cuc Théng ké/VFM

Dw dia diéu chinh sach lai suét Léi sudit duy tri én dinh
Viét Nam dang c6 cac yéu té hé tro tét dé ddi pho véi chi N A
ky gidm téng trwdng kinh té sdp téi khi dw dia vé diéu oMo Fundng e Refvancng ke

chinh gidm lai sut diéu hanh van duoc hién hivu khi
Ngan hang Nha nwéc Viét Nam duy tri 14 suat khéng doi
(ttr n&m 2014) trong giai doan vira qua. V&i mét béng dw
no khéng cao va kha nang diéu chinh giam lai suét, Viét
nam sé chd déng hon trong viéc diéu tiét chinh sach tién
té va tai khda khi can hé tro cho sw téng trwdng cla nén
kinh té. Pay sé la tién dé cho sw 6n dinh va tang trwéng
cta kinh t& Viet Nam trong giai doan t&i, thi trwdng chieng  Ngudn: Ngén hang Nha nuée/DCVFM
khodan sé& duwoc huéng loi tlr cac yéu té nay.

2. Co hdi dau tw vao thij trwedng trai phiéu Viét Nam

Vi th trweerng trai phiéu, Chinh pha d4 dwa ra 16 trinh dé tang quy mé thj treeng phai phiéu chinh pha va xay
ding ha tang vé phap luat va giao dich dé phat trién thi trwdng trai phiéu doanh nghiép. Bén canh dé viéc phat
hanh thwong xuyén cac cong cu tién té ngén han va xay dwng dwéng cong lai suét ky han ngdn mé ra co hoi
dau tw vao thj trwong tién té.
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4

THI TRUONG TRAI PHIEU

Thi trwdng trai phiéu tré nén quan trong déi véi nén
kinh té

B Tai chinh (MoF) va Kho bac Nha nuéc (VST) da rat thanh
¢ong trong viéc huy déng vén tréi phiéu Chinh phi (TPCP).
Trong cac nam 2013 t&i nay, TPCP dé tré thanh ngudn huy
ddng quan trong déi véi ngan sach nha nwéc voi quy mo
phat hanh binh quan trén 200 nghin ty/ndm. Quy mo thi
treong trai phiéu (tinh theo gia tri cac trai phiéu dang Iwu
hanh) tai th&i diém thang 8 2018 la 1,21 trigu ty ddng (bao
gbm gia tri TPCP, TP chinh pht bdo lanh, TP chinh quyén
dia phwong va trai phiéu doanh nghiép). Quy mé thj trieeng
trai phiéu nam 2018 d4 tang 4,25 |an so v&i ndm 2011 twong
tng vai tde d6 ting binh quan 23%/n3m trong giai doan nén
trén. Trong ndm 2017, Kho bac Nha nwéc (KBNN) d4 thanh
cdng trong viéc phat hanh va kéo dai ky han binh quéan cla
trai phiéu phat hanh (1&n 12,74 nam tir mtrc 8,71 nam trong
nam 2016), ddng thoi kéo dai ky han con lai binh quan cla
ca danh muc TPCP tir 5,98 nadm |&n 6,71 nam. Bén canh thi
triedng TPCP, thi trieéng trai phiéu doanh nghiép (TPDN) da
hinh thanh tir ndm 2012 va giao dich tich cwc hon trong nam
2017-2018. Nam 2017, khdi lwong TPDN phat hanh la
115.416 ty VND.

Giao dich thi¥ cap ting trwéng manh

Thi trwéng giao dich thtr cép trai phiéu nam 2017 danh dau
la mdt n&m cé sw ting truedng dét bién véi téng gia tri giao
dich tdng 32% so v&i gia tri giao dich theo phién ndm 2016.
Chi s6 vong quay thanh khodn cua thj trwong (tdng gia tri
giao dich mua ban thyc té trong 12 thang so v&i téng gia tri
trai phiéu dang Iwu hanh trén thi trudng) da dwoc cai thién
dang ké tir mtre 1,08 l&n 1én mirc 1,15 14n. Bén canh viéc
gia ting manh mé cla giao dich trwc tiép, gia trj cac giao
dich ban va mua lai trai phiéu (REPO) ciing da ting 84%
trong n&m 2017 so v&i ndm 2016, chiém hon 46,69% gia trj
giao dich toan thj trwérng. Xét trong giai doan 2011-2017, gia
trj thj treerng trai phiéu da tang 4,176 1an va gia tri giao dich
binh quan phién nam 2017 tang 13,06 |an gia tri giao dich
nam 2011 (twong trng véi tbe dod tang binh quan nam 1a
26,9% dbi vé&i quy mé giao dich toan thj trwéng va 53,45%
déi véi gid tri giao dich binh quan phién trong giai doan néu
trén).

QUY MO TH| TRWONG TRAI PHIEU VIET NAM
TiNH THEO % GDP

30.00% 50

00
15.00%
350

0.00%
50

15.00%
00

10005

5004 | ": l/\l/ 500
0004 ‘;r/ ‘ i |

000

012 03 04 3015 016 o
1T9ng (Phdi) = TPCP IPCPEL ===TPCOEP ——TPIN
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Gia tri giao dich thi cdp TPCP qua cac nam
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Co ciu ngwdi dau tw thay dbi tich cwe

Co cu ngudi dau tw cé sy bién dong manh trong ndm 2017
s0 v&i cac ndm trerde do Chinh phi da thire hién chuyén doi
khodn vay ctia Bao hiém x& hai thanh trai phiéu Chinh ph.
Cac ngan hang thwong mai tiép tuc déng vai trd chu dao khi
da mua 83,45% gia tri TPCP phat hanh so cap va gia trj giao
dich clia cac ngan hang chiém van chiém vai trd chi dao
trén thi trwerng trai phiéu th( cp. Cac cong ty bao hiém co6
vi tri thir 2 v& giao dich mua so cép (13,15% gia tri phat
hanh) tap trung manh vao cac ky han dai 20 nam va 30 ndm.
Cac cong ty chirng khoan va quy dau tw da tré nén nang
déng hon va nang dan ty trong gia trj giao dich so cép tw
murc 0,5% lén 1,74% d6i vei cong ty chirng khoan va tir mirc
0,22% lén 0,29% dbi v&i qui dau tw trong ndm 2017. Ty 1&
s& hiru TPCP clia nhém bao hiém téng tir 45% (31/12/2016)
lén 52,40% vao 31/12/2017 nhe sy gia tAng an twong cla
thi treerng bao hiém nhan tho va lwe mua réng tir bao hiém
x& hoi va bao hiém tién guvi.

Trién vong thi trwéng

Chinh phi dang tap chung cho su phat trién cla thi triedng
trai phiéu. Cac sira dbi hién tai dang dién ra chi yéu déi voi
thi trwdrng trai phiéu doanh nghiép khi cac hoat déng lién
quan t6i stva @i co s& phap Iy, xay dwng hé théng théng tin
tap trung, xay dwng ha tang giao dich dang dwoc thic hién.
Céc dw bao cho thay quy mé thi trwéng trai phiéu Viét Nam
¢c6 thé dat mirc 200 ty USD vao ndm 2023 (t&ng 3,88 lan so
v&i quy mo tai ndm 2018). Mirc tang trwedng quy md thi
trwéng nay co thé dat dwgc khi sy phu thudc vao hé théng
ngan hang dé vay von clia doanh nghiép sé giam di va quy
mé phat hanh trai phiéu doanh nghiép sé t&ng 1&n manh mé
theo dinh hwdng gia tdng vai tré cla thj trudng vén Viét
Nam. Bén canh d6, co ciu nha dau tw thay dbéi theo xu
hwéng ngay cang nhiéu nha dau tw cé td chirc (bén canh
viéc da co thé va bat dau tham giai clia ngwoi dau tw ca
nhan vao thj treeng) trén thi trwéng tréai phiéu 1a dau higu
cho viéc giao dich sé ngay cang séi déng. Trong dai han,
viéc dwdng cong lai suét ngan han sé tré nén hop ly hon
(so v&i cac ky han dai) sé 1a déng lwe dé thém nhiéu ngudi
dau tw ca nhan tham gia vao thj tridng trai phiéu thong qua
cac quy dau tw.

Co cau ngwoi dau tw trén thi trwdng so cap

Khic, Cty Bdo Quy dau

14% , hiém, tw, 0.29%
Etyﬁlwng 13,150y

khodn,
1.74%

Nguén: HNX

Gia tri trai phiéu dao han 2016-2020 (Ty VND)
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Théng tin chung vé Quj DCBF

CAC THONG TIN VE QUY PAU TU DCBF

Tén Quy

Tén tiéng Anh

Tén viét tt

Hinh thire clia Quy

Nha dau tw clia Quy

Thé&i han hoat déng clia Quy

Sé tién dang ky mua téi thiéu

Muc tiéu/chién lwvoc dau tw

- Hinh thirc s& hiru
- Dia diém phat hanh:

1.1

1.2

QUY BAU TU TRAI PHIEU DC

DC Bond Fund.

Quj DCBF

Quy dai chiing dang mé.

La nha dau tw ca nhan, phap nhan trong va ngoai nwéc Viet Nam.
Khéng gidi han.

100.000 (Mét trdm nghin) déng.

Muc tiéu chinh ctia Quy DCBF la tim kiém lgi nhuan tir viec dau tw vao cac
loai chirng khoan ng (bao gém, nhwng khéng giéi han, trai phiéu Chinh phu,
trai phiéu dwoc Chinh phi béo lanh, Trai phiéu chinh quyén dia phuong, Trai
phiéu clia cac tb chire phat hanh hoat déng theo phap luat Vit Nam...), gidy
t& co gid va cac cong cu co6 thu nhap cb dinh. Tai sdn dau tw clia Quy dwoc
mo ta chi tiét tai diém 3.2 Chuong IV.

Chién lwgc dau tw cho quj DCBF |a n&ng déng dwa trén co s& phan tich co
ban kinh t& vi mé, phan tich xu hwéng bién déng cia thi treerng chirng khoan
no, ap dung cac mo hinh ky thuat, théng ké hoéc phan tich co ban vé td chirc
phat hanh @& dwa ra cac quyét dinh dau tw véi muc tiéu dem lai loi nhuan tbi
da cho danh muc.

But toan ghi sé ho4c lwu gitr dién td.

Céng ty C6 phan Quan ly quy Dau tw Dragon Capital Viét Nam
(DCVFM)

Tang 15, Toéa nha Mé Linh Point, 02 Ngd Btrc K&, Phuong Bén Nghé, Quan
1, TP. HCM, Viét Nam.

Chi nhanh Céng ty Cé phdn Quan Iy quj Pau tw Dragon Capital Viét
Nam (DCVFM)

Tang 24, Thap 1, Tda nha Capital Place, 29 Liéu Giai, Phwéng Ngoc Khanh,
Quan Ba Binh, Ha Noi

Cac ddi tac co lién quan dén dot phat hanh:

Té chirc phat hanh
Dai dién phat hanh
Ngan hang giam sat

Cong ty kiém toan dy kién

Hé théng Pai ly phan phdi

Quy dau tw trai phiéu DC (DCBF)

Cong ty CP Quan ly Quj Dau tw Dragon Capital Viét Nam ( DCVFM)
Ngan hang TNHH mét thanh vién Standard Chartered (Viét Nam)
Céng ty Kiém toan Ernst & Young ho#c Cong ty KPMG hodc Céng ty
PriceWaterHouse Cooper (PWC)

Chi tiét vé dia chi va chi nhanh cta cac dai ly phan phéi dwgc néu trong
Phu luc 2 cla Ban cao bach nay.

Nha dau tw co thé mé nhiéu tai khoan giao dich chirng chi quj mé tai cac Pai Iy Phan phéi chi dinh khac
nhau va chi dwoc giao dich theo sé lwong chirng chi quj m& cla tai khoan do.

Gidy phép phat hanh va quy mé Quy

Quy DCBF dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap phép thanh 1ap theo gidy phép sé 04/GCN-UBCK vao
ngay 10/06/2013 va gidy Ching Nhan diéu chinh sé 16/GCN-UBCK ngay 24 thang 05 nam 2021.

Tinh chét va thei gian hoat déng cta Quy
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Quy DCBF la Quy dau tw chirng khoan dang mé thirc hién chao ban chirng chi quf ra céng ching dwoc
Céng ty Quan ly quj DCVFM quan ly trong suét qué trinh hoat déng, trir trieng hop Quf duoc chuyén giao
cho Céng ty Quan ly quy khac quan Iy hodc bi giai thé theo quyét dinh ctia Pai hoi Nha dau tw.

Thei gian hoat déng clia Quf khéng ¢ gi¢i han va theo muc tiéu hoat dong ctia Quy.
2. Tinh hinh hoat ddéng cta Quy DCBF

Théng tin chi tiét vé& tinh hinh hoat déng clia cac qu§ va cac bao céo tai chinh ban nién/hang nam sau kiém
toan déu dwoc cap nhat cho nha dau tw trén trang théng tin dién t ctia Dragon Capital Viét Nam.

3. Cac quy dinh vé muc tiéu, chinh sach va han ché dau tw cta Quy
3.1 Muc tiéu dau tw ctia Quy

Muc tiéu chinh ctia Quj DCBF Ia tim kiém loi nhuan ti viéc dau tw vao cac loai chirng khoan no (bao gbm,
nhwng khong gi¢i han, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu dwoc Chinh phi bao 1anh, Trai phiéu chinh quyén dia
phuwong, Trai phiéu cla céc t6 chirc phat hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam...), gidy t& co gia va cac
cong cu co thu nhap cb dinh. Tai sén dau tw clia Quf dwoc mo ta chi tiét tai diém 3.2 duoi day.

Céng ty quan Iy quy DCVFM thye hién viéc dau tw clia Quf béng cac hinh thire dau tw ma phap luat hién hanh
cho phép

3.2 Chién lwgc dau tw ciia Quy

Chién lwoc dau tw cho quy DCBF la ndng déng dwa trén co s& phan tich co ban kinh té vi mé, phan tich xu
hwéng bién déng cia thi treerng chirng khoan no, 4p dung cac mé hinh kj thuat, thdng ké hoéc phan tich co
ban vé tb chirc phat hanh dé dua ra cac quyét dinh dau tw véi muc tiéu dem lai loi nhuan téi da cho danh
muc.

Danh muc dau tw ctia Quy
Quy DCBF sé& phan bd vao cac loai tai san nhw sau:
a. Tién gl tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh ctia phap luat vé ngan hang;
b. Céng cu thi tredng tién té bao gdm gidy t& c6 gia, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh clia phap luat
lién quan;
c. Cong cu ng clia Chinh phd, trai phiéu dwoc Chinh phi bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phwong;
d. Trai phiéu niém yét trén s& giao dich chirng khoan, chirng chi quj clia quy trai phiéu dai chung;

e. Trai phiéu chao ban ra céng chung; trai phiéu doanh nghiép phat hanh riéng & bdi t6 chirc niém yét cé
bdo lanh thanh toan cla tb chirc tin dung hodc cam két mua lai cla t& chirc phat hanh téi thidu 1 1an
trong 12 thang va méi 1an cam két mua lai téi thiéu 30% gi4 tri dot phat hanh. Trwéng hop dau tw vao
céc tai sdn quy dinh tai khoan nay phai dap (ng diéu kién sau:

o P4 dwoc ban dai dién quy chap thuan béng van ban vé loai, ma chirng khoan, sb lwong, gia tri
giao dich, thoi diém thuc hién;

o C06 40 tai liéu chtrng minh vé bao I&nh thanh toan hoZc tai liéu vé cam két mua lai cla td chirc phat
hanh

f. Chirng khoan phai sinh niém yét, giao dich tai S& Giao dich Chirng khoan, va chi nhdm muc tiéu phong
ngtra rdi ro cho chirng khoan co s& ma quy dang ndm git;

g. Quyén phat sinh gan lién véi chirng khoan ma quy dang nam git;

h. Trong mot s treerng hop bat lgi cla thi treeng, d& dam bdo tinh an toan cho tai san ctia Quy, ty trong
tién glri c6 ky han va céc tai san twong dwong tién cé thé chiém dén 100% gia tri tai san rong cia Quy.

3.3 Linh vwc dau tw

Linh virc dau tw clia quj DCBF tap trung vao céc loai tai sén hoat déng theo quy dinh ctia Phap luat Viét Nam
nhw sau:

- Trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dwoc Chinh phi bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phwong.
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Tin phiéu, cac cong cu co thu nhap cb dinh khac; Trai phiéu va cac chirng khoan phai sinh dinh kém ciia
céc t6 chirc phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam (bao gém trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu cé
ké&m chirng quyén, trai phiéu chuyén déi, cb phiéu phat sinh tir trai phiéu chuyén dbi, cac tai san phat sinh
do viéc thie hién quyén di kém vai Trai phiéu va cac loai chirtng khoan ma quy dang nam git...).

Ngoai ra, trong danh muc dau tw ctia Quj DCBF ciing bao gdm céac loai gidy t& co gia, cac cong cy thi
trwong tién té... theo quy dinh cla phap luat Viét Nam.

3.4 Cac han ché dau tw cua Quy

1.

Danh myc dau tw clia Quj DCBF phai phu hgp v&i muc tiéu va chinh sach dau tw da dwoc quy dinh rb tai
Diéu 1& qu§ va Chwong IV — Muc 3.2 tai Ban céo bach nay.

Co cau danh myc dau tw cia Quy DCBF phai dam béo:

a. Khong dwoc dau tw qua hai muwoei phan tram (20%) téng gia tri tai sén cla quy vao chirng khoan dang
Iu hanh va céc tai san (néu co6) quy dinh tai diém a, b Chwong IV — Muc 3.2 Ban cdo bach nay cla
mot té chirc phat hanh, trir cédng cu no clia Chinh ph;

b. Khéng dwoc dau tw vao chirng khoan clia mét t chirc phat hanh qua mwdi phan trdm (10%) tong gia
tri chtrng khoan dang Iwu hanh cda té chire d6, trir cong cu ne cha chinh pha;

c. Khéng dwoc dau tw qua ba muoi phan trédm (30%) tbng gia tri tai san cla qu§ vao cac tai san quy dinh
tai diém a, b, d, e va f Chwong IV — Muc 3.2 tai Ban cdo bach nay, phat hanh bdi cac cong ty trong
cling mét nhom céng ty ¢6 quan hé s& hiru v&i nhau thudce cac trveng hep sau day: céng ty me, cong
ty con; céc cong ty s& hitu trén 35% cb phan, phan vén gép clia nhau; nhdém céng ty con c6 cling mot
c6ng ty me. Trong d6 phan dau tw vao chirng khoan phai sinh la gia tri cam két clia hep ddng xac dinh
theo quy dinh tai Muc ¢, ndi dung 2, chwong VIl cla Ban cao bach nay;

d. Khéng duwgc dau tw qua mwoi phan tram (10%) tong gia trj tai san cha qu§ vao céac tai san quy dinh tai
diém e Chwong IV — Muc 3.2 tai Ban cao bach nay;

e. Tai moi thoi diém, tbng gi4 tri cam két trong cac giao dich chirng khoan phai sinh, dw no vay va cac
khoan phai tra clia quy khéng dwgc vwrot qua gia tri tai san rong cla quy;

f.  Khong dwoc dau tw vao chirng chi quy clia chinh quy;
Khéng dwoc dau tw truwe tiép vao bat dong san, da quy, kim loai quy hiém;

Chi dwgrc dau tw vao chirng chi quy clia quy trai phiéu dai ching khac do cong ty quan ly quy khac
quan ly va bao dam cac han ché sau:

- Khéng dau tw vao qua 10% téng sb chirng chi quj dang Iwu hanh ctia mét quy trai phiéu dai ching;

- Khéng dau tw qua 20% tong gia tri tai sdn cla quy vao chirng chi quj clia mot quy trai phiéu dai
chung;

- Khéng dau tw qua 30% tbng gia tri tai san cla qu§ vao cac chirng chi qui cda quy trai phiéu dai
chung.

i.  DAivai cb phiéu hinh thanh tir viéc thwe hién quyén chuyén ddi cla trai phiéu chuyén ddi do quy ndm
gitr, quy sé thue hién viéc ban cac cb phiéu nay ngay khi cé thé thue hién giao dich.

Co céu dau tu cla quj DCBF chi dwoc virgt mire so vé&i cac han ché ddu tw da quy dinh tai diém a, b, c,

d va h Khoan 2 Biéu nay va chi do cac nguyén nhan sau:

a. Bién dong gia trén thj tredng cla tai san trong danh muyc dau tw cta quy:;

b. Thuwc hién cac khoan thanh toan ctia quy theo quy dinh cta phap luat, bao gbm viéc thyc hién 1énh
giao dich clia nha dau tw:;

c. Hoat déng chia, tach, hop nhét, sap nhap cac té chire phat hanh;

d. Qu§ méi dwgce cap phép thanh lap hodc do tach quy, hgp nhat quy, sap nhap quj ma thei gian hoat

déng chwa qua sau (06) thang, ké tir ngay dwoc clp Gidy chirng nhan dang ky lap quj hodc Gidy
chirng nhan déng ky lap quy diéu chinh;

e. Quy dang trong thei gian gidi thé.
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Céng ty Quan Iy co nghia vy bao céo, cong bd théng tin va diéu chinh lai co céu dau tu clia qui nhw sau:

- Trong th&i han 03 thang ké tir ngay cé cac sai léch phat sinh do cac nguyén nhan quy dinh tai diém a, b,
c va d khoan 3 Diéu nay, cong ty quan Iy qu§ c6 nghia vu bao céo, cdng bd théng tin va théng bao cho Uy
ban Chirng khoan Nha nwéc va diéu chinh lai co cau danh muc dau tw cho phi hop véi quy dinh tai khoan
2 Diéu nay.

- Trwerng hop sai léch do cong ty quan ly qu§ khéng tuan tha cac han ché dau tw theo quy dinh cla phap
luat ho#c Diéu 1& quf, cong ty quan Iy qu§ co trach nhiém bao céo, cong b théng tin va diéu chinh lai danh
muc dau tw trong thdi han 15 ngay ké tlr ngay phat hién ra sai léch. Cong ty quan ly quy phai bdi thwong
thiét hai cho qu§ (néu c6) va chiu moi chi phi phat sinh lién quan dén viéc diéu chinh lai danh muc dau tw.
Néu phat sinh lgi nhuan phai hach toan ngay moi khodn loi nhuan cé dwoc cho quy. ,

- Trong th&i han 05 ngay lam viéc ké tir ngay hoan tat viéc diéu chinh lai danh myc du tw, céng ty quan
Iy qu§ phai cong bb théng tin theo quy dinh, ddng thei théng bao cho Uy ban Chirng khodn Nha nwéc vé
cac sai léch co cau danh muc dau tw, nguyén nhan, thei diém phat sinh hodc phat hién ra sy viéc, mirc
dd thiét hai va boi thudng thiét hai cho quy (néu cé) hodc lgi nhuan tao cho qui (néu co), bién phap khic
phuc, thi gian thue hién, két qua khéc phuc.

Caéng ty Quan ly qu§ chi dwoc gli tiéni, va dau tw cdng cu thi truéng tién té quy dinh tai diém a,b Chwong
IV — Muc 3.2 phat hanh béi cac tb chiee tin dung trong danh sach da dwoc ban dai dién qu§ phé duyét.

Quy thwe hién dau tw gian tiép ra nwéc ngoai theo quy dinh clia phap luat vé dau tw sau khi dugc Uy ban
Chirng khoan Nha nwéc chap thuan cho phép dau tu gian tiép ra nwéc ngoai va bdo dadm cac nguyén tic
sau:

a. Quy da dwoc Ngan hang Nha nwéce Viet Nam cap han mie dau tw gian tiép ra nwéc ngoai;

b. Quf chi dwoc dau tw gian tiép ra nwdc ngoai vao cac tai san da dwoc quy dinh tai Bidu 1&é qu§ va phu
hop véi quy dinh clla Ngan hang Nha nwéc Viét Nam;

c. Quy khéng duoc dau tw qué 20% gid tri tai san rong clia quy ra nwdc ngoai va khéng vwrot qua han
mirc dau tw dang ky d& dwoe Ngan hang Nha nwdc Viet Nam xac nhan.

d. Co céu dau tw gian tiép ra nwéc ngoai, han mire dau tw gian tiép ra nwéc ngoai, diéu chinh han mic
dau tw gian tiép ra nwée ngoai clia quy phai tuan thi quy dinh vé& co cau dau tw, han mire dau tw, diéu
chinh han mtrc dau tw theo cac quy dinh tai Diéu nay.

3.5 Han ché vay, cho vay, giao dich mua ban lai, giao dich ky qu§y

1

Cong ty Quan ly quy DCVFM khéng dwoc st dung von va tai sén cia Qu§ dé cho vay hoic bao lanh cho
bat ky khoan vay nao.

Cong ty Quan Iy quj DCVFM khdng duoc phép vay dé dau tw, ngoai trir trwérng hop vay ngén han theo
quy dinh cta phap luat vé& ngan hang dé trang tréi cac chi phi c¢an thiét cho quy hodc thire hién thanh toan
cac giao dich ching chi quy v&i nha dau tw. Tong gia tri cac khoan vay ngén han clia Qu§, khong duoc
qua nd&m phan trdm (5%) gié trj tai san rong cda quy tai moi thoi diém va thdi han vay t6i da la ba mwoi
(30) ngay.

Cong ty Quan ly quj DCVFM khong duwgc st dung tai san clia Quy DCBF dé thic hién cac giao dich ky
quy (vay mua chirng khoan) cho quy hodc cho bat ky ca nhan, tb chire khac. Cong ty Quan Iy quj DCVFM
khong dwoc st dung tai san clia Quf thire hién cac giao dich ban khéng, cho vay chirng khoan.

Quy DCBF dugc thire hién giac dich mua ban lai cong cu ng cdia Chinh phi theo quy dinh clia Bo Tai
chinh vé quan ly giao dich céng cu ng cla Chinh phd.

3.6 Phwong phap lwa chon dau tw

Cong ty Quan ly quj sé thie hién quy trinh nghién ctru, danh gia, thdm dinh dau tw va ap dung chién lwvoc
dau tw nang déng trong viéc quan ly Quj DCBF.

Can clr vao cac danh gia, nghién ctru co ban kinh té vi mé, xu hwdng 13i suét trong tirng giai doan, Céng
ty Quan ly quy sé thiee hién chién lwoc phan bd tai san cho phi hop véi muc tiéu tdi da hoa lgi nhuan vai
mUc rdi ro hop Iy cho danh muc dau tw. Cac mé hinh k§ thuat théng ké sé dwoc ap dung nham hd tro
Cong ty Quan ly qu§ dwa ra cac quyét dinh dau tw hop Iy trong thei gian nhanh nhét.
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V6i cac co hoi dau tu trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu cé gan chirng quyén cd phiéu, trai phiéu chuyén
ddi, Céng ty Quan ly quy sé thie hién cac phan tich co ban dbi véi td chire phat hanh, va ap dung mé hinh
dinh mec tin nhiém phi hop nhdm gidm thiéu rdi ro nhung khéng bd 1& co hoi gia téng gia tri cho danh
muyc.

4. Cac rii ro khi dau tw vao Quy

Viéc dau tir vao mot qui sé khong duoc cam két bao I&nh bdi bat ky mot ngan hang giam sat hay bat ky td
chirc ndo, vé viéc quy sé dat dwoe nhivng muc tiéu dau tw dé ra.

Pau tw vao quy dau tw chirng khoan cé nghia 1a nhadm vao muc tiéu tao ra nhitng khodn thu nhap sau moét
khodn thei gian dai. Cac nha dau tw khéng nén ky vong thu dwoc cac khodn thu nhap trong ngén han tir hoat
dong dau tw nay.

Qu§ DCBF hoat dong theo co ché Qu§ mé nén Nha dau tw co thé linh hoat s dung cac céng cu thi triéng dé
dwa ra cac quyét dinh dau tw hay ban lai chirng chi Quy DCBF..

Dwdi day 1a nhivng yéu té rdi ro chd yéu ma nha dau tw nén quan tam khi dau tw vao Quj DCBF va day khéng
phai 1& toan bé nhikng rdi ro lién quan dén viéc dau tw vao quy.

4.1. Rui ro thi trwvdng

RUi ro nay phat sinh khi cac thi treéng tai séan ma qu§ dau tw cé sy suy gidm tirng phan hay toan bé trong mét
khodng thei gian. Loai rli ro nay dan t&i sw suy gidm cla toan bo thj trwéng. Ri ro nay thude rii ro mang tinh
hé théng ndm ngoai kha n&ng kiém soat ctia cong ty quan Iy qu§

4.2. Ruiro han ché co hdi dau tw do tinh da dang héa thap cua thi trwong

Thi trwerng trai phiéu clia Viét Nam hién tai con kha han ché ca vé s6 lwong déi twong phat hanh, thé loai
nganh, tan suat phat hanh méi cling nhw tinh da dang cla cac ky han va chlng loai sén phdm. Do d6 Céng ty
Quan Iy quy§ co thé gap kho kh&n trong viéc tim kiém cac co' hoi gidi ngan theo chién lwoc phan b tai san da
Iwa chon hoc khé khan trong viéc da dang hoa danh muyc dau tw.

4.3. Ruiro d6i véi san pham dau tw cu thé (tuy theo loai tai san ma quy dw kién dau tw)

Tai san Quy DCBF dau tw chl yéu la trai phiéu, trong khi do gia tri cla trai phiéu lai chiu tac dong truc tiép cla
yéu t6 18i suat trén thj treerng va co thé giam gia tri trong boi canh xu hwdng l4i suat ting. Céng ty Quan Iy quy
do d6 sé ap dung cac phwong phéap danh gia diéu kién kinh té vi mé va xu hwéng van dong cla thi trweng trai
phiéu trong tirng giai doan dé dwa ra ca quyét dinh phan bd tai séan phi hop,

4.4. Ruiro thiéu cac céng cu phong ngira rii ro

Theo quy dinh cla phap luat Viét Nam, Quy DCBF dwoc st dung cac chirng khoan phai sinh niém yét cho
muc dich phéng ngtra rdi ro. Tuy nhién, cac céng cy phai sinh hién tai chwa dwoc phd bién va van & giai doan
so khai chwa phat trién, nén kha nang sé khong c6 sdn cac cong cu can thiét dé s dung.

4.5. Ruiro phap ly

Tir khi Viét Nam chinh thire phat trién nén kinh té theo dinh hwéng thj treerng vao dau thap nién 90, Chinh phu
d4 va dang hoan thién dan khung phap Iy cho cac hoat déng chirng khoan va TTCK. Cac hoat dong lién quan
dén chirng khoan, qu§ dau tw chirng khoan va thj trwéng chiing khoan dwge Chinh phi diéu chinh trong céac
vén ban phap ly ban hanh vao nam 1998. Nam 2006, trwdc sw bung nd cla thj trieyng chirng khoan va viéc
gia nhap WTO clia Viét Nam, nhiéu v&n ban phap Iy vé thj trwéng chirng khoan da dwoc Chinh phd ban hanh
nhw Luat chirng khoan, cac nghi dinh hwéng dan, quy ché hoat dong... Tuy nhién, van con tdn tai nhitng rdi ro
vé phap Iy khi Chinh Phii van dang trong qua trinh hoan thién va diéu chinh khung phap ly cho cac hoat dong
chieng khoan va TTCK. Nhitng diéu chinh nay cé thé anh huwéng dén hoat déng clia Quj DCBF trong twong
lai.

46. Thué

Nha dau tw trong qua trinh mua/ban chirng chi Quy co6 thé phat sinh cac nghta vu thué phai tra theo Quy dinh
clia Phap luat. Cac nghia vu thué lién quan truec tiép dén Nha dau tw khong dwoc phan anh trong két qua hoat
doéng chung cia Quy DCBF.

4.7. Rdiro thanh khoan cua thi trwong
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4.8.

4.9.

Mot trong nhirng rti ro clia Quj DCBF la kha n&ng khi Qu§ c6 yéu ciu thanh Iy tai san dau tw, Cong ty Quan
Iy qui khéng tim dwoc déi tac thanh Iy hodc khéng thanh ly dwoc theo gia yéu cau do tinh thanh khoan cia thi
trieérng thap va mét nhiéu thei gian théa thuan. Co cu tai san tap trung nhiéu & trai phiéu Chinh pha hosc trai
phiéu dwge Chinh phi bao 1&nh cling 14 tréi phiéu c6 tinh thanh khodn cao nhét trén thi trwéng hién nay nhim
han ché rdi ro nay.

Rui ro vé kha niang mét thanh toan

RUi ro nay lién quan dén viéc té chirc phat hanh ho&c ngwéi dam béo thanh toan cho dot tang vén clia cac loai
chieng khodn ng bi mét kha nang thanh toan tai thi diém dao han va do vay khéng thé thanh toan cho quy
cac khoan 14i cting nhw ng gbc. Tai Viét Nam hién nay chwa hinh thanh céc té chire tai chinh trung gian chiu
trach nhiém danh gia han mirc tin nhiém clia cac doanh nghiép, té chirc kinh té.

Quf dau tw DCBF ¢6 co cAu chli yéu 1a cac loai Trai phiéu Chinh ph, trai phiéu dwoc Chinh phi bao lanh, trai
phiéu chinh quyén dia phwong, co do an toan vé kha nang thanh toan nén han ché dwoc rdi ro nay. Déi voi
c4c trai phiéu doanh nghiép (néu cé) trwéc hét sé dwoc ap dung mé hinh dinh mie tin nhiém do Céng ty Quan
Iy quj DCVFM phat trién dong th&i st dung céc ki thuat thdng ké va tham khdo cac danh gia dinh mire tin
nhiém tir cac té chire trung gian.

Rui ro dinh gia
La rdi ro khi lai suét dinh gia khac véi 1&i suat thue té khién cho gia trj cla tai san dwe'c mualban khac véi gia
tri s& sach. Lai suét chiét khau dwgc dung dé dinh gia cdn ctv trén lai suat niém yét tréen HNX/ VBMA/

Bloomberg/ Reuters. Day la lai suat tham khéo, tuy tirng thei diém va chat lwgng cia théng tin dau vao, lai
suat nay co thé khong sat vai lai suat thye té giao dich.

4.10. Rui ro rat vén

4.11.

Hoat ddng theo Quy ché Qu§ m&, Nha dau tw c6 thé rut vén theo nhu ciu théng qua 1énh ban chirng chi Qu§
DCBF. Tuy nhién, khi tAt c& cac nha dau tw mudn rut mét lwong tién Ién so véi quy dinh phap luat vé ty 1é rat
vén téi da va so véi quy mé thanh khodn cia thi treérng, viéc chuyén ddi ty 1& Ién gia tri clia Qu§ thanh tién mat
trong thai gian ngén c6 thé dan dén gia tr tai san dau tw ctia qu§ giam manh va anh huéng dén gia tri thue té
nha dau tw dwgc nhan. Do d6, nhu cau rat vén clia Nha dau tu cé thé sé chi dwoc dap (ng mot phan hodc
trong thei gian cham hon theo quy dinh.

Trong mét sb trieéng hop bét khéd khang, Nha Bau tw cé thé khéng duoc thwe hién 1énh ban chirng chi Quy
DCBF trong th&i gian chirng chi Quy dwoc théng bao tam ngirng giao dich.

Cong ty Quan Iy quy cd quyén chi dap rng moét phan 1énh ban hodc kéo dai thei han thanh toan trong cac
treong hep dwec quy dinh tai Chwong V muc 6. — “thiwe hién mét phan 1énh giao dich, tam dirng giao dich

chtrng chi qu§” trong co' ché giao dich chirng chi quy tai Ban c&o bach nay.

Khi viéc thyc hién giao dich ban Chirng chi Quy ctia Nha dau tw bi kéo dai hon so véi quy dinh do céc Iy do
trén, Cong ty Quan ly qu§ sé cong bd théng tin vé Iy do va thei gian dw kién dé thwe hién ban cho nha dau tuw.

Trong mét sb treerng hop, Quy DCBF c6 thé cé ty trong tién kha Ién trong thoi gian tim kiém co hoi dau tu.
Rui ro xung dét loi ich

Cong ty Quan ly quy cling s& gdp phai nhitng xung dét nhét dinh vé loi ich gitka cac quy dau tw va cac san
ph&m tai chinh khac do Céng ty Quan ly qu§ diéu hanh. Rui ro nay thudc dang rii ro khéng hé théng, co thé
kiém soat dwoe bang cach thiét lap “twdng Itra théng tin” ndi bd nhdm han ché dén muirc thap nhat xung dot loi
ich gitka cac quy dau tw va san pham tai chinh dang duoc quan Iy béi cong ty quan Iy quy.

GIAO DICH CHUPNG CHi QUY MO

1. Tai khoan giao djch chirng chi quy

Nha dau tw can tién hanh cac thi tuc va hd so lién quan dén thl tuc mé tai khodn tai cac Dai ly phan phéi chi
dinh trwde khi thire hién giao dich chirng chi quy mé:

a. Bon dang ky mé tai khoan:
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Nha dau tw thye hién viéc mua ching chi qu§ |an dau tién can dién day dd théng tin vao Phiéu Dang Ky Giao
Dich Chttng Chi Qu§ M& (“Phiéu Bang Ky”). Phiéu D&ng Ky dwoc cung cép tai cac Pai ly phan phdi chi dinh
clia Quy va tai Céng ty DCVFM hodc trén trang théng tin dién tlr ciia DCVFM. Phiéu B&ng Ky phai kém theo
ban sao hop lé cac gidy t& quy dinh trong Phiéu Bang Ky. Nha dau tw nén Iwu lai mét ban Phiéu Dang Ky va
cap nhat cho cac Pai ly phan phdi cac théng tin cung cap trong Phiéu Bang Ky méi khi c6 sw thay ddi. Thong
tin nay sé dwoc lwu gitr trong Sé Déng Ky cha Quy.

Nha dau tv c6 thé mé tai khoan tai cac Pai ly phan phdi khac nhau dé giao dich chirng chi quj. Nha dau tw
can nop Phiéu Déng Ky va cac gidy t& quy dinh d& mé tai khodn giao dich tai Dai ly phan phéi ma nha dau tw
muén thie hién giao dich. Céc tai khoan giao dich tai cac Dai Iy phan phdi khac nhau cliia cung mét nha dau
tw dwoc quan ly doc lap. Do dé, cac quy dinh lién quan dén giao dich va sé dw tai khoan téi thiéu dwoc ap
dung cho tirng Pai ly phan phdi.

b. X Ly Phiéu Bang Ky/ Phiéu B&ng Ky Mua Chirng Chi Quy M&:

Nha dau tw c6 thé ndp Phiéu Dang Ky hodc Phiéu Dang Ky Mua Chirng Chi Quy M& (“Lénh Mua”) sau khi dién
day d0 cac théng tin, kém theo day dl cac gidy t& yéu cau tai Dai ly phan phdi ma nha dau tw mubn thye hién
giao dich. Danh sach cac Pai ly phan phéi clia Quj dwoc cap nhat tai Phu luc 1 cla Ban Cao Bach va trén
trang théng tin dién t clia DCVFM.

Dai ly phan phdi s& tap hop cac hd so va chuyén théng tin cho Bai Iy chuyén nhweng dé tién hanh x Iy hd
so. Cac hd so khong day di théng tin sé bj tir chdi. Céng ty quan Iy qu dwoc quyén Tl chéi thiee hién cac hd
so nay clia Nha dau tw trong treéng hop khéng tim dwoc cach gidi quyét cho cac van dé co thé phat sinh trong
qué trinh x& ly Phiéu Pang Ky/Lénh Mua.

c. Tuan Thu:

Phiéu Pang Ky va Lénh Mua dwoc soan thao dé& Cang ty quan ly quj DCVFM cé thé tuan tha cac quy dinh vé
Nhan Biét Khach Hang (“KYC") va cac quy dinh Phong Chéng Rira Tién (“AML”). Do d6 cac théng tin nha dau
tw cung cap lién quan dén Phiéu Dang Ky va Lénh Mua can dwoc hoan tat day dd va trung thue.

Theo qui dinh clia phap luat Viét Nam, tat ca cac Nha dau tw bat budc phai cung cép gidy t& va cac théng tin
bd sung theo quy dinh vé KYC va AML. Nha d&u tw nwéc ngoai co thé phai cung cép cac théng tin va khai bao
bd sung nham tuan thi cac quy dinh quéc té. Cac Phiéu Bang Ky/Lénh Mua khéng ¢6 dd hd so ho4c théng tin
theo yéu cu co thé bi tir chdi. Nha dau tw phai dadm bao rang sb tién dau tw phai tir ngudn hop phap va khéng
¢6 ngudn gdc tir cac hanh vi vi pham phap luat cling nhw khéng vi pham cac diéu khoan clia cac qui dinh vé
thué thu nhap, quy dinh vé& AML, chéng tham nhiing, chéng héi 16 va/hodc cac luat ap dung khac dwoc ban
hanh b&i chinh phl Viét Nam ho&c chinh phi sé tai clia nha dau tw tai cac théi diém khac nhau. Nha dau tw
cw tri ngoai lanh thé Viét Nam muén mua chieng chi Quj phai dadm béo tuan tha cac quy dinh va luat ap dung
tai nwéc s tai clia minh. Nha dau tw chiju trach nhiém tuan thi cac quy dinh vé thué, ngoai héi hay cac quy
dinh khac ap dung déi véi giao dich mua va ban.

Theo quy dinh hién tai clia Viét Nam, nha dau tw nwéc ngoai cdn mé mét tai khodn dau tw bang tién Dng Viéet
Nam tai mét ngan hang thwong mai & Viét Nam va can xin cdp ma giao dich chirng khoan. T4t ca céac giao
dich dau tw, nhan cb tire, mua ngoai t& dé chuyén tién dau tw ra nwdc ngoai va cac hoat déng lién quan khac
déu phai dwoc thuwe hién qua tai khoan nay. Nha dau tw can tham khao y kién tw van vé luat va thué dé co
théng tin phi hop déi véi cac giao dich cia minh.

d. Chép nhan Phiéu Dang Ky/Lénh giao dich:

Phiéu Dang ky/Lénh giao dich hop Ié 1a phiéu theo mau quy dinh ctia Céng ty quan Iy quj DCVFM, dwoc dién
day du thong tin bét budc theo yéu cau, khong tay xda, chinh slra théng tin, va dwoc giri dén Dai ly phan phbi
tredre thoi diém chdt sé lénh.

Dai ly phan phdi c6 toan quyén chap nhan hay tir chéi Phiéu Dang Ky/Lénh giao dich cin ct theo cac diéu
khoan, quy dinh cta Diéu 1& Quf, Ban céo bach va cac quy dinh vé& FATCA va AML.

Nha dau tw lién lac véi Pai ly phan phéi noi Nha dau tw d&ng ky mé tai khodn giao dich dé dwoc hwéng dan
cu thé.

2. Quy dinh chung khi thwc hién giao dich chirng chi quy

a. Thoi gian giao dich chirng chi quy
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Tan suét giao dich chirng chi Quj DCBF la hang tudn vao ngay Thi Sau, la ngay lam viéc. Trwdng
hop ngay giao dich roi vao ngay nghi, ngay Lé thi viéc giao dich sé dwoc thye hién vao ngay giao dich
ké tiép clia Quf. Trong treng hop ngay giao dich ké tiép nay cling roi vao ngay nghi L&, thi viéc giao
dich sé& dwoc thue hién vao ngay lam viéc lién sau ngay giao dich dau tién bi roi vao ngay nghi L&.
Cong ty Quan Iy quj sé théng bao dén nha dau tw, Dai ly phan phéi va cac tb chirc cung cép dich vu
c6 lién quan vé lich giao dich va thoi diém déng sé lénh mét cach cu thé khi co cac ngay nghi dip Lé
tét trén trang thong tin dién tt cla cong ty hodc bang thu dién ti.

Tan suét giao dich chirng chi Quj DCBF sé chuyén sang hang ngay vao céc ngay lam viéc trong tuan,
ngoai trir ngay lam viéc bu roi vao ngay tht 7 va/hodc Chi Nhat. Thei diém ap dung cu thé cho viéc
tang tan suét giao dich chirng chi Qu§ DCBF nay sé dwoc Céng ty quan Iy quy théng bao dén nha dau
tw, Pai ly phan phdi va céc tb chirc cung cép dich vu c6 lién quan vé lich giao dich va thoi diém dong
s6 lénh mot cach cu thé trén trang théng tin dién tk cla cong ty hodc béng thw dién tlr

Viéc giam tan suét giao dich sé& dwoc Dai hoi nha d4u tw théng qua va luén dam béo tan suét giao dich
khéng dwoc it hon hai (02) 1an trong mét (01) thang.

b. Thai diém déng sé lénh

C.

La 14h30 phat ngay T-1 (th Nam hang tuan), trong d6 ngay T la ngay giao dich va ngay giao dich
chirng chi quy.

La thoi diém cudi cling ma dai ly phan phéi nhan Phiéu Iénh d3t mua/ ban/ chuyén déi chirng chi qu§
va xac nhan tién mua chieng chi quy tir nha dau tw/ ngwei dwoc nha dau tw Gy quyén da dwoc chuyén
vao tai khodn clia Quy dé thuwe hién giao dich chivng chi quy trong ngay giao dich chirng chi quy.

Lénh giao dich nhan sau thei diém dong sb lénh 1a 1&nh khong hop 1&. Lénh giao dich nay sé bj huy
vao ky giao dich da dang ky va dwoc tw dong chuyén sang thuc hién vao ky giao dich ké tiép gan nhéat

Trong trwéng hop ngay déng sé 1énh roi vao ngay ngay nghi Lé thi viéc nhan 1énh sé dugc thire hién
vao ngay lam viéc lién trwdec d6. Céng ty Quan ly quy sé théng bao dén nha dau tw, Dai ly phan phbi
va cac don vj cung cap dich vu cé lién quan vé lich giao dich va th&i diém dong s 1énh mét cach cu
thé khi c6 cac dip L& xay ra trén trang thong tin dién t& clia cong ty hodc hodc bang thw dién ti.

Hay lénh giao dich:

Céc 1énh giao dich (mua, ban, chuyén ddi) cé thé dwgc huy treee Thei diém dong so lénh. Viéc thuc
hién hay lénh sau Thoi diém déng sb 1énh dwoc xem |1a khong hop 1€;

Céc lénh giao dich d4 dang ky trwde d6 khéng dwec huy mét phan;

Viéc hiy lénh phai dwoc thwe hién tai cac Pai ly Phan phéi ma nha dau tw da d&ng ky giao dich, va
phai trweéc Théi diém dong so énh;

Trong trieéng hop nha dau tw huy 1énh Mua chivng chi qui sau khi d4 chuyén s tién dang ky mua vao
tai khodn Quy trwéc thei diém dong sb Iénh, thi sb tién nay sé& dwec hoan tra cho nha dau tw. Viéc
thanh toan tién cho Nha dau tw trong trwéng hop nay sé phu thudc vao thei diém ma Nha dau tw cap
nhat théng tin cho Pai Ly Phan Phéi. Céng ty quan ly quy s& thanh toan cho nha dau tw trong thoi gian
s&m nhét co thé ké tir ngay tiép nhan yéu ciu clia nha dau tw hodc Pai ly phan phédi noi nha dau tw
dang ky thue hién giao dich.Céac phi ngan hang phat sinh tir viéc hoan tra lai tién trong treéng hop nay
s& do nha dau tw chiu.

d. Thoi han xac nhan giao dich:

Vao ngay giao dich (ngay T), t chirc cung cép dich vu dai ly chuyén nhwong sé cap nhat day dud thong
tin vé& s& hiku sau giao dich clia nha dau tw tai s6 chinh va cung cap théng tin cho Dai ly phan phéi dé
gl nha dau tw ban xac nhan giao dich.

e. Thdéi han thanh todn tién béan ching chi quy cho nha déu tu:

Trong vong ndm (05) ngay lam viéc (T+5) ké tir ngay giao dich chirng chi qu§, Quy DCBF sé& thuc hién
chuyén tién mua lai chirng chi quj cho nha dau tw trwe tiép tir tai khodn Quy dén tai khoan cla nha
d4u tw hodc dai ly ky danh bang tién Viét Nam Dbng hosc tai khodn ngan hang do nha dau tw chi dinh
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sau khi cé két qua giao dich chirng chi Qu§. Trong triedng hep Quy thanh toan cho dai ly ky danh thi
dai ly ky danh sé c6 trach nhiém thanh toan chi tiét dén tirng nha dau tw thwe hién ban chieng chi quy
tai chinh dai Iy ky danh d6 theo théa thuan gitra nha dau tw va dai Iy ky danh;

Trwéng hop chuyén tién mua lai chivng chi qui cho Nha déu tw théng qua tai khodn ngan hang do Nha
dau tw chi dinh chi dwoc ap dung khi Nha dau tw st dung tai khodn vi dién tl (d4 dwoc dinh danh Nha
dau tw) tai cong ty co gidy phép cung cép dich vu vi dién t&r ho&c dich vy trung gian thanh toan (da
dwoc DCVFM chép thuan) dé& nhan tién.

Trwdng hop tién ban chirng chi quy dwoc thanh toan vao tai khoan ngan hang do Nha dau tw chi dinh,
Nha dau tw can thwc hién ddng ky théng tin véi Pai ly phan phéi noi Nha dau tw dang ky giao dich
trwde thi diém chét sé 1énh téi thiéu 01 (mot) ngay lam viéc.

Phi ngan hang phat sinh (néu c) tiv viéc chuyén tién cla giao dich ban nay sé do nha dau tw chiu.

Nguyén tic xac dinh gia giao dich don vij qu§j

Gia giao dich chirng chi Quy DCBF sé dwoc xac dinh tai ngay giao dich (ngay T) va gia tri tai san rong
clia Qu§ diing dé tinh Gia giao dich chirng chi quy DCBF s& dwec cong bd dén nha dau tw trong vong
mot (01) ngay lam viéc ké tir ngay giao dich chirng chi qu§ trén trang thong tin dién tlr va tai try s& clia
Cong ty Quan Iy quy va theo cac quy dinh vé céng bb théng tin.

Gia giao dich mét don vj quy dwoc xac dinh nhw sau:
- Gia phéat hanh: |a mirc gia nha dau tw phai thanh toan dé mua mét don vi quy.

Gia phat hanh nay dwoc xac dinh bang gia tri tai san rong trén moét don vi quy tinh tai ngay giao
dich chtrng chi quy céng thém gia dich vu phat hanh chirng chi quy tai cac ngay giao dich sau khi
chuyén dbi.

- Gid mua lai: 1a mtrc gia ma Coéng ty Quan Iy quy phai thanh toan cho nha dau tuw.

Gia mua lai dwoc xac dinh bang gia tri tai san rong trén mét don vi quy tinh tai ngay giao dich
chirng chi quy trir di gia dich vu mua lai.

Gia tri tai san rong clia Quy sé dwoc xac dinh vao ngay thir ndm hang tuan va dwoc cong bd dén nha
dau tw trong vong mot (01) ngay lam viéc ké tiép trén trang théng tin dién t& va tai tru s& clia Céng ty
Quan ly quy va theo cac quy dinh vé Cong bd théng tin.

Thwe hién giao dich mua chivrng chi quy

Nha dau tw chi dwoc thie hién giao dich mua khi & hoan tat thi tuc mé tai khodn giao dich chirng chi
Qu§ DCBF tai cac Dai ly Phan phéi chi dinh;

Gia tri giao dich ctia lénh mua khéng dwoc nhd hon gié tri mua téi thiéu la 100.000 (Mot trdm nghin)
déng.

Lénh giao dich mua chitng chi quj mé phai dwoc dién day da thong tin va dwgc g&i dén Dai ly Phan
phdi chi dinh trwéc Thei diém dong sb 1énh, va tién thanh toan mua chitng chi quj d& dwoc chuyén
dén tai khoan clia Quj DCBF tai Ngan hang giam sat bang tién Viét Nam Déng trwdc thei diém dong
sb lénh;

Pé tuan thi cac quy dinh vé& phéng chéng riva tién, trong mét sé treong hop ddc biét, Cong ty quan Iy
quy hoac Ngan hang giam sat co thé yéu ciu nha dau tw cung cép b sung thong tin trudc khi ghi
nhan khoan tién mua chirng chi quy clia nha du tw vao tai khoan clia Quy, khoan tién mua chirng chi
qu§ ma nha dau tw thwe hién co thé dwoc ghi nhan vao tai khodn clia Qu§ sau thei diém dong sb lénh.
Trong trwéng hop nay, Nha dau tw can thie hién dét 1énh giao dich mai dé khép 1énh cho phién giao
dich tiép theo clia Quy hodc yéu clu cong ty quan ly quj hoan tién vé;

Nha dau tw/nguei dwoc Nha dau tw uy quyén thanh toan tién mua chirng chi qui véi ndi dung chuyén
khodn dwgc cong bd trén website clia Dragon Capital Viét Nam tuy theo tirng thoi diém;
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*  Trwdng hop l&nh mua chirng chi quy va viéc thanh toan cho 1énh mua cla nha dau tw dwoce thye hién
b&i ca nhan, t6 chirc khac khéng phai la nha dau tw thi phiéu Iénh va tai liéu xac nhan viéc thanh toan
phai néu ré tén, sb tai khodn va gia tri thanh toan clia nha dau tw dwoc huéng loi;

= Nha dau tw c6 thé thuc hién dat nhan lénh giao dich qua internet, dién thoai, fax tuy theo kha nang
dap (ng cta Pai ly phan phdi chi dinh, viéc thuc hién & cac hinh thirc nay phéi tuan tha cac quy dinh
vé giao dich dién tlr va chirng khoan.

»  Trong trwéng hop tdng sé tién thanh toan Iénh mua it hon hodc nhiéu hon sé tién dang ky ghi trong
Lénh mua, va khéng thap hon gia tri mua téi thiéu, thi sé lweng chirng chi quj dwoc phan phdi sé cén
ctr vao téng sé tién thuc té da dwoc thanh toan. Nha dau tw mac dinh Gy quyén cho Dai ly phan phéi
thie hién diéu chinh sé tién theo sé tién thue té ma Nha dau tw ndp vao tai khodn dé dap tng theo
quy dinh nay va xac nhan nhirng diéu chinh nay trén hé théng Pai ly chuyén nhwong:

= S6 lwong ching chi qui dwoc phan phéi sau khi dang ky dwoc tinh theo céng thirc sau:

So tién dang ky mua x (1- Gia dich vu phat hanh(%
6 Iwong €CQ g ky ( [ up (%))

dwoc phan phéi =

NAYV cda don vi quy st¥ dung tai ngay giao dich

Sé lwong chivng chi qui sau khi phan phéi c6 thé 1a s6 1é & dang thap phan, 1am tron xudng téi
s6 hang thiv hai sau dau phay

Thwe hién giao dich ban chirng chi quy

= Lénh giao dich ban phai duwoc dién day d0 théng tin vao Phiéu ding ky ban chirng chi qu§ va dwoc
g&i dén Pai ly Phan phdi chi dinh trwdc Thei diém dong sé 1énh.

» Nha dau tw co thé thyc hién d&t nhan lénh giao dich qua internet, dién thoai, fax tuy theo kha ning
dap (ng cla Pai ly phan phéi chi dinh, viéc thwe hién & cac hinh thire nay phéi tuan thia cac quy dinh
vé giao dich dién tlr va chirng khoan. Phiéu Iénh gbc can dwoc gdi dén Pai ly phan phéi chi dinh trong
vong 3 (ba) ngay ké tir thei diém dong s 1énh.

= S6 lwong chirng chi quy d&ng ky ban khéng dwoc thap hon hai (2) don vi quy.

= Lénh ban co thé khéng duoc thwe hién, hodc chi dwoc thie hién mét phan theo quy dinh tai Chwong
V, muc 6 — “thure hién mét phén lénh giao djch, tam dirng giao dich ching chi quy’ ctia Ban cao bach
nay.

= S tién ban chirng chi quj dwoc tinh theo cong thire sau:

Gia tri Ban = Sé lwong CCQ dwoec mua lai x NAV cua don vi quy tai ngay giao dich x
dwoc nhin (1- Gia dich vu mua lai(%))

= Viéc thanh toan tién ban chirng chi quj dwoc thwe hién béng hinh thire chuyén khodn trie tiép dén tai
khodn clia nha d&u tw cham nhat la nam (05) ngay lam viéc ké tir ngay giao dich chirng chi quf (T+5).

»  Péi véi cac khodn thanh toan bi tra vé tir ngan hang thu hwedng, Nha du tw sé chiu cac khoan chi phi
phat sinh lién quan viéc stta lénh (néu c6) néu do 16i clla Nha dau tw. Viéc thanh toan tién cho Nha
dau tw trong trweng hop nay sé phu thudc vao thoi diém ma Nha dau tw stra dbi, cap nhat théng tin
tai Dai Ly Phan Phéi. Céng ty quan Iy qu§ sé thanh toan cho Nha dau tw trong thdi gian sém nhét co
thé ké tir ngay tiép nhan yéu cau clia Nha dau tw hodc Pai ly phan phéi nei nha dau tw déng ky thwe
hién giao dich. Lwu y rdng Quy sé& khong thanh toan tién ban chirng chi quy bang tién mat, vi vay Nha
Dau Tw c6 trach nhiém dam bado céc thong tin da cung cip cho Pai Ly Phan Phéi 1a chinh xac. Phi
ngan hang phat sinh (néu co) tlr viéc chuyén tién cla giao dich ban nay sé do nha dau tw chju;

= Nha d4u tw tuan tha thuc hién cac nghia vu thué (néu cé) cho céac giao dich ban ap dung theo quy dinh
clia phap luat
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6. Thuwe hién giao dich chuyén déi chirng chi quy me

Nha dau tw co thé thuwe hién viéc chuyén ddi chiing chi quy gitra cac qui do Cong ty DCVFM quan ly

va co cling t& chire cung cép dich vy Pai Iy chuyén nhwong, ngoai trie chuyén ddi qua Quf Dau tw Co
phiéu Viét Nam Chon Loc (VFMVSF) va sb tién chuyén déi chieng chi quj s& phai ddm bao muec tdi
thiéu clia quy muc tiéu;

Giao dich chuyén dbi chi ap dung cho phuong thire dau tw linh hoat;

e Viéc thie hién chuyén ddi chiing chi quiy m& duwoc thie hién theo nguyén tac: ngay thanh toan tién
ban chuyén di clia Quy sé 1 ngay thic hién thanh toan tién mua chuyén dbi cho phién giao dich gan
nhét ctia Quy muc tiéu;

e CoOngty quan Iy quj sé tién hanh cap nhat ddy du cac quy dinh lién quan dén loai giao dich nay va
théng tin cy thé dén nha dau tw théng qua trang thong tin dién tir (website) clia Cong ty quan Iy quy va
hé théng dai Iy phan phébi.

7. Thwe hién mét phén I1énh giao dich, tam dirng giao dich chirng chi quy

1. Cong ty Quan Iy quf co quyén chi dap (rng mot phan 1énh ban, Iénh mua, 1énh chuyén déi clia nha dau
tw moét trong cac trwéng hop sau:

a.

Téng gia tri cac 1énh ban (k& ca 1&nh ban tir hoat dong chuyén dbi) trir téng gia tri cac 1énh mua (ké
ca lénh mua tir hoat dong chuyén ddi) tai ngay giao dich chirng chi quy 1én hon mwdi phén tram
(10%) gia trj tai sén rong cla quy; hodc

Viéc thwe hién toan bo lénh clia nha dau tw dan toi:

e Gia trj tai san rong cla quj xudng dudi ndm muoi (50) ty dong; hodc

e Gia tri phan don vi quj hodc sé don vi quy con lai trén tai khodn clia nha dau tw thap hon gia
tri ti thiéu hoac sé lwong don vi quy téi thidu d& duy tri tai khoan clia nha dau tw theo quy dinh
tai Didu 1& qu§ va Ban céo bach (néu co); hodc

e S lwong don vi quf lwu hanh vet qua khéi lvong ti da (néu co) quy dinh tai Didu 1& quf va
Ban cao bach.

Viéc ban chirng khoan lay tién mat d& dap (ng toan b 1énh ban clia nha dau tw khong thé thye
hién dwoc do:

e Tinh thanh khodn cta thi trudng thap;
o Mot (hodc nhigu) chirng khoan trong danh muc dau tw ctia Quy DCBF bj dinh chi giao dich do
Quyét dinh clia S& Giao dich Chtrng khoan.

2. B6i véi trwdrng hop quy dinh tai khodn a clia muc 1 Diéu nay, cong ty quan Iy quy dwoc kéo dai thoi
han Thanh toan téi da 30 ngay sau khi dwoc Ban dai dién quy chap thuan, ké tir ngay giao dich chirng
chi quy.

3. Dbi vai viec thwe hien mot phan énh ban va chuyén ddi theo quy dinh tai khoan 1 ctia muc 6 néu trén,
Coéng ty Quan ly qui ap dung nguyén tac phan phdi theo cung ty 18, cu thé nhw sau:

Phan gia tri dwoc thiee hién sé dwec phan bd cho tat c& cac nha dau tw dang ky giao dich tai mét
ky giao dich, theo cung mét ty |& gilka gié tri thire hién va gia tri dang ky giao dich, sao cho tbng gia
trj cac 1énh ban tai ngay giao dich chirng chi quj khong vi pham cac diéu kién dap ng viéc mua lai
mot phan 1énh ban ciia nha dau tw theo quy dinh tai khodn (a) va (b) tai (1) néu trén. S6 Iwgng
chtrng chi quy dwoc mua lai trong treéng hop nay dwec tinh theo cong thivc sau:
o _ Sgrr
Xi=SLDKi * m

Trong do:

Xi: s6 lwgng chirng chi quy thuc té clia nha dau tw dwoc thwe hién (hay sb lweng chirng chi qui
khop 1enh ban). Két qua dwoc 1am tron xudng tél s6 hang thee hai sau dau phay.

SLDKi: sé lwgng chirng chi quj ma nha dau tw dang ky ban.
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SLTT: téng sb lwgng chitng chi quj ma Cong ty Quan Iy quy co thé dap (rng cho lénh ban cia nha
dau tw.

Y SLDKi: téng s0 lwong chirng chi qui dang ky ban trong ky.

e Néu nha dau tw mudn thuc hién tiép cac Iénh ban clia minh thi nha dau tw tién hanh dang ky giao
dich tai ky giao dich ké tiép.

o Céac théng bao vé phan Iénh dwoc thyc hién hodc khép mdt phadn hoac bi hlly sé dwoc cung cap
chi tiét trong bao céo giao dich va gl dén nha dau tw.

4. Cong ty quan ly quy co thé tam dieng giao dich chieng chi qui khi xdy ra mét trong cac s kién sau day:

e Cong ty Quan ly quj khong thé thuc hién viéc mua lai chteng chi quj mé theo yéu ciu do nguyén
nhan bat kha khang;

e Cong ty Quan Iy qui khong thé xac dinh gia tri tai san rong clia quy mé vao ngay dinh gia mua lai
chteng chi qu§ mé& do chirng khoan trong danh muc déu tw cla quy bj dinh chi giao dich theo quyét
dinh cla Sé& Giao dich Chirng khoan;

e Céc su kién khac ma Uy ban chirng khodn nha nwéc xét thay la cin thiét;

e Cong ty quan Iy qu§ phai bao cao Ban Pai Dién Quy, Uy ban chirng khoan nha nwéc trong thdi han
hai bon (24) gio ké tir khi xdy ra mét trong cac sy kién quy dinh tai diém nay triy truerng hop theo
yéu cau cia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc va phai tiép tuc thwe hién mua lai chirng chi quj m&
ngay sau khi sy kién nay cham dut.

Théi han tam dirng giao dich chirng chi quy khéng kéo dai qua chin mwoi (90) ngay, ké tir ngay tam
dirng giao dich chirng chi quy.

Trong thei han ba mwoi (30) ngay, ké tir ngay két thuc théi han tam dieng giao dich chiing chi quy theo
quy dinh tai khoan 5 diéu nay, Céng ty Quan ly quy sé té chirc hop dé lay v kién dai hoi nha dau tw vé
viéc gidi thé quy, hodc tach quf, hodc tiép tuc kéo dai théi han tam dirng giao dich chirng chi quy.
Trong thi han triéu tap dai hoi nha dau tw, néu cac nguyén nhan dan téi viéc tam dirng giao dich chirng
chi quj cham dt, Céng ty Quan Iy qu§ dwec hiy bd viéce triéu tap dai hdi nha dau tw.

8. Thwec hién giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, ting, thiva ké...)

Céc giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (nhw cho, biéu, tang, thira ké...) chirng chi qui cho moét
ca nhan/té chire khac dwoc thire hién tai Dai ly phan phéi noi nha dau tw mé tai khoan giao dich;
Nha dau tw/ nguoi nhan chuyén nhwrong dién day dd cac théng tin vao Phiéu dang ky va cung cip
day du cac van ban, ho so can thiét dé& hoan tét thi tuc giao dich chuyén nhwong phi thwong mai theo
quy dinh clia phap luat cho Dai Iy phan phdi trieéc Théi diém chét sé 1énh clia mbi ngay giao dich;
Nha dau tw/ ngudi nhan chuyén nhwong khong phai thanh toan gia dich vu chuyén nhwrong phi thwong
mai cho Céng ty Quan ly Quy; ‘

Nha dau tw/ ngudi nhan chuyén nhuwong cé trach nhiém thanh toan cac khodn chi phi phat sinh va
thué lién quan dén viéc chuyén nhwong phi thwong mai theo quy dinh clia phap luat.

9. Ngw&i dwoc uy quyén tir nha dau tw

Nha dau tw c6 thé uy quyén cho mét ca nhan khac thire hién viéc céc lénh giao dich mua/ban/chuyén
ddi/huy giao dich va chuyén khoan tién mua chirng chi Quj DCBF.

Nguwoi dwoc Gy quyén dé dai dién giao dich cho nha dau tw nwéc ngoai tai Viet Nam phai dap tng
dwoc cac diéu kién quy dinh tai Théng tw 51/2021/TT-BTC vé viéc ban hanh quy ché hoat déng cla
nha dau tw nwéc ngoai trén thi trierng chirng khoan Viét Nam.

Nha déu tw phéi dién théng tin nguoi dwoc uy quyén véo Gidy dang ky giao dich ching chi Quy DCBF
vé viéc uy quyén cho nguoi thir hai thuc hién céc quyén va nghia vu, va ndp ddy du céc gidy to, hd so
theo yéu cdu. Théng tin nguoi duoc uy quyén sé khéng duoc thay déi cho dén khi nha dau tw dang ky
lai nguoi duoce uy quyén tai céc Pai ly Phén phdi.
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10. Quy dinh khac vé viéc thwe hién dang ky mua chirng chi quj mé& DCBF

Nha du tw 1a ca nhan va tb chirc hodc ngudi duwoc Gy quyén thanh toan tién mua chirng chi Qu§
DCBF béng hinh thire chuyén khoan truc tiép vao tai khoan ctia Quy DCBF trudc thei diém chot sé
I&nh.

Trweng hop lénh mua ching chi quf va viéc thanh toan cho Iénh mua cla nha dau tw dwoc thye hién
b&i ca nhan, t6 chirc khac khéng phai la nha dau tw thi phiéu |énh va tai liéu xac nhan viéc thanh toan
phai néu ré tén, sb tai khoan va gia trj thanh toan ctia nha dau tv dwoc huéng loi

Nha dau tw |a ca nhan va té chirc nwdc ngoai theo dinh nghia trong Théng tw 51/2021/TT-BTC clia B6
Tai Chinh va Théng tw s6 05/2014/TT-NHNN clia Ngan hang nha nwéc phai thwe hién chuyén khodn

tir chinh “tai khoan goép vén, mua cb phan” (FIICA) clia nha d4u tw vao tai khoan clia Quy DCBF dbi
v&i viéc dang ky mua chirng chi quj DCBF. Nha dau tw nop gidy xac nhan tir ngan hang vé viec mé
tai khodn gop vén, mua c6 phan (FIICA) cho Dai ly Phan phéi tai thoi diém dang ky giao dich chirng
chi quy mé.

Viéc chuyén khodn mua chirng chi Quy DCBF dwoc chuyén khodan tir tai khodn ngan hang nao khac
ngoai “tai khodn gop vén, mua cb phan” (FIICA) sé dwoc xem 1a giao dich khdng hop 1&. Nha dau tw
nwéc ngoai phéi tw chiu trach nhiém néu sé tién chuyén khoan mua chirng chi quy DCBF khéng dugc

chuyén khoan tir " tai khodn gép vén, mua cé phan” (FIICA) theo quy dinh clia phap luat.

11. Cac trworng hop giao dich khéng hop 1&

Nhi¢ng tredrng hop sau day dwoc xem la giao dich khéng hop [é:

11.1. Cac trwéng hop giao dich mua khéong hop 1é

a.

€.

Nha dau tw/ngudi dwoc uy quyén hop phap thanh toan tién mua chirng chi quy sau thei diém dong sb
I1&nh.

Céc Iénh dat mua chirng chi quj mé& dén sau théi gian dong sb 1énh.

Nha d4u tw/ngwdi dwoc uy quyén thanh toan tién mua chirng chi quf véi ndi dung chuyén khoan ngan
hang khéng chinh xac nhw hwéng dan chuyén tién ciia DCVFM.

Nha dau tu/nguwdi dwge uy quyén thanh toan tién mua chieng chi quy ma khéng ghi phiéu dat lénh mua
chirng chi quy tai Dai ly Phan phéi.

Sé tién thanh toan mua thdp hon sé tién dang ky mua téi thiéu 1a 100.000 (M6t tr&m nghin) déng.

Céng ty Quan ly quy sé chi thi ngan hang giam sat chuyén tra lai sé tién nay dwa trén don mé tai khoan
clia nha dau tw tai Pai ly phan phéi hodc Céng ty quan ly quy d6i véi cac giao dich khéng hop lé thude muc
e. Vi cac trwdng hop khac khéng thuéc muyc e, nha dau tw cé thé chon lwa gitr lai Ienh mua va chuyén
lénh sang ky giao dich ké tiép bang cach thong bao cho Céng ty quan Iy Quy.

Phi ngan hang phat sinh (néu co) tir viéc chuyén tién clia giao dich khéng hop Ié nay sé do nha dau tw
chju. Viéc thanh toan tién cho Nha du tw trong trwérng hop nay sé phu thudc vao thei diém ma Nha dau
tw cap nhat théng tin cho Dai Ly Phan Phéi. Céng ty quén Iy quy sé thanh toan cho Nha dau tw trong thei
gian s&m nhat cé thé k& tir ngay tiép nhan yéu cau ctia Nha dau tw hodc Pai ly phan phédi noi nha dau tw
dang ky thwe hién giao dich.

11.2. Cac trwéng hop giao dich ban khéong hop 1é

a.

b.

Sé lwgng ching chi quj dat ban nhiéu hon sb lweng ching chi quj ma nha dau tw dang sé hiru.

Céc l&nh dat ban chirng chi quy mé dén sau thoi diém dong sé 1énh.

12. Chwong Trinh Pau Tw Dinh Ky iSAVING

12.1. Téng quan:
PAu tw dinh ky (ISAVING) 1a phuwong thire dau tw théng minh, gip nha dau tw dat dwoc cac muc tiéu tai
chinh dai han trong twong lai théng qua viéc tich Ity chirng chi quy moét cach déu dén, ky luat véi mot
khodn ti&n dinh ky.
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DAu tw chirng chi qui theo phuwong thirc ISAVING gitip nha d4u tw ¢6 dwoc loi ich vé chi phi d4u tw théng
qua nguyén tac binh quan gia. Nha dau tw dinh ky mua vao cac chirng chi qui véi mot khoan chi phi dau
tw cé dinh s& mua duwoc sb lwgng chirng chi quy nhiéu hon hay it hon tiy theo gia cGa chirng chi quy tai
thoi diém mua. Theo thi gian, khi tinh binh quan lai cac 1an dau tw, chi phi dau tw trung binh trén méi
don vj chirng chi qu§ ndm gitr qua phwong thire iISAVING thwdng thdp hon gia trung binh cla cac don vj
chtrng chi quy, tir d6 tao ra lgi ich vé chi phi cho nha dau tw.

Minh hoa nguyén tic binh quéan gia cda chwong trinh iSAVING

‘ o
‘ e NAVICCQ (1) ~—56 tién d3u tu trung binh (3) .Gi4 CCQ trung binh (2)

1 17,000 -

16,000
15,000 1
14,000

13,000

VND

12,000 -

[ 11,000
10,000

9,000 A

Q1 Q2 Q3 Q4
Ky giao dich

.
|
|
|
| 8000 A T T T T T T A T A T T e e

Ghi chu:

(1) NAV trén méi ching chi quy trong méi ky giao dich.

(2) Gia trung binh cta ching chi quy néu nha dau tw mua sé lvgng ching chi quy ¢é dinh cho méi ky giao dich.
(3) Sé tién d&u tw trung binh trén méi ching chi quy néu dau tw mét khodn dinh ky tai gia NAV ctia ngay giao djch.

12.2. Tha tuc tham gia:

Dé s dung tién ich iISAVING, nha dau tw can thwe hién day dl cac bwdc sau:
1. Mé& tai khoan giao dich chirng chi quj mo
2. Dang ky st dung dau tw iSAVING kém theo tan suét dau tw, tai méi dai ly phan phéi sé cé hwdng dan
quy trinh dang ky riéng cho nha dau tw
3. Chuyén khoan tién dau tw iISAVING vao tai khoan clia Quy tai Ngan Hang Giam Sat theo tan suét dau
twr da dang ky & bwdc 2.

12.3. Cach thirc hoat dong

a.

Lénh Mua: Tai ky giao dich dau tién, sau khi nhan dwoc Lénh Mua tir nha diu tw va xac nhan tién da
vao tai khoan clia quf tai Ngan Hang Giam Sat, hé théng clia DCVFM sé thyc hién mua chirng chi quy
vao ngay giao dich gan nhat. Tai cac ky giao dich tiép theo, nha dau tw khéng can dat lai Iénh Mua ma
chi can chuyén khodn tién mua chirng chi quy, hé thdng sé tw déng khéi tao 1énh Mua twong rng v&i s6
tién Quy nhan. Méi ky giao dich sé& co téi da mét (01) 1énh dwoc khéi tao.

Lénh Ban: Nha dau tw dat lénh Ban nhw hwéng dan tai muc 5, chwwong V clia Ban céo bach nay. Lénh
Ban sé& dwoc thuc hién theo nguyén tdc FIFO vao ngay giao dich gan nhéat sau khi hé théng clia DCVFM
nhan dwoc yéu cau ban.

Huy lénh dinh ky: Nha dau tw co thé chdm duirt chwong trinh bang cach thire hién Yéu cau Hiy lénh dinh
ky iSAVING trén ¢ng dung giao dich trirc tuyén hoéc tai dai Iy phan phdi ciia DCVFM. Hé théng sé khong
tiép tuc khdi tao lénh sau khi nhan dwoc yéu cau Hay.

Ngay giao dich (ngay T): Ngay giao dich iSAVING |a ngay giao dich gan nhét sau ngay Qu§ nhan dwoc
Lénh Mua va tién dau tw dinh ky hodc Lénh Ban tir nha dau tuw.
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e. Ngay thanh toan dinh ky: Ngay thanh toan djnh ky clia iSAVING la ngay nha dau tw thwe hién chuyén
khodn tién ddu tw dinh ky vao tai khoan clia quf tai Ngan Hang Giam Sat. Tuy theo tan suét dinh ky d&
d#ng ky, ngay thanh toan co thé la bat ky ngay lam viéc nao trwéc ngay giao dich cudi cling trong khung
thoi gian clia tan suat dinh ky da dang ky.  Trong tridng hop ngay thanh toan roi vao sau ngay giao dich
cudi cling trong khung thei gian cla tan suét dinh ky da dang ky, sb tién thanh toan nay sé tw dong dwoc
chuyén sang ngay giao dich dinh ky ké tiép trlr treorng hop nha dau tw givi chi thi dén Dai ly phan phdi va
Céng ty Quan ly Quy yéu cau hoan tra lai khoan thanh toan nay.

f.  Hinh thiec thanh toan

- Viéc thanh toan tién dau tw dinh ky dwoc thie hién theo hinh thire chuyén khodn vao tai khoan cla
quy tai Ngan Hang Giam Sat; ho&c thanh toan tw déng trich tir tai khoan ngan hang d4 dang ky truwdce
clla nha ddu tw dén tai khoan clia quf tai Ngan Hang Giam Sat. Nha du tw co thé lién lac véi noi mé
tai khoan ngan hang d@é thuc hién cac 1énh ché thanh toan véi mot s6 tién va tan suét thanh toan co
dinh cho viéc thanh toan dinh ky cla iSAVING.

- Giao dich mua chtng chi qu§ sé khéng dwoc thie hién dbi véi nhirng ky khong dwgc thanh toan.

- Trwéng hop nha dau tw thanh toan tién d&u tw dinh ky nhiéu hon mét 1an trong khung thei gian thuoc
tAn suat dinh ky da dang ky: “Lénh Mua sé& khép cho toan bo sé tién ma Quf nhan duwgc tredce thoi
diém chét sb 1énh ctia ky giao dich gan nhét thudc tn suét dinh ky, cac khoan tién ma Qu§ nhan dugc
sau thai diém chét s6 [énh clia ky giao dich gan nhét thudc tan suét dinh ky sé dwoc xi ly theo quy
dinh tai khoan 11.1, chwong V ctia ban cao bach nay.”

g. Tién dau tw dinh ky iSAVING

- S tién tbi thiéu dé tham gia dau tw iISAVING la 100 ngan déng/ky thanh toan.

- Trwong hop sb tién thanh toan dinh ky clia nha du tw it hon s6 tién téi thiéu thi DCVFM sé phéi hop
véi Ngan Hang Giam Sat dé x@ Iy s6 tién nay dua trén khodn 11.1, chwong V ban cao bach nay. Nha
dau tw xem nhw khéng thie hién thanh toan cho ky giao dich nay do sé tién thanh toan dinh ky khéng
hop l&.

12.4. Gia dich vu ap dung
Gia dich vu phat hanh khong viet qua ndm phéan trém (5%) gia tri giao dich. Cac mirc gia dich vu cu thé
dwoc cdng bd trén trang théng tin dién tlr cla cong ty quan ly quy.
Gia dich vu mua lai chirng chi qu§ khéng vuot qua ba phan trdm (3%) gié tri giao dich. Cac murc gia dich
vu cu thé dwoc cdng bé trén trang théng tin dién tir ctia céng ty quan ly quy.

THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY, NGAN HANG GIAM SAT, VA CAC PON VI LIEN QUAN KHAC
Théng tin chung vé Céng ty Quan ly quj DCVFM
Céng ty C& Phan Quan Ly Qu§ Bau Tw Dragon Capital Viét Nam dwoc thanh 18p dya trén sy hop tac toan

dién gitra hai tb chirc tai chinh hang dau Viét Nam |1a Dragon Capital Group va Céng ty C6 Phan Quan Ly Quf
Pau Tw Viet Nam (VFM).

Vi bé day hon 25 ndm hoat dong tai Viét Nam, Dragon Capital Viét Nam |a cong ty quan ly quy cé lich st
hoat dong lau d&i nhat va déng hanh cung nhitng mbc son lich st cGia nén kinh té Viét Nam.

Téng quy mod tai sdn ma Dragon Capital Group dang quén Iy tinh dén ngay 31/12/2020 1a hon 77,000 ty dong
(gén 4 ty D6 La).

Cong ty c6 rd san pham va dich vu da dang nhét trén thi trréng nhu qui dau tw cb phiéu, quf dau tw trai phiéu,
quy ETF, qu{ trai phiéu thu nhap cé dinh, dich vu quan ly danh muc dau tw,... c6 thé dép ting cac nhu cau
khac nhau ctia nha dau tw trong nwée va quéc té du & 1a phan khic ca nhan hay td chirc.

Cac cb dong clia cong ty Quan ly Quy gop vén khi thanh lap ndm 2003:

Tén cb doéng Gia tri gép von phap dinh theo Ty l& sé hiru
ménh gia
Ngan hang thwong mai cb phan Sai Gon 5.600.000.000 70,00%
Thwong Tin

29



Dragon Capital Management Limited 2.400.000.000

30,00%

8.000.000.000

100,00%

Céc cb dong clia cong ty Quan Iy Quy s& hivu tir 5% tré 1én vén didu 1& tai 30/12/2020:

Tén cb dong Gia tri gop vbn theo ménh gia Ty 1& s& htru
Dragon Capital Management (HK) 107.135.190.000 49,88%
Limited
Dragon Capital Markets (Europe) Limited 101.336.840,000 47,18%
Khac 6.300.000.000 2,94%
214.772.030.000 100,00%

1.1 Gi&i thiéu vé co cau Hoi déng Quan tri ciia Cong ty DCVFM

»  Ong Dominic Scriven Chi tich

= Ong Trén ThanhTan Phé Cha tich HBQT
= Ong Lé Anh Minh Thanh vién HDQT

= Ong Beat Schurch Thanh vién HDQT
= Ong Johan Nyvene Thanh vién HDQT

Chi tiét ctia cac thanh vién trong Héi ddng Quan tri clia Cong ty DCVFM dwoc trinh bay & website Cong ty

DCVFM tai dia chi www.dragoncapital.com.vn.

1.2 Gi&i thiéu vé co cau Ban diéu hanh Céng ty quan ly quy DCVFM

» Ong Beat Schurch Tong Giam Déc, ngudi dai dién Phap Luat.

Chi tiét ctia cac thanh vién trong Ban diéu hanh clia Cong ty DCVFM dwoc trinh bay & website Cong ty DCVFM

tai dia chi www.dragoncapital.com.vn.

1.3 Gi&i thiéu Ban diéu hanh Quy

» BaLwong Thi My Hanh Nguw&i diéu hanh Quy DCBF
= Ong BuUi Minh Long Nguwéi diéu hanh Quy DCBF
1.4 Tinh hinh hoat déng ctia Cong ty DCVFM

Nam Doanh thu (VND) Loii nhuan (VND)

2016 34.023.684.228 585.439.355
2017 50.533.240.186 14.286.116.321
2018 128.754.428.021 44.836.512.858
2019 92.291.195.197 5.516.891.736
2020 90.571.658.131 24.284.283.496

Céc théng tin vé hoat dong trong qua khir ctia cong ty quan Iy quy, khéng ham y dam bao cho kha nang

hoat déng clia cong ty quan ly quy trong twong lai.
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Cac quy do céng ty DCVFM dang quan ly.

*  Quf dau tw Chirng Khoan N&ng Bong DC (DCDS)

*  Quy dau tw Doanh nghiép Hang B4u DC (DCBC)

»  QuY dau tw Trai phiéu DC (DCBS)

»  Quy dau tw Trai phiéu gia tdng thu nhap cé dinh DC (DCIP)
*  Quy dau tw Cb phiéu Viet Nam Chon Loc (VFMVSF)

»  Quy ETF DCVFMVN30

*  Quy ETF DCVFMVN DIAMOND

Chi tiét vé cac quy c6 thé tham khdo tai muc San Pham trang thong tin dién tr www.dragoncapital.com.vn.
- Dijch vu quén ly danh muc dau tw:

Pay la dich vu tai chinh d&c thu dwoce trién khai ti ndm 2008 nh&m phuc vu cho nhu cau dau tw riéng biét
cda ttrng khach hang khac nhau. V&i kinh nghiém quan Iy quy lau nam tai thi trwéng Viét Nam, dich vu quan
Iy danh muc dau tw clia cong ty DCVFM sé thay mat khach hang thwe hién cac muc tiéu dau tw theo tirng
nhu cau riéng biét. Trong do, cong ty DCVFM dwoc Gy thac dau tw va quén Iy tai sén cla khach hang, nhw
thé sé gitip cho khach hang c6 nhiéu théi gian tap trung vao hoat déng kinh doanh chinh ctia minh hon. Khi
tham gia dich vy nay, tly vao mirc dd chap nhan rdi ro clia nha dau tw, déi ngli quan ly nang déng cla
chling tdi sé tw van va dé ra ké hoach trién khai cu thé dya trén muc tiéu dau tw 1a toi da héa lgi nhuan hay
tim kiém thu nhap 6n dinh, 1au dai. B6i twong khach hang dwoc tap trung bao gdm céc nha dau tw ca nhan
va phap nhan cé sb vén 1&n va céac té chire tai chinh trong nwée va nwde ngoai.

Céc théng tin vé hoat déng cta Céng ty quan ly quy DCVFM trong qué khir khéng c6 ham y dam bdo cho kha
nang hoat déng cua céng ty trong tuong lai.

Td chirc tw van dau tw - Dragon Capital Debt Management

Quy DCBF duwoc quan ly va diéu hanh b&i cong ty DCVFM vai sy hd tror ki thuat tir Dragon Capital Debt
Management Limited (DCDM). DCDM la cong ty thanh vién ctia Dragon Capital Group dwoec thanh lap tir ndm
2007 va hién dang quan ly hai quy dau tw vao trai phiéu do chinh phi va cong ty Viét Nam phat hanh. Cac quy
nay bao gdm: Vietnam Debt Fund A va Vietnam Debt Fund B (VDeF A & B). Théng tin chi tiét vé két qua hoat
déng cla hai quy néu trén dwoc trinh bay tai Phu luc 1 cdia Ban cao bach nay.

Cong ty DCDM d4 c6 sy phat trién nhanh chéng trong cac hoat déng va quy mé céng ty ké tir khi thanh lap.
Ong Dan Svensson la giam dbc ciia DCDM. Ong Dan Svesson da déng gop rat nhiéu cong stre lién quan dén
viéc quan Iy cac quy VDeF A & B tir khi thanh 1ap. Ong Dan Svensson co trén 25 ndm kinh nghiém trong nganh
tai chinh va da nhan dwoc hoc bdng Fullbright @& hoan thanh va tét nghiép béng Thac s§ chuyén nganh tai
chinh va Thac s§ quan tri kinh doanh tir hoc vién Berkeley, dai hoc California, Mj vao ndm 1987. Hién nay ong
Dan Svensson la thanh vién Hoi déng tu van cla dién dan thj treéng Trai phiéu Viét Nam va da nhiéu nam tw
van cho Bé tai chinh trong dw an cai té thi trwéng trai phiéu.

Cong ty DCDM hé tro cong ty DCVFM trong viéc xay dwng muc tiéu dau tw, chién lwoc dau tw va phan bd tai
san cho qu§ dau tw DCBF va hé tro cac van dé ky thuat trong qua trinh thye hién dau tw va quan ly quy DCBF.
Trong murc d6 cho phép theo quy dinh cha phap luat Viét Nam, 6ng Dan Svensson va cac céng si tai DCDM
sé hd trg DCVFM trong cac hoat dong néu trén.

Céc kinh nghiém c6 dwoc trong qua trinh quan ly va dau tw quj VDeF A va B sé dwoc s dung cho quy DCBF.
M& hinh dinh mtec tin nhiém cho trai phiéu doanh nghiép do DCDM nghién ctru va phat trién sé& dwoc tiép tuc
phat trién cling v&i sw hop tac clia DCVFM va dwoc sl dung trong qua trinh d&u tw ctia DCBF.

Ngan Hang Giam Sat
Ngéan hang TNHH mét thanh vién Standard Chartered (Viét Nam)

Bia chi tru s& chinh: Tang 3, Phong CP1.L01 & CP2.L01, Capital Place, 29 Liéu Giai, Phudng Ngoc Khanh,
Quan Ba Binh, Thanh phé Ha Nai, Viét Nam.

Dién thoai: (84-4) 3936 8000 Fax: (84-4) 38378356

La mot ngan hang thwong mai duoc thanh lap hop phap theo phap luat Viét Nam, theo Gidy phép thanh lap
Gidy Phép Thanh Lap va Hoat Déng s6 236/GP-NHNN do Ngan Hang Nha Nwaéc Viét Nam cap ngay 08 thang
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09 n&m 2008 va Quyét dinh sb 1477/QD-NHNN do NHNN cép ngay 25 thang 08 nam 2022 vé viéc bd sung .
néi dung hoat déng vao Gidy phép thanh lap va hoat ddng Ngan hang TNHH MTV Standard Chartered (Viét
Nam (nhw duwoc stra ddi vao tieng thoi diém) va dwoc cép Gidy chirng nhan dang ky hoat dong Iwu ky chirng
khoan 08/GCN-UBCK do Uy Ban Ching khoan Nha nwédc cip ngay 07 thang 05 ndm 2015, cung cap nhirng
dich vu nhw sau cho nhi*ng quj dau tw chirng khoan thanh lap tai Viét Nam: dich vu Iwu ky, dich vu quén trj
quy, dich vu ngan hang giam sat va nhirng dich vu khac c6 lién quan dén Iwu ky.

Ngan hang Giam sat chju trach nhiém trong pham vi lién quan dén hoat déng clia ngan hang giam sat theo
quy dinh tai Diéu 1& Quy va Hop déng Giam sat.

4, Céng ty Kiém Toan
Hang nam, Cong ty Quan Iy quy DCVFM s& dé xuét it nhat 02 Cong ty kiém toan dé trinh Pai hoi nha dau tw

Iwva chon. Cong ty kiém toan dwoc lwa chon sé thue hién viéc kiém toan hang nam tai san ctia Quy DCBF, dé
dam bdo tinh chinh xac cac sé liéu bao cao cho Nha dau tu.

Coéng ty kiém toan du kién clia Quy DCBF sé la Cong ty PriceWaterhouseCooper (PWC), Céng ty KPMG hosc
Cong ty Kiém toan Ernst & Young.

5. Té Chire Pwoe Uy Quyén
a. Té chirc uy quyén cho hoat dong: Dich vu quan tri Quy
Ngéan hang TNHH mét thanh vién Standard Chartered (Viét Nam)

V&n phong chinh: Tang 3, Phong CP1.L01 & CP2.L01, Capital Place, 29 Liéu Giai, Phwdng Ngoc Khanh, Quan
Ba Dinh, Thanh phdé Ha Nai, Viét Nam.

Dién thoai: (84-4) 3936 8000 Fax: (84-4) 38378356

Can ctr vao nhu cau, nang lwe, uy tin va kinh nghiém clia SCBVL, DCVFM da dy quyén cho ngan hang SCBVL
cung cAp cac dich vu Oy quyén bao gdm: dich vu quan tri quj dau tw.

T6 chire cung cép dich vu quan tri quf chiu trach nhiém trong pham vi lién quan d@én dich vu cung cép theo quy
dinh tai hop dong dich vu ky két gitba Cong ty Quan ly Quy va té chirc cung cép dich vu quan tri quy

b. T chlrc uy quyén cho hoat déng: Pai Iy chuyén nhwong
TRUNG TAM LUU KY CHIPNG KHOAN VIET NAM (VSD)
Pia chi: S6 112 dwdng Hoang Quéc Viét, phueng C6 Nhué 1, quan Bic Tir Liém, thanh phé Ha Noi
pién thoai: + 84 24 39747123 Fax: + 84 4 39747120
VIl. DANH SACH PAILY PHAN PHOI CHU'NG CHi QUY

Chirng chi qu sé dwoc phan phéi théng qua céac td chire duoc chi dinh va dwoc liét ké tai Phu luc 2 clia Ban
cao bach nay.

VIIl. GIA TRI TAI SAN RONG
1. Xac dinh gia tri tai san rong cua Quy

e Viéc xac dinh gia tri tai san rong clia Quy, gia tri tai san rong trén mot don vi qu do T chire dwoe Cong ty
Quan Iy qui Gy quyén lap va phai co xac nhan ctia ngan hang giam sat vé viéc tuan tha quy dinh cla phap
luat va Diéu I& Quy. Viéc xac nhan gia tri thwe hién béng vén ban, hodc truy xuét théng qua hé théng thong
tin dién t& cla ngan hang giam sat da dwoc Coéng ty Quan ly quy chap thuan. Trong thei han 24 gie ké tir
khi phat hién gia trj tai san rong bi dinh gia sai, ngan hang giam sat phai théng bao va yéu cau cong ty quan
Iy quf kip thei didu chinh hodc ngwoc lai trong trieéng hop ngan hang giam sat cung cap dich vu xac dinh
gia tri tai san rong. Trong thi han 05 ngay lam viéc, ké tlr ngay phat hién gia trj tai san rong bj dinh gia sai,
cong ty quan ly quy hodc ngan hang giam sat (trong trieéng hop ngan hang giam sat cung cap dich vu xac
dinh gia tri tai san rong) phai diéu chinh lai va céng bé théng tin theo quy dinh, ddng thei thong bao cho Uy
ban Chtrng khoan Nha nwéc vé viéc dinh gia sai, bao gdbm nguyén nhan xay ra sw viéc, thdi gian b dinh gia
sai, bién phap xt ly. Noi dung théng bao phai dugc cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat cung ky xac
nhan.
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o Gia tr tai san rong cla quy, gia trj tai san rong trén moét don vi qu§ dwoc xac dinh 1 tudn mét 1an va duoc
cbng bb trén cac trang théng tin dién ti trong ngay lam viéc tiép theo clia ngay dinh gia cla céng ty quan ly
quy, té chirc cung cép dich vy c6 lién quan, dai Iy phan phéi va cac phwong tién théng tin dai ching theo
quy dinh vé céng bé théng tin trén thi trieerng chirng khoan sau khi ¢ xac nhan clia ngan hang Iwu ky, giam
sat va co gia tri cho dén khi ¢ théng bdo méi.Cong ty Quan Iy quj dwoc Gy quyén cho ngan hang giam sat
xac dinh gia tri tai san rong clia quy, gia trj tai san rong trén mét chirng chi qu§. Trong trwdng hop nay céng
ty Quan Iy qui va ngan hang giam sat phai cé co ché va quy trinh déi chiéu, soat xét kiém tra, giam sat bao
dam hoat déng xac dinh gia tri tai san rong dwgc tinh chinh xac 1a pht hgp biéu le quy, sb tay dinh gia va
céac quy dinh clia phap luatGia tri tai san rong ctia mét don vi quy béng gia tri tai san rong cla Quf chia cho
tbng s6 don vi qui dang lwu hanh tai ngay giao dich gan nhét treéc ngay dinh gia, gia tri tai sén rong dwoc
lam tron theo quy dinhclia ché do ké toan Qujy m&. Phan dw phat sinh tir viéc lam tron gia tri tai san rong
clia quy dwgc hach toan vao quy.

2. Nguyén tic, phwong thire xac dinh gia tri tai san rong

a. Ngay dinh gia:
Ngay dinh gia 1a ngay thtr S4u hang tuan (v&i ky dinh gia hang tuan) va 1a ngay dau tién cla thang
tiép theo (v&i ky dinh gia hang thang). Trong trieéng hop ngay dinh gia roi vao ngay nghi hodc ngay
I& thi ngay dinh gia la ngay lam viéc ké tiép lién ngay sau d6, ngoai trir ky dinh gia thang thi van la
ngay dau tién clia thang tiép theo.

b. Phwong phap xac dinh gia trj tai san réng:
Gia tri tai san rong (NAV) clia qui bang tdng gia tri cac tai san trir di tdng no' phai trd clia quy tai ngay
trwéc ngay dinh gia. Téng no' phai tré clia quy la cac khoan ng hodc nghia vu thanh toan clia quy tinh
dén ngay gan nhét tredc ngay dinh gia. Téng gia tri tai san cla quj dwoc xac dinh theo gia thi tridyng
hodc gia tri hep ly cla tai san (trong treerng ho'p khéng xac dinh dwec gia thj trwéng hodc gia thi treong
c6 bién dong béat thwéng theo quy dinh tai Sé tay Dinh gia va da dwoc Ban Pai Dién Qu§ chap thuan
bang van ban).
Ngan hang giam sat sé thie hién giam sat viéc xac dinh gia tai sén rong (bao gbm téng tai san va téng
no phai trd) clia Quy ddng th&i sé thuc hién kiém tra, bdo dam gia tri tai sén rong trén moét chiing chi
quy 1a tinh dung, chinh xac va phi hgp quy dinh cha phap luat, quy dinh tai Diéu l& quy.

Cu thé duoc xac dinh theo phwong thire sau:
STT ‘ Loai tai san Nguyén tic dinh gia giao djch trén thj trwdong
Tién va cac khoan twong dwong tién, cong cu thi trwdng tién té

Sb du tién trong cac tai khoan khéng ky han tai ngay trwéc ngay

1 Tién (VND) dinh gié

2 Tién g&i ky han Gié trj tién gi cong 1&i phai thu tinh tdi ngay tredc ngay dinh gia.

Tin phiéu kho bac, chirng
chi tién gi¥i co thé chuyén
nhwgng, va cac cong cu
thi trierng tién té khac

Gia mua cong vai 13i Ity ké tinh téi ngay trede ngay dinh gia va
theo hwéng dan tai S6 tay dinh gia da dwoc Ban dai dién quj phé
duyét.

Cac cobng cu khoéng tra 1ai
bao gdm tin phiéu, trai

4 | phiéu, giay to co gia va
cac cong cy khéng tra &
khac

Trai phiéu

Gi4 yét trén hé thong giao dich ctia S& giao dich ching khoan;
trwong hop khéng co6 gia yét thi mire gia dwoc xac dinh theo
phwong phap dinh gia dwoc dé cap trong Sé tay dinh gia da duwoc
Ban dai dién Quy phé duyét.

- Gia yét binh quan gia quyén cho céac giao dich théng thweng
(outright) trén hé théng giao dich ho&c tén goi khac tuy thudc vao
quy dinh ndi bé clia S& giao dich chirng khoan tai ngay cé giao dich
5 | Trai phiéu niem yét gan nhét trwdc ngay dinh gia cong 13i Ity ké (néu gia yét chwa bao
gdm |4 Ity ké). Trong céc trwéng hop sau:

* Khéng c6 giao dich trén hé théng giao dich tai S& Giao djch
Chtrng khoan nhiéu hon 15 ngay tinh dé&n ngay dinh gia; hodc
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+ Chi co céac giao dich trén hé théng giao dich tai S& Giao dich
Chirng khoan véi gia cé bién dong bat thweng chi tiét dwoc dé cap
trong Sb tay Dinh gia

thi gia trai phiéu thye hién theo chi tiét dwgc dé cap trong Sé tay
dinh gia dwge Ban Dai Dién Qui phé duyét.

Trai phiéu khong niém yét

- Gia tri trung binh (gia sach) cla cac giao dich thanh cong tai ngay
gan nhat trwée ngay dinh gia dwa trén bao gia cla téi thiéu ba (03)
t6 chirc bao gia khéng phai la nguwdi cé lién quan va dwoc Ban dai
dién Quy phé duyét cong lai lay ké (*).
Treong hop c6 mot (01) té chire bao gid khéng xac dinh dwoc gia
thi gia trai phiéu 1a gia trj trung binh (gia sach) ctia cac giao dich
thanh céng tai ngay gan nhét trwéc ngay dinh gia dua trén bao gia
clia hai (02) t6 chirc bao gia cong lai Ity ké (*).
Trwdng hop:
- khéng co du bao gia cia téi thiéu ba (03) td chirc bao gia; hodc
- ¢6 dd bao gia nhwng co tir hai (02) dén ba (03) té chirc bao
gia khéng xac dinh dwoc gia; hodc
- gia trung binh néu trén (*) c6 bién déng bt thweng theo chi
tiét dwoc dé cap trong Sé tay dinh gia,
thi gia trai phiéu thye hién theo chi tiét dwgc dé cap trong Sé tay
dinh gia dwgc Ban dai dién Quy phé duyét.

Chirng quyén gén lién véi
trai phiéu chuyén déi

- Phwong phap da dwoc BBD quy chap thuan.

Trai phiéu ctia tb chire
trong tinh trang giai thé,
pha san

- Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quf chép thuan.

Co phi

A

eu

C6 phiéu niém yét trén S&
Giao djch Chteng khoan.
Cé phiéu clia Cong ty dai
chung dang ky giao djch
trén hé théng UpCom.

- Gia dong clra (hoac tén goi khac, tly thudc vao quy dinh ndi bod
cla Sé& giao dich chirng khodan) clia ngay cé giao dich gan nhat
trwdc ngay dinh gia;

- Trwerng hop khéng cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay
dinh gia, wu tién thwe hién theo thir tw tir trén xubng 1a mot trong
cac murc gia sau:

+ Gia dong ctra (hodc tén goi khac ,thy thudc vao quy dinh ndi bod
cla Sé& giao dich chirng khoan) clia ngay cé giao dich gan nhat
trong vong 90 ngay trwdc ngay dinh gia;

+ Gia mua; (gia cost)

+ Gia tri sb sach;

+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwgc BDD quf chap thuan
Trong th&i gian chirng khoan dang lam tha tuc chuyén san thi dung
gia dong ctra cudi cung cla ngay cé giao dich gan nhéat treéc ngay
dinh gia.

Trwéng hop cb phiéu dwoc chép thuan niém yét nhwng chwa co
giao dich dau tién thi dinh gia nhw trwéng hop ¢b phiéu chao ban
lan dau ra céng chang dang trong qua trinh 1am tha tuc niem yét.

10

C6 phiéu bi dinh chi giao
dich, ho&c hly niém yét
ho&c hly dang ky giao
dich

U'u tién thire hién theo thir tw tir trén xudng 1a mét trong cac mire
gia sau:

- Gia tri sb sach;

- Ménh gia;

- Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD qu§ chap thuan;
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Cb phiéu cla t6 chirc trong
tinh trang gidi thé, pha san

Uu tién thie hién theo th tw tir trén xudng 1a mot trong cac mire
gia sau:

- 80% gia tri thanh Iy clia ¢ phiéu d6 tai ngay lap bang can dbi ké
toan gan nhat trwéc ngay dinh gia;

- Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD qui chap thuan.

12

C6 phén, vén gop khac
(bao gbm ca cb phiéu chao
ban lan dau ra céng ching
dang trong qua trinh lam
tha tuc niem yét)

- Gia tri trung binh cla cac giao dich thanh cong tai ngay giao dich
gan nhét trwdc ngay dinh gia dwa trén bao gia cla tdi thiéu ba (03)
t6 chirc bao gia khéng phai la ngwdi cé lién quan va dwoc Ban Dai
Dién Quy phé duyét tai ngay giao dich gan nhét trwdc ngay dinh
gia.

- Trweng hop khéng cé dl béo gia cda téi thiéu 03 té chire bao gia
khéng phai 1a ngwdi cod lien quan va dwoc Ban Dai Dién Quy phé
duyét, wu tién thue hién theo the tw tir trén xubng la moét trong cac
mtrc gia sau:

+ Gia trung binh tir hai (02) t6 chirc bao gia khéng phai la ngudi cd
lien quan va dwgc Ban Pai Dién Quy phé duyét;

+ Gia cta ky dinh gia gan nhat nhwng khong qua 90 ngay tinh dén
ngay trwéc ngay dinh gia;

+ Gia mua;

+ Gia trj sb sach;

+ Gia xac dinh theo Mé hinh Iy thuyét d4 dwgc Ban Dai Dién quy
chép thuan.

Chirng chi quy

Chirng chi qu§ dai ching

- Gia dong clra (ho&c tén goi khac theo quy ché clia S& giao dich
chirng khoan) clia ngay c6 giao dich gan nhét trwéc ngay dinh gia:
- Treerng hep khéng co giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay
dinh gia, gia dwgc xac dinh la mét trong cac mure gia sau:

+ Gia tri tai san rong trén mét don vj quy cta chirng chi quy dé

13 e dwoc cong bd théng tin trén website cong ty quan Iy quy do; hoic
AT Yet trén S& giao dich; hodc trén website UBCKNN theo chi tiét tai S&
tay dinh gia;
+ Gia mua (gia cost);
+ Gia xac dinh theo phwong phap khac da dwec Ban Pai Dién Quy
chép thuan.
o Er?ou:;gnﬁg:nq;%tdal ChUNG | Gia tr tai sn rong trén mot don vi qug tai ngdy dinh gia gAn nhét

clia chirng chi quy do trwéc ngay dinh gia cla Quy DCBF.

Chirng khoan phai sinh

156

Chtrng khoan phai sinh
niém yét

-Gia thanh toan cubi ngay theo quy dinh ho&c tén goi khac dwoc
yét trén hé thdng giao dich tai S& Giao Dich Chirng Khoan tai ngay
giao dich gan nhét trwéc ngay dinh gia. Trong ngay dao han thi
gia thanh toan cudi ngay la gia thanh toan cuéi ciing dwoc Trung
tam Iwu ky ching khoan céng bé.

- Trong trwérng hop khéng cé gia thanh toan cudi ngay hodc khéng
co gia yét trén hé théng giao dich tai S& Giao Dich Chirng Khoan
tai ngay giao dich gan nhét trwdc ngay dinh gia, gia sé dwoc xac
dinh theo Phwong phap da dwge Ban Dai Dién Quy chap thuan.
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Chirng khoan phai sinh
niém yét khéng cé giao

16 dich nhiu hen 15 ngdy Gia xac dinh theo phwong phap da dwoce BBD qu§ chap thuan.
tinh dén ngay dinh gia
i Gy cam ketitrcec hofp Buoc quy dinh chi tiét tai diém ¢ Diéu nay.

ddng phai sinh

Cac tai san khac

C4ac tai san duoc phép

Tuy theo ting triveng hop cu thé, gia cha cac tai san sé dwoc xac
dinh mét cach phu hep theo mét trong cac phwong phap sau day:
Gia tri trwong la gia trung binh clha cac giao dich thyc hién thanh

18 dAu tw khac cong tai ngay giao dich gan nhéat triedc ngay dinh gia do it nhat 02
(hai) t6 chirc bao gia cung cap: hodc
Theo phuwong phap da dwoc Ban dai dién qu§ chap thuan.
Ghi chu:

- Lailay ké: 1a khoan &i tinh tir ngay tra 14i gan nhét t&i ngay trede ngay dinh gia:

Gia trj sb sach clia mot ¢d phiéu dwoce xac dinh trén co s& bao céo tai chinh gan nhat da dwoc kiém
toan hodc soat xét.

- Gié trj thanh ly clia mét ¢d phiéu dwoe xac dinh béng gia tri vén chi s& hitu cla td chire phat hanh
chia cho téng sb cé phiéu dang Iwu hanh.

- Ngay duoc hiéu 1a ngay theo lich dwong.
- Trong céc tinh huéng phat sinh khac khéng thé xac dinh dwoc phwong thire dinh gia thi sé dwoc ap
dung theo hwéng dan chi tiét tai S6 tay dinh gia da dwoc Ban dai dién quy chép thuan.

- Gié tri tai san rong cla quf (NAV) = Téng tai san cla quy - Téng no phai trd clia quy
Gia trj tai san rong trén moét chirng chi quy (NAV/ceq) bang gia tri tai sén rong clia qui chia cho tbng sé
chieng chi qu§ dang Iwu hanh tai ngay giao dich triede ngay dinh gia. NAV/ceq dwoc lay dén 2 chiv sb thap

phan.

c. Gia tri cam két tlr cac hop dong phai sinh
Gia trj cam két (global exposure) la gia tri quy ddi ra tién ma quy la bén c6 nghfa vu phéi thuwe hién hop
ddng. Gia tri cam két dwoc xac dinh trén co s& gia tri thi treong cla tai san co sé, rdi ro thanh toan, bién
ddng thj treeng va thei gian can thiét @é thanh ly vj thé.

e« Khi tinh gia tri cam két, Céng ty Quén ly quj dwoc ap dung:

- Nguyén tac bl trir rong vi thé phai sinh (trai chiéu) ddi véi cling mét chivng khoan co s, vi du vi thé mua
quyén chon mua chirng khoan XYZ lam giam bat (bu tri) gia tri cam két tir vi thé ban quyén chon mua
chirng khoan XYZ;

- Nguyén téc bl trir rong vi thé phai sinh va vj thé giao ngay clia ciing mét chirng khoan, vi du vi thé mua
(ndm gitr) chirng khoan XYZ b triv (Iam gidm bét) gia tri cam két phat sinh tir vi thé ban quyén chon mua
chirng khoan XYZ;

- Céac nguyén tic khac theo théng 1& quéc té, bdo ddm quan trj dwoc ri ro.

STT Loai tai san Gia tri cam ket
Quy:an chign ES phh'eu (mu? Gia tri thi trweng cla vi thé quyén chon ' diéu chinh béi hé s6
quyéen chon ban, ban quyén s 2 £ 3 £ N
1 % ; R delta ctia quyén chon = S6 hgp dong x Khoi lwgng ¢o phiéu trén
chgn ban, ban quyén chgn = s iy - S R .z
mua) mai hgp déng % gia thi trwdng hién tai clia co phieu x hé so delta ?
Quyen chon trai phiéu L oz 3 3 > 2 g
y ) , Gia fri thj trwéng cla vj the quyen chon 3 diéu chinh béi hé so
(mua quyén chon ban, ban » 5 P 5 : L
2 3 ; b » | delta cia quyén chon = SO hop dong ¥ ménh gia x gia thi trudng
quyen chon ban, ban quyen i L -
hién tai cta trai phiéu x hé so delta
chon mua)
3 Horp dbnig firemg [k ohis Gla tri Eh! t.ri,PO’ng,cuxa Vi th'e two:nq Ia-ln Sg hop ddng x gia tri tinh
trén mot dieém chi s6 x murc chi so hién tai
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Hopding trong el & Gia tri thi trweng cla vi thé twong lai = S6 hop dong x gia tri cla
4 i ang e hop ddng tinh theo ménh gia (notional) x gia tri thi trwong clia trai
phiéu R g .
phieu re nhat co6 the chuyén giao
. 3 . Theo mé hinh do Céng ty Quan Iy quf Iwa chon, thédng nhat cling
S Gl g dongphee ngan hang giam sat, va dwoc Ban dai dién qu§ chap thuan
Ghi chu:

"Néu quf ndm vj thé mua (long position), gia tri thi treéng co thé dwoc diéu chinh tang thém chi phi mua quyén
chon (premium).

2 He s6 delta la dao ham bac nhét cla gia quyén chon dbi véi gia chirng khoan co sé. Trong tredng hop don
gian, hé s6 delta co thé coi bang 1. Trong céc trwéng hop quyén chon phire tap, hé sé delta do cong ty quan
ly quy, ngan hang giam sat xac dinh sau khi da dwoc Ban dai dién qu chap thuan

3 Néu quy ndm vi thé mua (long position), gia tri thi trwéng co thé dwoc didu chinh tang thém chi phi mua quyén
chon (premium).

IX.

GIA DICH VU, PHi VA CAC CHI PHi HOAT BONG

1. Cac loai phi, gia dich vu do nha diu tw tra

11

1.2

1.3

Gia dich vu phat hanh tai cac lan giao dich

La gia dich vu ma nha dau tw tra cho cho Céng ty Quan ly qu§ khi mua mét don vi Quj DCBF. Gia dich vu
nay dwoc thu khi phat hanh va dwoc tinh theo ty 1@ phan tram trén gia tri giao dich (s6 tién d&ng ky mua)
chirng chi Quy DCBF.

Gia dich vu phat hanh khéng vwrgt qua ndm phén tram (5%) gia trj giao dich. Cac murc gia dich vu cu thé
dwoc céng bd trén trang théng tin dién ti clia céng ty quan ly quy.

Trong trweng hop Céng ty quan ly qui cé quy dinh dan dén sy thay déi gia dich vu phat hanh trong mét
khodn th&i gian cb dinh, cong ty sé c6 théng tin cu thé va théng bao nha d4u tw trén trang thong tin dién
ttr clia CoNng ty quan Iy quy va cac Pai ly phan phdi hodc theo quy dinh phap luat. Néu c¢é nhiéu quy dinh
vé gia dich vu ap dung trong cling thei diém, quy dinh nao c6 loi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.

Gia dich vu mua lai

La gia dich vu ma nha dau tw phai tra cho céng ty quan ly qu§ khi ban mét don vi qui tai méi ky giao dich,
Gia dich vu nay dwoc trir di tir gia tri giao dich chirng chi quy va dwoc khau triv ngay khi quy thanh toan
cho nha dau tv, dwoc tinh theo ty 1& phan trdm trén gia trj giao dich thye hién dwoc.

Gia dich vu mua lai chirng chi qui khéng virot qua ba phan tram (3%) gia tri giao dich. Cac mirc gia dich
vu cu thé dwoc cong b trén trang théng tin dién tl clia cong ty quan Iy qu§

= ok

Théi gian ndm gite chirng chi qu dwec xac dinh theo nguyén tac “mua trwéc ban trwdc” (FIFO);

Trong treerng hop Cong ty quan ly qui co quy dinh d&n dén sy thay dbi gia dich vu mua lai trong mét khoan
thei gian ¢d dinh, cong ty sé co théng tin cu thé va théng bao nha dau tw trén trang théng tin dién tk cla
Céng ty quan ly quj va cac Pai ly phan phédi hodc theo quy dinh phap luat, Néu cé nhiéu quy dinh vé gia
ap dung trong cung thei diém, quy dinh ndo co lgi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.

Gia dich vu chuyén ddéi chirng chi quy
Gia dich vu chuyén ddi chirng chi qui dwoc tinh trén gia tri giao dich chirng chi qu§ dang ky chuyén dbi.

Gia dich vu chuyén ddi khéng vwrot qua ba phan trdm (3%) gia tri giao dich. Cac mirc phi gia dich vu cu
'thé dwoc cong bd trén trang théng tin dién t& ctia cong ty quan Iy quy, dai ly phan phéi hodc dwdi cac
hinh thtrc khac

Trong triweerng hop Coéng ty quan Iy quy co quy dinh dan dén sy thay dbi gia dich vu chuyén ddi trong mot
khodén thoi gian cd dinh, cong ty sé c6 thong tin cu thé va théng bao nha dau tw trén trang théng tin dién
tlr clia Céng ty quan ly quf va cac Pai ly phan phéi hodc theo quy dinh phap luat, Néu cé nhidu quy dinh
vé gia dich vu ap dung trong cling thei diém, quy dinh nao co loi cho nha dau tw sé dugc wu tién ap
dung.
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2. Cac loai phi, gia dich vu do Quy tra

2.2

2.3

Gia dich vu quan ly quy

Gia dich vu quan ly & 1,2% gia tri tai san rong cla Quj DCBF/nam tai chinh. Gia dich vy nay dwoc trd cho
Cong ty Quéan ly quj DCVFM dé thuc hién cac dich vy quan ly cho Quy

Gia dich vu trd hang thang la tdng gia dich vu dwoc tinh (trich 1ap) cho céc ky dinh gia thyc hién trong
thang.

Cong thire tinh gia dich vu quan ly vao méi ky dinh gia dwoc xac dinh nhw sau:

Gia dich vu quan ly cho ky dinh gia = Ty lé gia dich vu quan ly (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia
x s6 ngay theo lich thic té cla chu ky dinh gia / s6 ngay thuc té clia nam (365 hoc 366)

Trong trwéng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi gia dich vu quan ly dwoc xac dinh
nhw sau:

Gia dich vu quan ly trong thang = [Ty I gia dich vu quan Iy (ndm) x NAV tai ngay trwdc ngay dinh gia cia
ky dau tién trong thang x sb ngay 1& thuc té tir dau thang dén trwéc ngay dinh gialsb ngay thc té cla
nam (365 hodc 366)] + Gia dich vu quan Iy cla cac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty & gia dich vu
quan ly (n&m) x NAV tai ngay trieée ngay dinh gia cubi thang x sé ngay 1é thuc té con lai trong thang/ sb
ngay thuc té clia ndm (365 hodc 366)]

Gia dich vu lwu ky va giam sat
Gia dich vy giam sat, lwu ky duoc trd cho Ngan hang Giam sat dé cung cép dich vu ngan hang giam sat,
lwu ky cho Qu§. Gia dich vu dworc tinh vao moi ky dinh gia dya trén NAV tai ngay trwde ngay dinh gia va
dwoc tra hang thang. Gia dich vy tra hang thang la téng gia dich vu dwoc tinh (trich lap) cho cac ky dinh
gia thwe hién trong thang;
Gia dich vu giam sat ti da la 0,04% NAV/nam chuwa bao gém thué GTGT (néu co);
Gia dich vu Iy ky toi da 1a 0,04% NAV/n&m chwa bao gdm thué GTGT (néu co);
Mcrc gia dich vu néu trén chwa bao gém gia dich vu giao dich ching khoan 1a 100.000 déng/giao dich:;
Tbng gia dich vu giam sat, Iwu ky tuan tha theo quy dinh cla phap luat (néu co);
MUrc gia dich vu trén khéng bao gdm cac chi phl ngoal thong thch‘yng nhw chi phi thanh toan cho Trung tadm

Iteu ky, chi phi phap Iy, chi phi tem thw, ph| stra doi/ huy bd giao dich, phi dang ky cé phiéu tir chwa niém
yét sang niém yét hay tir trai phiéu chuyén dbi sang co phiéu, v.v....

Céng thtre tinh gia dich vu giam sat, Iy ky vao mdi ky dinh gia dwoc xac dinh nhw sau:

Gia dich vu giam sat, Iwu ky (chwa bao gém gia dich vu giao dich chirng khoan) cho ky dinh gia =Tyle %
gia dich vu giam sat, lweu ky (ndm) x NAV tai ngay triedc ngay dinh gia x s6 ngay theo lich thuc té cla chu
ky dinh gi& / s& ngay thwe té clia nam (365 hodc 366)

Trong tredng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi gia dich vu giam sat, lwu ky dwoc
xac dinh nhw sau:

Gia dich vy giam sat, lwu ky (chwa bao gdm gia dich vu giao dich chwng khoan) trong thang = [Ty Ie % g|a
dich vu g|am sat, lwu ky (nam) x NAV tai ngay trudc ngay dinh g|é clia ky dau tién trong thang x sé ngay
& thue té tlr dau thang dén trwdre ngay dinh gia/sé ngay thue té clia nam (365 hoadc 366)] + Gia dich vu
giam sat, lwu ky cla cac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty |& % gia dich vu giam sat, lu ky (ndm) x NAV
tai ngay truéc ngay dinh gia cudi thang x sb ngay 18 thuc t& con lai trong thang/ s6 ngay thye té cha ndm
(365 hodc 366)]

Murc glé dich vu va phU’dng phap thanh toan gia dich vu dwec qui dinh cu thé trong Hop dbng gitra Cong
ty quan Iy qu§ va Té chire cung cép dich vu.

Gia dich vu quan tri quy

Gia dich vy quan trj quy la mtre gia dich vy do Quy DCBF tra cho Té chirc cung cép dich vu quan tri quy
cho Quy;

Gia dich vu quan tri quy toi da la 0,03% NAV/ndm chwa bao gébm thué GTGT (néu co):
Gia dich vu tra hang thang la tong gia dich vu dwoc tinh (trich 1ap) cho cac ky dinh gia thiwe hién trong
thang.
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Cong thirc tinh gia dich vu \ quan tri qu§ vao méi ky dinh gia dwoc xac dinh nhu sau:

Gia dich vu \ quan tri quy cho ky dinh gia = Ty 1&é % gia dich vu quan tri quy (ndm) x NAV tai ngay trudc
ngay dinh gia x s ngay theo lich thyc té cta chu ky dinh gia / s6 ngay thc té clia ndm (365 hoic 366)

Trong trwdng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi gia dich vu quan tri quy dwoc xac
dinh nhw sau:

Gia dich vu dich vu quan tri quy trong thang = [Ty |& % gia dich vu quan tri qu§ (ndm) x NAV tai ngay treéc
ngay dinh gia cla ky dau tién trong thang x sé ngay I thuc té tir dau thang dén trwdc ngay dinh gia/sd
ngay thirc té clia ndm (365 hodc 366)] + Gia dich vy quan tri quy cta céac ky dinh gia con lai trong thang +
[Ty 1& % gia dich vu quan tri qu§ (nam) x NAV tai ngay triedc ngay dinh gia cudi thang x sb ngay 1& thirc té
con lai trong thang/ s ngay thwe té clia ndm (365 hoéc 366)]

Mcrc gié dich vu va phwong phap thanh toan gia dich vu dwec qui dinh cu thé trong Hop déng gitra Céng
ty quan ly qu§ va Té chirc cung cép dich vy.

Tbéng gia dich vy Giam sat, Lwu ky, gia dich vu quan trj qu§ tdi thiéu hang thang va chi tiét cac khoan duwoc
quy dinh cu thé trong hop déng dich vu lwu ky, giam sat va quan tri quy.

Gia dich vu dai Iy chuyén nhwong
Gia dich vu dai ly chuyén nhuwong 1a mic gia do Quy chi trd cho Té chirc cung cap dich vu Pai ly chuyén
nhweng cho Quy.
Giéa duy trl dich vu dai ly chuyén nhwong la 10 triéu déng/thang chwa bao gdm thué GTGT theo quy dinh
hién hanh va dwoc tra hang thang.
Cong thire tinh gia dich vu dai ly chuyén nhwong vao méi ky dinh gia trong thang dwoc xac dinh nhw sau:
Gia dich vu dai ly chuyén nhwong cho ky dinh gia = Gia dich vu dai ly chuyén nhwong hang thang/ sé ngay
thye té clia thang x s6 ngay theo lich thwc té cla chu ky dinh gia
MUrc gié dich vu va phwong phap thanh toan gia dich vu dwoc quy dinh cu thé trong Hop dong gitra Coéng
ty quan Iy qui va Té chirc cung cép dich vy Dai Iy chuyén nhwong. Ngoai ra, Quj sé tra cac chi phi lién
quan dén viéc thiee hién quyén cho Té chirc cung cép dich vu Dai ly chuyé&n nhuwong theo thda thuan trong
hop dbng.
Ty lé tbng chi phi clia Quy (TERo) sé& dwoc gidi han & han mirc 1.5% NAV/nam (NAV ding dé tinh phi).
Téng chi phi cho muc dich tinh TERo bao gém tat ca cac chi phi hoat dong clia Quy.(ngoai trir phi giao
dich dau tw)
Phén vuot han mirc TERo 1.5%NAV/n&m sé dwoc giam trir vao chi phi quén ly quy va cé hiéu lwc tir ngay
06/07/2022 cho dén khi cé théng bao khac trén trang théng tin dién tl clia Cong ty quan Iy quj DCVFM.

Cac loai phi va Ié phi khac
Céc chi phi khac ctia Quy gébm:
Chi phi kiém toan tra cho t6 chirc kiém toan;
Chi phi dich vu tw van phap ly, dich vu b&o gia va céac dich vu hop ly khac;

Chi phi du théo, in &n, g¥i Ban céo bach, ban c4o bach téom tat, bao céo tai chinh, bao cao thwéng nién,
xac nhan giao dich, sao ké tai khoan va cac tai liéu khac cho nha dau tw; chi phi cong b théng tin ctia quy;
chi phi té chirc hop Pai héi nha dau tw, Ban dai dién quy;

Chi phi lién quan dén thye hién cac giao dich tai san cla quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué cac to chirc ddc lap cung cép dich vy dinh gia, danh gia tai san Quy;
Chi phi stra dbi Diéu l1é Quy vi quyén lgi clia nha dau tuw,

Thu lao va chi phi cong tac cho Ban dai dién Quy,

Cac chi phi hgp Iy va hop |é va dwoc Ban dai dién Quy quyét dinh;

Chi vé& bao hiém (néu co);

10. Phi ndp co quan quan ly (phi xin gidy phép quy);

11. Thué, gia dich vu, phi, I& phi ma quj phai thanh toan theo quy dinh ctia Phap luat;
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3.2

12.
13.
14.

15.

16.

L&i tién vay phai trd cho cac khodn vay clia Quy phu hop véi Bidu 1& Quy va quy dinh clia Phap luat;
Cac loai chi phi khac phu hgp v&i gquy dinh cGa phap luat.

Chi phi lien quan dén viéc chuyén ddi ngan hang lwu ky, ngan hang giam sat (néu cé) hoac cac té chirc
cung cép dich vu khac;

Gia dich vu méi gi¢i, gia dich vu chuyén nhwong céc giao dich tai san clia qui phai tra cho cong ty chirng
khoan khéng bao gém bat ky mét loai gia dich vu nao khac, ké& ca d6 1a gia dich vu tra cho dich vu khac
ho&c gia dich vu tré cho bén thir ba (chi phi ngam);

Céng ty quan ly quy va dai ly phan phéi chju trach nhiém thanh toan chi phi in 4n, phat hanh cac 4n phadm
quang c4o, théng tin vé san pham quy.

Cac chi tiéu hoat dong

Ty Ié chi phi cua quy

Chi phi hoat déng clia qu§ 1a cac khodn chi phi sau thué sau:

a.
b.

C.

Chi phi quan ly tai sén trd cho Céng ty quan Iy quy;
Chi phi Iwu ky tai sadn quy, chi phi giam sat trd cho, Ngan hang lwu ky, Ngan hang giam sat;

Chi phi dich vu quan tri qu§, chi phi dich vu dai Iy chuyén nhwong va cac chi phi tra cho té chirc cung cép
dich vu c6 lién quan;

Cac chi phi khac bao gém:

- Chi phi kiém toan tra cho tb chirc kiém toan:;

- Chi phi dich vy tw van phap ly, dich vy bao gia va cac dich vu hop Iy khac, thi lao trd cho Ban Dai dién
quy;

- Chi phi dy th&o, in &n, gli Ban cao bach, ban céo bach tém tit, bao cdo tai chinh, xac nhan giao dich,

sao ké tai khodn va cac tai liéu khac cho nha dau tw; chi phi cong bé théng tin ctia quy; chi phi t chirc
hop Dai héi nha dau tw, Ban dai dién quy;

- Chi phi lien quan d@én thirc hién cac giao dich tai san cla quy.

Trong thoi han bén muwoi 1&m (45) ngay, ké tir ngay két thac Quy Il va Quy IV hang nam, Céng ty Quan ly
quy sé& cong bo théng tin vé ty 1& chi phi hoat déng quy va téc dd vong quay danh muc clia qu§ trén cac
trang thong tin dién tlr clia Cong ty quan ly quy, dai ly phan phdi sau khi dwoc Ngan hang giam sat xac
nhan, bao dam tinh chinh xac.

Ty & chi phi clia quy xac dinh theo cdéng thirc sau:

Téng chi phi hoat déng clia qu§ x100%

Ty |& chi phi (%) =
Gia trj tai sén réng trung binh trong ky bao cao

Gia trj tai san rong trung binh trong ky bao céo la tng gia tri tai sén rong clia Quy tinh tai cac ngay dinh gia
chia cho s6 ngay dinh gia ching chi Quy trong ky bao cao.

Treong hop quy thanh lap va hoat dong dwdi mét ndm, ty 1é chi phi dwoc xac dinh theo cong thirc sau :

Tong chi phi hoat déng * 365 x 100%

Ty 1& chi phi (%) = A
Gia tri tai san rong trung binh trong ky bao cao x Théi gian
Quy d4 hoat déng (tinh theo ngay tir thei diém cép phép)

Téc dd vong quay danh muc ctia quy

Trong qua trinh hoat déng, Quy sé phat sinh céc chi phi lién quan dén giao dich mua va ban cb phiéu trén thj
treong chirng khoan (“quay vong”). S6 lweng va gia tri cac giao dich mua/ban cd phiéu cang Ién thi cac chi
phi lién quan dén giao dich cang nhiéu, do d6 sé& anh hudng t&i két qua chung ctia Quy DCBF. Toc dd vong
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quay danh muc ctia Quf Ia chi tiéu phan anh anh hwéng cla hoat dong mua/ban trén téi két qua clia Quy dau
tw.

Chi tiéu Tbc d6 vong quay danh muc dau tu clia Quj DCBF duwoc xac dinh theo cong thire sau:

) (Téng gia tri mua vao trong ky + Téng gia tri ban ra trong ky) x100%
Toc do vong quay danh muc (%) =

2 x Gia tri tai san rong trung binh trong nam

Trwong hop quy thanh lap va hoat ddng dwédi mét ndm, téc d6 vong quay danh muc dwoc xac dinh theo cbng
thirc sau :

(Téng gia tri mua vao trong ky + Tng gia tri ban ra trong ky) x100%
% 365

Toc dd véng quay danh muc (%) = ————— = =
2 x Gia trj tai san rong trung binh cla cac ky dinh gia hang tuan
trong ky bao cao x Thei gian Quy da hoat ddng (tinh theo ngay

tir thoi diém cép phép)

Téc d6 vong quay danh muc cia Quj DCBF duoc cong bé trong thei han bén muei Iim (45) ngay, ké tir ngay
két thuc Quy Il va Quy IV hang nam, trén cac trang théng tin dién ti cda Cong ty quan ly quy, dai ly phan phéi
sau khi dwee Ngan hang giam sat xac nhan, bao dam tinh chinh xac.

X. DU BAO KET QUA HOAT BONG VA PHUONG THU'C PHAN PHOI LQ'l NHUAN CUA QUY

1.

Xl.

Xil.

Dw bao két qua hoat dong cua Quy

Céc dy béo, wéc doan vé tinh hinh kinh t& vi mé trong ban céo bach nay khéng ham y dam bao vé két qua
hoat dong trong twong lai cta Quy.

. Phan phéi lgi nhuan

o Dé han ché téi da chi phi phat sinh, qujy DCBF sé& khong phan phdi loi nhuan.

e Toan bé lgi nhuéan cta Quy phat sinh trong qua trinh hoat ddng sé dwoc tich Ity lam gia ting gia trj tai
san rong cta Quy.
XUNG BOT LQ' iCH

a. Congty Quan ly quy sé:
- Tach biét chién lvoc dau tw, muc tiéu dau tw cia méi Quy do Cong ty Quan Iy quy quan Iy;

- Tach biét tai san cta Cong ty Quan ly quy véi tai san ctia cac Quy do Cong ty Quan Iy quy quan ly, tai
san clia nha dau tw uy thac; tach biét tai san ciia cac Qu§ do Cong ty Quan ly quy quan ly.

b. Tat ca cac giao dich chirng khoan ciia thanh vién Hoi ddng quan tri, H6i ddng thanh vién, Chi tich Cong
ty quén Iy quy, thanh vién Ban giam ddc, thanh vién Ban kiém soat, Kiém soat vién, ngudi hanh nghé quan
ly qu§ va nhan vién cla Céng ty Quan Iy quy sé dwoc bao c4o va kiém soat phi hop véi quy dinh clia Didu
l& Qu§ va phap luat hién hanh:;

c. Thiét l1ap hé théng kiém soat néi bo, quan Iy rii ro, giam sat viec xung dét lgi ich trong Céng ty quan ly
quy.
CAN CU’ PHAP LY

Viéc thanh lap va hoat ddng clia Quy DCBF va cac van dé lién quan chiu sw diéu chinh cla:

e Luat Doanh nghiép s6 59/2020/QH14 do Quéc héi théng qua ngay 17 thang 06 nam 2020 va co hiéu lwc
tlr ngay 01 thang 01 n&m 2021 va cac van ban hwéng dan thi hanh Luat Doanh nghiép.

e Luat Chirng khoan s6 54/2019/QH14 da dwoc Quéc hdi nwéc Cong hoa X& hoi Chii nghta Viet Nam théng
qua ngay 26 thang 11 nam 2019 va c6 hiéu Iwc ngay 01 thang 01 nadm 2021;

e Nghj dinh 155/2020/NB-CP ngay 31 thang 12 n&m 2020 cta Chinh Phl quy dinh chi tiét thi hanh mot sé
didu clia Luat Chirng khoan, co hiéu lwc tee ngay 01 thang 01 nam 2021;

e Nghj dinh sb 156/2020/NB-CP ngay 31/12/2020 ciia Chinh phi quy dinh xt phat vi pham hanh chinh trong
linh vire chirng khoan va thj trwong chirng khoan, cé hiéu Iwe tir ngay 01 thang 01 nam 2021;
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PHY LUC 1: DANH SACH CAC DAI LY PHAN PHOI CHINH THU'C VA DIA DIEM CUNG CAP
BAN CAO BACH CUA QUY BDAU TU TRAI PHIEU DC (DCBF)

(4p dung tir khi Quy ddu tw DCBF duoc cap gidy phép tte UBCKNN dén khi c6 théng bdo méi)
Chirng chi Qu§ dau tw trai phiéu Viét Nam (DCBF) dwgc phan phéi thong qua cac dai Iy chinh thire sau:
1. Céng ty Co phan Quan ly Dau tw Dragon Capital Viét nam — DCVFM

Sé Tai khoan ngén hang ndp tién: 90183711704

Tru s& chinh tai Tp H6 Chi Minh
o Diachi: TAng 15, Toa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Durc K&, Phwang Bén Nghé, Quan 1, TP.HCM

o Dién thoai: (84-28) 3825 1488 Fax: (84-28) 3825 1489

2. Ngoai DCVFM, dai Iy phan phéi con bao gdm céac cong ty trong danh sach Dai Iy phan phdi duoc cap
nhat lién tuc trén trang théng tin dién t& www.dragoncapital.com.vn.
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