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Nội dung Báo cáo tổng kết hoạt động quản lý quỹ
(ban hành kèm theo Thông tư hướng dẫn về việc thành lập và quản lý quỹ mở)


BÁO CÁO TỔNG KẾT HOẠT ĐỘNG QUẢN LÝ QUỸ
Bán niên 2018
1.Thông tin về quỹ

a) Tên của quỹ, loại hình quỹ: QUỸ ĐẦU TƯ DOANH NGHIỆP HÀNG ĐẦU VIỆT NAM(VFMVF4)
b) Mục tiêu đầu tư của quỹ:
Mục tiêu của Quỹ VFMVF4 là tìm kiếm lợi nhuận dài hạn từ tăng trưởng vốn gốc và cổ tức thông qua việc đầu tư vào cổ phiếu của các doanh nghiệp hàng đầu hoạt động trong các ngành cơ bản của nền cơ bản của kinh tế Việt Nam. Các doanh nghiệp đầu tư là các doanh nghiệp giá trị lớn đã và sẽ niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam.
c) Thời hạn hoạt động của quỹ: được tính từ ngày được UBCKNN cấp giấy chứng nhận đăng ký lập quỹ, và không giới hạn về thời hạn hoạt động
d) Danh mục tham chiếu (benchmark portfolio): không có 
e) Chính sách phân chia lợi nhuận: Cổ tức Quỹ có thể được phân phối cho nhà đầu tư mỗi năm một lần dựa trên báo cáo đã được kiểm toán, do đề xuất của công ty quản lý quỹ, được sự chấp thuận của Ban đại diện Quỹ và trình Đại hội nhà đầu tư thông qua. Nguồn để phân phối cổ tức Quỹ phải thỏa mãn các điều kiện qui định trong Điều lệ Quỹ
f) Số lượng đơn vị quỹ đang lưu hành: 68,067,686.34 chứng chỉ Quỹ
g)  Nội dung thay đổi tại Điều lệ Quỹ trong kỳ báo cáo:  được đề cập trong Nghị quyết Đại hội Nhà đầu tư thường niên năm tài chính 2017 của Quỹ Đầu tư Doanh nghiệp Hàng đầu Việt Nam thông qua bằng hình thức lấy ý kiến bằng văn bản ngày 06/4/2018 (chi tiết theo file đính kèm).
h) Nội dung Nghị quyết Đại hội nhà đầu tư trong kỳ báo cáo: Nghị quyết Đại hội Nhà đầu tư thường niên năm tài chính 2017 của Quỹ Đầu tư Doanh nghiệp Hàng đầu Việt Nam thông qua bằng hình thức lấy ý kiến bằng văn bản ngày 06/4/2018 đã thông qua nội dung kết quả hoạt động của Quỹ năm 2017, ngân sách, kế hoạch hoạt động, những thay đổi về điều lệ quỹ phù hợp với pháp luật…(chi tiết theo file đính kèm)




i)Ý kiến nhận xét của Ngân hàng giám sát về các nội dung quy định tại Điều 45 Thông tư hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở: Ngân hang giám sát: Căn cứ vào thư xác nhận của Công ty quản lý quỹ từ ngày 01 tháng 01 năm 2018 đến ngày 30 tháng 06 năm 2018, Công ty quản lý quỹ đã  áp ứng đúng các quy định tại điều 45 Thông tư 183/2011/TT-BTC về hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở về Chế độ báo cáo, lưu trữ hồ sơ, quản lý thông tin.

2.Báo cáo về kết quả hoạt động của quỹ

· Thông tin về danh mục đầu tư và giá trị tài sản ròng của quỹ tại thời điểm 30/06 của 3 năm gần nhất: 


	Cơ cấu tài sản quỹ
	30/06/2018
(%)
	30/06/2017
 (%)
	30/06/2016
 (%)

	1.Danh mục chứng khoán
	87,48%
	89,84%
	95,83%

	2.Tài sản khác
	12,52%
	10,16%
	4,17%

	Cộng
	100,00
	100,00
	100,00
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· [bookmark: _Hlk520817151]Danh mục đầu tư của quỹ phân bố theo ngành : 
	STT
	Ngành (%NAV)
	30/06/2018
	30/06/2017
	30/06/2016

	1
	Thực phẩm, NGK & Thuốc lá
	9.9
	16.3
	18.8

	2
	Hàng hóa công nghiệp
	0.8
	10.9
	15.8

	3
	Công nghệ & phần cứng
	4.3
	8.0
	8.1

	4
	Bất động sản
	7.9
	6.6
	8.2

	5
	Vận tải
	6.4
	9.3
	13.6

	6
	Ngân hàng
	30.3
	12.5
	9.3

	7
	Vật liệu
	6.3
	5.7
	10.4

	8
	Hàng tiêu dùng & Dệt may
	6.1
	5.1
	3.7

	9
	Bán lẻ
	5.1
	7.3
	1.7

	10
	Dược phẩm 
	2.9
	4.2
	0.0

	11
	Tiện ích công cộng
	2.6
	2.5
	7.0

	12
	Dịch vụ tiêu dùng
	2.1
	0.0
	0.0

	13
	Năng lượng
	1.1
	0.4
	0.0

	14
	Dịch vụ tài chính
	2.0
	2.0
	0.0

	15
	Tiền và tương đương tiền
	12.2
	9.2
	3.4

	
	Tổng cộng
	100.0
	100.0
	100.0



Tổng lợi nhuận của quỹ, nêu chi tiết phần lợi nhuận thu được từ sự tăng trưởng giá chứng khoán (giá trị lãi vốn) và phần lợi nhuận thu được từ lợi tức chứng khoán (cổ tức, trái tức, lãi suất tiền gửi…) (giá trị thu nhập);










	STT
	Chỉ tiêu
	Số  tiền

	
	
	Năm 2018
	Năm 2017
	Năm 2016

	1
	Lợi nhuận thu được từ lợi tức
	 
	 
	 

	
	chứng khoán (cổ tức, trái tức, lãi tiền gửi…)
	
  9,671,781,777 
	     2,634,934,024
	   
      4,192,345,206


	2
	Lợi nhuận do đánh giá lại
	
(191,444,503,036)

	
32,008,713,857

	25,715,157,747

	3
	Lợi nhuận do bán chứng khoán
	
29,724,980,136
	
27,350,251,573

	8,772,672,473

	4
	Tổng chi phí phát sinh trong kỳ
	
17,325,305,784

	
4,263,197,794

	3,841,470,798

	 
	Trong đó:
	 
	 
	 

	
	Chi phí hoạt động
	
13.830.746.533

	
3,821,479,427

	3,517,612,373

	
	      Chi  phí đầu tư
	
3.494.559.251

	
441,718,367

	           323,858,425

	 
	Tổng lợi nhuận của quỹ
	
(169.373.046.907)

	
57,730,701,660

	   34,838,704,628



	STT
	Chỉ tiêu 
	30/06/2018
	30/06/2017

	1
	Giá trị tài sản ròng của Quỹ
	     
            1,194,897,124,294 

	333,945,517,864 

	2
	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ
	                                               17,554.54 

	14,888.96

	3
	Số lượng chứng chỉ Quỹ đang lưu hành (ccq)
	
68,067,686.34
	22,429,061.36

	4
	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ cao nhất trong kỳ báo cáo
	                   22.219,28

	14,888.96

	5
	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ thấp nhất trong kỳ báo cáo
	14.421,67
	12,176.73




-Lợi nhuận đã phân phối trên một đơn vị quỹ (giá trị thuần và giá trị gộp) trong kỳ báo cáo, kể cả trong trường hợp chi trả bằng tiền mặt hoặc chi trả bằng đơn vị quỹ: không có
-Thời điểm phân chia lợi nhuận: không có
- Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ trước và sau thời điểm phân chia lợi nhuận: không có
-Tỷ lệ chi phí hoạt động của quỹ và thuyết minh về việc chênh lệch chi phí hoạt động của quỹ.
-Tỷ lệ chi phí hoạt động bán niên năm 2018 là 2.10%
-Tỷ lệ chi phí hoạt động bán niên năm 2017 là 2.33%
- Thuyết minh về việc chênh lệch chi phí hoạt động của Quỹ : do quy mô danh mục đầu tư của quỹ tăng trưởng nhanh nên tổng chi phí hoạt động tăng.
-Tốc độ vòng quay danh mục và thuyết minh về việc chênh lệch tốc độ vòng quay của danh mục: 
-Tốc độ vòng quay danh mục bán niên năm 2018: 161.42% trong khi đó tốc độ vòng quay danh mục cùng kỳ năm 2017 là 103.1%
-Thuyết minh về việc chênh lệch tốc độ vòng quay của danh mục: 
 Trong kỳ báo cáo, quỹ có lượng tiền góp vốn và rút vốn khá cao dẫn đến việc quỹ phải mua thêm/bán bớt cổ phiếu trong danh mục đảm bảo lợi ích cho nhà đầu tư. Từ đó dẫn đến việc tốc độ vòng quay danh mục tăng so với cùng kỳ năm trước.

a) Chỉ tiêu về lợi nhuận của quỹ: 
	-Tổng lợi nhuận quỹ phát sinh trong kỳ báo cáo bán niên năm 2018: (169,373,046,907) đồng. Tổng lợi nhuận phát sinh bán niên năm 2017 là: 57,730,701,660 đồng

b) Các chỉ tiêu so sánh khác, bảo đảm tuân thủ nguyên tắc:
· Phương thức, nguyên tắc xác định giá trị tài sản, giá trị lợi nhuận là thống nhất, đã được công bố và được thẩm định bởi một tổ chức độc lập khác.
Nguyên tắc xác định giá trị tài sản của Quỹ được quy định chi tiết trong Điều lệ Quỹ và sổ tay định giá của Quỹ;
· Dữ liệu được cung cấp bởi một tổ chức độc lập: bảng báo giá chứng khoán được cung cấp bởi 3 Công ty Chứng khoán độc lập của Quỹ và được Ban Đại diện phê duyệt hàng năm.

c) Báo cáo đã nêu rõ khuyến cáo rằng các thông tin về kết quả hoạt động của quỹ trước đây chỉ mang tính tham khảo và không có nghĩa là việc đầu tư sẽ bảo đảm khả năng sinh lời cho nhà đầu tư.
3. Báo cáo về hoạt động quản lý tài sản của Công ty quản lý quỹ
Báo cáo về hoạt động quản lý tài sản của Công ty quản lý quỹ phải bao gồm các nội dung sau:
a) Thuyết minh về việc thay đổi Công ty quản lý quỹ: không có.
b) Thuyết minh về việc quỹ có đạt được mục tiêu đầu tư (thuyết minh này chỉ cần thiết tại báo cáo hàng năm của quỹ): không có
c) So sánh kết quả lợi nhuận của quỹ với kết quả lợi nhuận của danh mục tham chiếu, chỉ số cơ sở công bố tại Bản cáo bạch trong cùng kỳ báo cáo (bằng đồ thị): không có danh mục tham chiếu 
So sánh kết quả lợi nhuận của quỹ với kết quả lợi nhuận của danh mục tham chiếu, chỉ số cơ sở công bố tại Bản cáo bạch trong khoảng thời gian năm (05) năm gần nhất, tính tới ngày báo cáo (bằng đồ thị): không có danh mục tham chiếu
d)Mô tả chiến lược, chiến thuật đầu tư mà quỹ đã sử dụng trong kỳ báo cáo. Trường hợp có sự khác biệt giữa chiến lược, chiến thuật đầu tư thực hiện trong kỳ so với chiến lược, chiến thuật đầu tư đã công bố tại Bản cáo bạch, thì phải bổ sung thuyết minh và đánh giá ưu, nhược điểm của chiến lược, chiến thuật đầu tư đã thực hiện trong kỳ: 
Chiến lược đầu tư của Quỹ VFMVF4 là đầu tư năng động với phong cách linh hoạt từ đầu tư giá trị tới đầu tư tăng trưởng. Tài sản đầu tư quỹ hướng tới chủ yếu là các cổ phiếu và các loại chứng khoán vốn của các doanh nghiệp hàng đầu (xét về quy mô vốn hóa thị trường, quy mô tài sản và nguồn vốn, thị phần kinh doanh, hiệu quả hoạt động và các chỉ tiêu cơ bản khác…) trong các ngành cơ bản, chủ đạo của nền kinh tế Việt Nam. Các doanh nghiệp này có cổ phiếu đã hoặc sẽ niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam
e) Mô tả sự khác biệt về cơ cấu danh mục đầu tư của quỹ tại thời điểm báo cáo, so với danh mục đầu tư của quỹ năm liền kề năm báo cáo: 
So với cùng kỳ năm 2017, cơ cấu danh mục đầu tư của quỹ đã có một số thay đổi nhằm nắm bắt xu hướng biến động của thị trường.
Về cơ cấu tài sản theo ngành (theo phân loại của GICS bậc 2), nhìn chung danh mục đầu tư của quỹ năm nay có sự tập trung vào 14 ngành nghề chính. Quỹ đã thêm ngành Dịch Vụ Tiêu Dùng và tăng tỷ trọng ngành Ngân Hàng và Bất Động Sản. Bên cạnh đó, quỹ đã giảm tỷ trọng ngành Hàng Hóa Công Nghiệp; Thực Phẩm, Nước Giải Khát & Thuốc Lá.
f) Phân tích kết quả hoạt động của quỹ dựa trên việc so sánh giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ (sau khi đã điều chỉnh phần lợi nhuận đã phân phối, tại kỳ báo cáo này tại kỳ báo cáo gần nhất: 
Tính đến 30/06/2018, NAV/ccq của VF4 đạt 17,554.54 tăng trưởng 17.9% so với cùng kỳ năm trước. Trong nửa đầu năm 2018, các ngành có đóng góp tích cực cho quỹ bao gồm Bất Động Sản (+1.5%), Dịch Vụ Tiêu Dùng (+0.2%) và Vận Tải (+0.3%). Những ngành giảm mạnh trong danh mục VF4 là Thực Phẩm, Nước Giải Khát & Thuốc Lá (-1.9%) và Ngân Hàng (-2.0%)
i) Đánh giá biến động của các thị trường trong kỳ báo cáo, kể cả thị trường nước ngoài, mà quỹ đầu tư vào, thông tin về lợi nhuận đầu tư đối với từng loại tài sản: cổ phiếu, cổ phiếu blue-chip, cổ phiếu các công ty có mức vốn hóa thấp (small- cap):
Sáu tháng đầu năm 2018, chỉ số VN-Index giảm nhẹ 2,4% so với cuối năm 2017. Thị trường chứng khoán Việt Nam có sự tăng trưởng tốt trong quý 1 nhưng trong quý 2 diễn ra nhiều phiên giảm điểm mạnh. Trong đó chỉ số VN30 đại diện cho các cổ phiếu có vốn hóa lớn và thanh khoản hàng đầu Việt Nam có mức giảm 2,9%, chỉ số các cổ phiếu có vốn hóa vừa (VNMid-cap) có mức giảm 10,8% và chỉ số các cổ phiếu có vốn hóa nhỏ (VNSmall-cap) có mức tăng 10,4%. Những ngành có tăng trưởng tốt nhất là Bất Động Sản (+31,0%), Bảo Hiểm (+15,2%). Ngược lại, ngành giảm điểm nhiều nhất là Hàng Hóa Công Nghiệp (-39,6%) và Thiết Bị và Phần Cứng Công Nghệ (-24,8%).

j) Thông tin về việc chia, tách đơn vị quỹ trong kỳ; ảnh hưởng của việc chia tách đơn vị quỹ và giá trị tài sản ròng trên từng đơn vị quỹ (trước và sau khi chia, tách) : không có
k) Các trường hợp có ảnh hưởng tới quyền lợi của nhà đầu tư nắm giữ chứng chỉ quỹ: không có
l) Thông tin về các giao dịch với người có quyền lợi liên quan : không có 

4. Báo cáo về hoạt động giám sát của Ngân hàng giám sát: nội dung như trình bày trong báo cáo giám sát của Ngân Hàng Standard Charterered Việt nam
Thời gian giám sát hoạt động Quỹ: từ 01/01/2018 đến 30/06/2018

Ngân hàng giám sát phải đưa ra ý kiến về sự tuân thủ quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch của Công ty quản lý quỹ VFM trong quá trình vận hành và quản lý quỹ Đầu tư Doanh nghiệp hàng đầu Việt Nam (VFMVF4) đối với các nội dung sau:
a) Thuyết minh về việc thay đổi Ngân hàng giám sát (nếu có): từ 01 tháng 01 năm 2018 đến ngày 30 tháng 06 năm 2018, Quỹ không thay đổi Ngân hàng giám sát.
b) Việc đầu tư tuân thủ các hạn chế về đầu tư, hạn chế về vay theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch : trong quá trình giám sát hoạt động đầu tư và các giao dịch tài sản của quỹ Đầu tư Doanh nghiệp hàng đầu Việt Nam (VFMVF4) trong 06 tháng đầu năm 2018, hạn mức đầu tư của Quỹ đã tuân thủ các hạn chế về đầu tư, hạn chế về cho vay theo quy định tại các văn bản pháp luật chứng khoán hiện hành về quỹ mở, Bản cáo bạch của Quỹ và văn bản pháp luật có liên quan.
Từ ngày 01 tháng 01 năm 2018 đến ngày 30 tháng 06 năm 2018, Quỹ không có bất kỳ hợp đồng vay và cho vay.
c) Việc xác định giá, đánh giá tài sản ròng của Quỹ: việc xác định giá trị tài sản ròng của Quỹ đã tuân thủ theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch và các văn bản pháp luật có liên quan.
d) Việc phát hành bổ sung chứng chỉ quỹ, mua lại chứng chỉ quỹ: việc phát hành bổ sung chứng chỉ quỹ, mua lại chứng chỉ quỹ được tuân thủ theo quy định pháp luật liên quan hiện hành, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch. 
Từ ngày 01/01/2018 ngày 30/06/2018, Quỹ đã thực hiện:
· Phát hành thêm chứng chỉ Quỹ: phát hành thêm 93.564.872,53 chứng chỉ Quỹ tương ứng với tổng giá trị phát hành theo mệnh giá là  935.648.725.300  đồng.
· Mua lại chứng chỉ Quỹ: mua lại 66.386.353,88 chứng chỉ Quỹ tương ứng với tổng giá trị mua lại theo mệnh giá là  663.863.538.800  đồng.
e) Việc phân chia lợi nhuận của quỹ: từ ngày 01/01/2018 đến ngày 30/06/2018, Quỹ không thực hiện phân phối lợi nhuận cho nhà đầu tư.


5. Báo cáo về hoạt động ủy quyền
Báo cáo đánh giá chất lượng dịch vụ cung cấp bởi các tổ chức khác (bên nhận ủy quyền), như dịch vụ đại lý chuyển nhượng, dịch vụ quản trị quỹ, dịch vụ xác định giá trị tài sản ròng...với các nội dung sau:
a) Chi phí phải trả cho bên nhận ủy quyền so với lợi nhuận, thu nhập, tổng chi phí hoạt động của quỹ;
	Chỉ tiêu
	Tỷ lệ so với lợi nhuận
	Tỷ lệ so với chi phí hoạt động
	Tỷ lệ so với thu nhập

	Chi phí dịch vụ đại lý chuyển nhượng
	

-0.04%

	

0.48%

	

-0.04%


	Chi phí dịch vụ Quản trị Quỹ
	-0.13%

	1.56%

	-0.14%



b)  Các ảnh hưởng của hoạt động ủy quyền tới lợi nhuận, mức độ rủi ro của quỹ: Chỉ làm tăng chi phí nhưng không đáng kể, hạn chế tối thiểu mức độ rủi ro ảnh hưởng đến hoạt động của Quỹ 
c)  Tổng chi phí các hoạt động ủy quyền phải trả cho bên nhận ủy quyền (trường hợp bên nhận ủy quyền cung cấp nhiều dịch vụ cho công ty quản lý quỹ);
	STT
	Chỉ tiêu
	Số tiền

	1
	Chi phí  dịch vụ Đại lý chuyển nhượng
	66,000,000


	2
	Chi phí dịch vụ Quản trị Quỹ
	
    215,969,968 

	 
	Tổng chi phí các hoạt động uỷ quyền của Quỹ
	
  281,969,968 



d)  Đánh giá khả năng duy trì hệ thống kiểm soát nội bộ, quản trị rủi ro, tính bảo mật, hạ tầng cơ sở vật chất kỹ thuật, hệ thống dự phòng nóng, hệ thống dư phòng thảm họa... của bên nhận ủy quyền, bảo đảm hoạt động ủy quyền được thực hiện thông suốt, không gây ảnh hưởng tới hoạt động đầu tư của nhà đầu tư : Tốt
	
	Tổng Giám đốc Công ty Quản lý quỹ


TRẦN THANH TÂN
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QUY DAU TU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

(VFMVF4) Béc lap - Tw do - Hanh phic
---000--- ---000---
Sé: 02.18/NQPH-VF4-2018 TP. Hb Chi Minh, ngay 06 thang 04 nam 2018
NGHI QUYET

DAI HOI NHA BAU TU THUONG NIEN NAM TAI CHiNH 2017
QUY PAU TU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM (VFMVF4) THONG
QUA BANG HINH THUC LAY Y KIEN BANG VAN BAN

- Can ctr Luét chirng khoan dwoc Qudce héi théng qua ngay 29/6/2006 va Luét stra dbi, bé sung mot sbé
diéu Luét chirng khoan dwoc Quéc héi thong qua ngay 24/11/2010;

- Can cwr Théng tw s6 212/2012/TT-BTC do Bo Tai chinh ban hanh ngdy 05/12/2012 hwéng dan vé viéc
thanh Iap, t6 chirc & hoat ddng ctia céng ty Quan ly Quy;

- Cén cw Théng tw sé 183/2011/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 16/12/2011 hudng dan vé viéc
thanh lap va quan ly Quy md;

- Cancwr Théng tw s6 15/2016/TT-BTC ngay 20/01/2016 ctua Bé Tai chinh stra déi, b6 sung mét s diéu
cua Théng tw sé 183/2011/TT-BTC ngay 16/12/2011 huéng dan vé viéc thanh Idp va quan ly quy mé.
Théng tw c6 hiéu luc thi hanh ké tir ngay 15/03/2016;

- Can cwr Diéu 16 Té chirc va hoat dong cta Quy dau tw Doanh nghiép hang dau Viét Nam dwoc théng
qua 04/04/2017;

- Can cwr vao két qua biéu quyét cia Dai hoi Nha dau tw thudng nién nam tai chinh 2017 Quy Pau Tw
Doanh Nghiép Hang Pau Viét Nam (VFMVF4) théng qua bang hinh thirc 14y y kién bang van ban theo
Bién ban kiém phiéu ngay 06/04/2018.

QUYET NGHI
Diéu 1: Bao cao két qua hoat dong ciia Quy nim 2017
Théng qua Béo céo két qua hoat déng clia Quy ndm 2017 nhw sau:

Quy Pau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (“VF4") dat mirc tang trudng ky luc 46,2% trong ca nam
2017. Dé dat dwoc két qua nay, quy da ndm bét nhirng co hdi dau tw ti wu nhéat va lwa chon nhirng nganh
c6 tiém nang phat trién cao nhat nhu Ngan Hang (+54,4%), Dét May va Thiét Bi Tiéu Dung (+111,1%) va
Van Tai (+46,4%). Bén canh d6, mét sb cb phiéu thudc nganh cé tang trwdng khéng nhw ky vong da dwoc
quy loai han khéi danh muc nhu O Té va Phu Tung O Té. Nhirng cb phiéu tiéu biéu dong gép chinh vao
tang trwdng 1a CTCP Vang Bac Pa quy Phi Nhuan (+111%), Ngan hang TMCP A Chau (+109,7%) va
CTCP Hang khéng VietJet (+94,9%).
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Trong ndm 2017, quy VF4 tap trung phan bd vao nganh Thuwe Phdm, NGK & Thuéc La (13% NAV), Ngan
Hang (17% NAV), Van Tai (11% NAV) va Ban Lé (15% NAV), nhirng nganh cé déng gép dang ké vao VN-
Index va VF4. Quy VF4 chu ddng diéu chinh ty trong clia cac cé phiéu trong nganh, tap trung vao nhirng
doanh nghiép c6 két qua kinh doanh va Igi thé canh tranh trén thj trwdng. Nhé d6, nhiéu nganh tuy cé ty
trong phan bd trong danh muc thap hon thi treéng nhng van dam bao ty suét loi nhuan cao. Pién hinh la
nganh Vat Liéu chi chiém 8% NAV cia VF4 so voi 8,5% trong VN-Index nhwng déng gép loi nhuan caa
nganh cho VF4 |a 44,8% so v&i VN-Index la 37,5%.

Nhan dinh thi treéng trong nam 2017 sé c6 dién bién tich cuwc, VF4 da nhanh chéng gidi ngan sém dé dau
tw vao nhirng cd phiéu trién vong. Do d6, ty trong tién mat gidm manh tir 30% tai cudi thang 12/2016 xuéng
0,2% vao cudi ndm 2017. Quy tap trung phan bd danh muc vao nhém c¢b phiéu vén hoa Ién, chiém 79,5%
danh muc. Nhém cbé phiéu vén hoa vira va nhé chiém 20,3% danh muc. Ngoai ra, VF4 con dau tv vao
nhirng cb phiéu chwra niém yét ("OTC”) nhdm tbi wu hoa Ioi nhuan nhwng nhém cbd phiéu nay khéng vuot
qua han mirc 10% NAV.

Piéu 2: Bao cao tai chinh nam 2017 da kiém toan cua Quy

Théng qua B&o céo tai chinh ndm 2017 da kiém toan clia Quy.

Diéu 3: Phwong an phan phéi lgi nhuan nam 2017

Théng qua Phwong an phan phéi loi nhuan ndm 2016 nhw sau:

Quy VFMVF4 tai dau tuv loi nhuan va khéng phan phdi loi nhuan nam 2017.
Diéu 4: Ké hoach hoat dong ctia Quy nam 2018

Théng qua Ké hoach hoat déng ciia Qufy ndm 2018 nhuw sau:

Duv kién trong nd3m 2018, quy sé& tap trung phan bd vao nhitng nganh cé mirc ting trwdng én dinh trong
th&i gian dai nhw Thire Phdm, NGK & Thubc La va Hang Tiéu Dung. Bén canh d6, quy ciing sé can nhéc
phan bd thém vao nganh Nang Luong va Dau Khi trong béi canh gia dau thé gidi bt dau phuc hdi. Vi
nhirng cb phiéu da dat muyc tiéu, quy sé hién thwc hoa loi nhuan dé tai phan bd cho nhirng co hdi mai. Quy
VF4 tiép tuc duy tri lwong tién mat thap trong diéu kién thi truéng dang co xu thé tang trwedng manh. Ngoai
ra, quy sé tiép tuc tim kiém nhirng co héi dau tw vao cb phiéu OTC sdp niém yét, ¢ phiéu doanh nghiép

nha nuérc thoai vén va nhirng cb phiéu IPO trong thi gian sap téi.
Diéu 5: Lwa chon céng ty kiém toan cho Quy nam 2018

Dai hoi nha dau tw théng nhét théng qua viéc Gy quyén cho Ban Pai Dién Quy Iwa chon mét trong ba céng
ty kiém toan nhw da dé xuét dé thwe hién kiém toan cho Quy nam 2018.

Diéu 6: Téng ngan sach hoat dong trong nam 2018 ctia Ban dai dién quy

Théng qua Ngan sach hoat ddng cta Ban dai dién Quy du kién trong ndm 2018, cu thé nhuw sau:
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STT Loai chi phi Ngan sach

Thue té 2017 % ting

2018

I Tha lao 195,000,000 195,000,000 0.00%
I Chi phi di lai 34,025,000 24,702,500 37.74%
1 E:; phi vé may 33,612,000 14,752,500 127.84%

2 g:r: phi khach 24,000,000 9,950,000 141.21%

3 | Chi phi dwa ruwoéc 750,000 0 -

I Chi phi khéc 8,000,000 7,033,702 13.74%
Téng cong 237,025,000 226,736,202 4.54%

Ghi chu : Ngan sach nam 2018 du kién cao hon 4.54% so vé&i chi phi thie té nam 2017, vi cac ly do:

Ngan sach té chirc hop Ban dai dién (khach san, vé may bay, phong hop) dua trén bao gia thi
trweéng nam 2018

Sé 1an té chirc hop bén ngoai la 1 cudc hop vao quy 2 nam 2018, con lai dwoc td chirc qua
conference call hodc béng van ban.

S6 lvong thanh vién BBD nam 2018 bao gdm 1 Chu tich, 3 thanh vién va 1 thu ky.

Thu lao BDD tra da 13 thang véi co cau thu lao nhw sau:

* Chu tich BDD: 5 triéu déng

* Thanh vién BDD: 3 triéu déng

* Thuw ky BDD: 1 triéu déng

Trong trwerng hop s6é thanh vién BDD tang/gidm thi ngan sach méi sé duoc diéu chinh tang/giam
twong (rng dwa trén mdrc chi phi cdu thanh ngan sach néu trén.

Diéu 7: Diéu chinh, bd sung Diéu Ié td chirc va hoat déng clia Quy VFMVF4
Théng qua diéu chinh, bd sung Diéu lé t4 chirc va hoat déng clia Quy VFMVF4, cy thé nhuw sau:
7.1.Cap nhat, bd sung phan “Can c phap ly”:

Bb sung: Nghj dinh 145/2016/ND-CP ngay 01 thang 11 nam 2016 cda Chinh Pha stra dbi, bb sung
mét sé diéu cda Nghi dinh s6 108/2013/NH-CP quy dinh xi¥ phat vi pham hanh chinh trong linh vuc
chirng khoan va thi trirdng chirng khoan;

Cap nhat quy dinh mé&i: Thay thé Thong tw 213/2012/TT-BTC ngay 6 thang 12 nam 2012 cua
Bo Tai Chinh hwéng dan hoat dong cta nha dau tw nwéc ngoai trén thi triong chirng khoan Viét
Nam bang Théng tw sé 123/2015/TT-BTC ngay 18 thang 08 nam 2015 cua B6 Tai Chinh
hwéng dén hoat déng cda nha dau tw nwérc ngoai trén thi triromg chieng khoan Viét Nam;
Cap nhat quy dinh mé&i: Thay thé Quyét dinh sé 15/2008/QD-BTC ngay 27 thang 3 nam 2008
cla Bé Tai chinh ban hanh Quy ché hanh nghé chirng khoan; va Théng tw sé 147/2012/TT-BTC
ngay 10 thang 9 nam 2012 cla B6 Tai chinh ban hanh Quy ché hanh nghé chirng khoan vé viéc
stra dbi, bd sung mét sb diéu cia “Quy ché hanh nghé chirng khoan” dwoc ban hanh kém theo
quyét dinh sb 15/2008/QD-BTC ngay 27 thang 3 nam 2008 cla B trwdng Bo Tai chinh; bang
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Théng tw sé 197/2015/TT-BTC ngay 03 thang 12 nam 2015 cta Bé Tai chinh ban hanh Quy
dinh vé hanh nghé chirng khoan.

- Bbé sung: Théng tw s6 242/2016/TT-BTC ngay 11 thang 11 nadm 2016 cta Bd Tai chinh quy dinh
gia dich vu trong inh vie chirng khoan ap dung tai cac té chire kinh doanh chirng khoan, ngan

hang thwong mai tham gia vao thj trwéng chirng khoan;

7.2.Diéu chinh, bb sung phan “Cac dinh nghia”: diéu chinh cho phi hop quy dinh phéap luét.

“Gi4 dich vu”

Sau day cé thé goi Ia Phi.

“Gia ban/ Gia phat hanh”

La mirc gia ma nha dau tw phai thanh toan cho céng ty quan ly
quy d& mua mét don vi quy. Gia ban/ Gia phat hanh tai cac ky
giao dich sau khi Quy dwoc chuyén dbi bang gia tri tai san rong
trén mét don vi quy tinh tai ngay giao dich chirng chi quy cong
v&i phi gia dich vu phat hanh tai cac ky giao dich sau khi
chuyén déi dwoc quy dinh tai Ban co bach.

“Gia mua lai”

La mdrc gia ma cong ty quan ly quy phai thanh toan @& mua lai
tlr nha dau tw mét don vi quy. Gia mua lai bang gia trj tai san
rong trén mét don vi quy tinh tai ngay giao dich chirng chi quy,
trir di phi gia dich vu mua lai chirng chi quy da quy dinh tai
Diéu & nay.

“Gia dich vu quan ly quy”

hay goi Ia “Phi quan ly quy

La phi gia dich vu do Quy VFMVF4 phai tra cho Céng ty quan
ly quy cung cép dich vu quan Iy quy da dwoc quy dinh tai Diéu
& nay.

“Gia djch vu phat hanh tai
cac ky giao dich sau khi
chuyén déi” hay goi la "Phi
phat hanh tai cac ky giao dich
sau khi chuyén déi”

La phi gia dich vu ma nha dau tw phai tra khi mua mét don vi
chirng chi quy tlr Quy tai nhirng ky giao dich sau khi Quy dwoc
chuyén dbi thanh quy mé. Phi Gia dich vu nay duoc thu khi
phat hanh va dwoc tinh theo ty & phan trdm gia tri giao dich (s6
tién dang ky mua) chirng chi Quy VFMVF4,

“Gia dich vu mua lai” hay
goi Ia “Phi mua lai”

La phi gia dich vu ma nha dau tw phai tra khi ban mét don vi
chirng chi quy cho Quy. Phi Gia dich vu nay duoc trir di tir gia
tri giao dich chirng chi Quy va dwoc khau trir ngay khi quy thanh
toan cho nha dau tw, dwoc tinh theo ty Ié phan trdm gia tri giao
dich dwoc quy dinh tai Diéu 1& nay.

“Gia tri tai san rong cta Quy”

La téng gia tri cac tai san va cac khoan dau tw do Quy VFMVF4
s& hiru trir di cac nghia vu no clia Quy VFMVF4 tai théi-diém
dinh-gid ngay gan nhét trwéc ngay dinh gia.

Dai ly phan phéi

La té chirc kinh doanh chirng khoan, céng ty quén Iy quy,
ngan hang lwu ky, ngan hang thwong mai, doanh nghiép bao
hiém va té chire kinh té khac da dang ky hoat dong phan phéi
chirng chi quy méo.
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Diéu chinh Khoan 5 Diéu 4. Nguyén téic tb chirc: diéu chinh cho phu hop.

“Diéu 4. Nguyén tac té chirc
5. Coéng ty quan ly quy VFM deo-Bai-héi-Nha-dau-tw dwoc chi dinh dé quan Iy hoat déng dau tw cua
Quy VFMVF4."

7.3.Diéu chinh céng thirc tai Diém a, b Khoan 2 va Khoan 3 Diéu 17. Giao dich chirng chi Quy: Piéu
chinh “phi” thanh “gia dich vu” cho pht hgp quy dinh phap luét.

“Djéu 17. Giao djch chirng chi Quy

2. Phan phéi chirng chi quy tai cac dot phat hanh sau khi chuyén déi

a. Lénh mua chirng chi quy cia nha dau tw

- 86 lwgng don vi quy dwoc phan phébi sau khi dang ky dwoc tinh theo céng thire sau:

VA =} % _ s . . 5
S6 Irgng don vi quy S6 tien dang ky mua x (1- Phi Gia djch vu phat hanh(%))

di han phéi - i i y i ngay gi i
roc phén phoi NAV clia don vi quy #irh sir dung tai ngay giao dich

b. Lénh ban chirng chi quy ctia nha dau tw

- Sé tién ban chirng chi quy dworc tinh theo céng thire sau:

Gia tri

Ban _ g6 lwgng CCQ dwoc mua lai x NAV cta don vi quy tinh str dung tai ngay giao dich x
duoc (1- Phi Gia dich vu mua lai(%))

nhéan

3. Giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, tang, thira ké...)

- Viéc thanh toan Phi Gia dich vu chuyén nhwong phi thwong mai sé dwoc quy dinh tai Ban
cao bach.

7.4.Diéu chinh Piéu 19. Gia phat hanh, gia mua lai: Piéu chinh “phi” thanh “gia dich vu” cho phu hop
quy dinh phap luét.

“Djéu 19. Gia phat hanh, gid mua lai
1. Gia phat hanh tai cac ky giao dich sau khi Quy dwoc chuyén dbi 1a mirc gid nha dau tw phai
thanh toan @& mua mét don vi quy. Gia phat hanh nay dwoc xac dinh béng gia tri tai san rong
trén mét don vi quy ¢tiph sur dung tai ngay giao dich chirng chi quy cong thém phi gia dich vu
phat hanh chirng chi quy tai cac I&n giao dich tiép theo sau khi chuyén dbi.

2. Gia mua lai 1a mirc gia ma céng ty quan ly quy phai thanh toan dé mua lai tlr nha dau tw moét
don vi quy. Gia mua lai bang gia tri tai san rong trén mét don vi quy ek s dung tai ngay
giao dich chirng chi quy, trir di phi gia dich vu mua lai.
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3. Phi Gia dich vu phat hanh, phi gig dich vu mua lai dwoc quy dinh tai chwong Xl ctia Diéu
& nay.”

7.5.Diéu chinh Khoan 3 Piéu 23. Quyén va nhiém vu cta Dai hdi nha dau tw: Piéu chinh “phi” thanh
“gia djch vu” cho phu hop quy dinh phap luéat.

“ Diéu 23. Quyén va nhiém vu cua Dai héi nha dau tw

3. Tang murc phi gia djch vu tréa cho Cong ty quan ly quy va ngan hang giam sat;

7.6.Diéu chinh Diém a Khoan 5 Diéu 25. Quyét dinh cta Dai hdi nha dau tw: Diéu chinh “phi” thanh
“gia dich vu” cho phu hop quy dinh phap luéat.

“ Diéu 25. Quyét dinh cda Dai héi nha dau tw

5. Quyét dinh cta Pai hdi Nha dau tw vé cac van dé sau day phai dwoc théng qua bang hinh
thirc biéu quyét tai cude hop la:

a. Quyét dinh cac thay dbi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu dau tw cla quy; ting mic
phi gia dich vu tra cho céng ty quan Iy quy, ngan hang giam sat; thay ddi céng ty quan ly
quy, ngan hang giam sat;

7.7.Diéu chinh Diéu 26. Phan déi quyét dinh ctia Dai hdi nha déu tw: Diéu chinh cho phu hop quy dinh
phap luat.

“ Diéu 26. Phan déi quyét dinh cua Pai hdi nha dau tw

1. Nha dau tw phan dbi quyét dinh da dwoc théng qua béi dai hdi nha dau tu hede-cde-quyét
dinh-ctia-Ban dai-dién-guy vé viéc cac thay dbi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu
dau tw cla quy; tdng mirc phi gia dich vu tra cho cong ty quan ly quy, ngan hang glam sat;
thay déi cong ty quan Iy quy, ngan hang giam sat; sap nhap, hop nhat Quy, co quyén yéu
céu coéng ty quan ly quy mua lai chirng chi quy cla minh hodc chuyén dbi sang quy mé
khac cla céng ty quan ly quy. Yéu cdu phai bang van ban, trong dé néu r6 tén, dia chi cla
nha dau tw, sé lwong don vi quy, ly do yéu cu mua lai hodc dé& nghi chuyén dbi sang quy
c6 cuing chinh sach d4u tw do cong ty quan ly. Yéu ciu phai duoc nha dau tw gli toi tru sé&
chinh ctia céng ty quan Iy quy, dai ly ky danh trong thdi han muei Iam (15) ngay, ké tir ngay
dai hoi nha dau tw théng qua quyét dinh vé cac van dé néu trén.

2. Trong th&i han bédn muoi 1am (45) ngay, ké tir ngay cong bd két qua hop dai hoi nha dau
tw, céng ty quan ly quy phai hoan tat viéc mua lai hodc chuyén ddi chirng chi quy cho nha
dau tw phan déi quyét dinh clia dai héi nha dau tw theo quy dinh tai khoan 1 Diéu nay. Trong
trwéng hop nay, mirc gia mua lai dwoc xac dinh trén co s& gia tri tai san rong xac dinh tai
ngay hop dai hoi nha dau tw va nha dau tw khéng phai thanh toan phi gia dich vu mua lai,
phi gia dich vu chuyén dbi.”

7.8.Bé sung Piém g Khoan 2 Piéu 35. Quyén va nghia vu cia Céng ty quan ly quy: b6 sung “phi”
thanh “gia dich vu” cho phu hop quy dinh phép luat.

” Diéu 35. Quyén va nghia vu cda Céng ty quan ly quy
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2. Céng ty quan ly quy coé cac quyén sau:

g) Buwoc hwéng cac khoan gia dich vy, phi dwoc quy dinh trong Diéu 1@ Quy phu hop véi
quy dinh cua phap luat;

7.9. B sung Khoan 3 Diéu 37. Han ché hoat dong ctia Céng ty quan Iy quy: bé sung cho phi hop
quy dinh phap luét.

” Diéu 37. Han ché hoat dong cua Céng ty quan ly quy

3. Thanh vién héi ddng quan tri hodc héi déng thanh vién, ban diéu hanh, nhan vién clia cong ty
quan Iy quy khéng dwoc phép yéu cau, ddi hdi hoac tiép nhan, dwéi danh nghia ca nhan hoac
danh nghfa céng ty, b4t ky khoan thii lao, Ioi nhuan hay lgi ich nao, ngoai cac loai gia dich
vu, phi va mirc gia djch vy, phi da dwoc quy dinh rd tai diéu lé quy.

7.10. Bé sung Piém o Khoan 1 va Piém a Khoan 2 Diéu 39. Quyén va nghia vy cua ngan hang giam
sat: b sung cho phu hop quy dinh phéap luét.
” Piéu 39. Quyén va nghia vy cta ngan hang giam sat

1. Nghfa vu clia ngan hang giam sat:

0 Khéng dwoc nhan bat ky mét Ioi ich nao khac (ngoai cac khoan gia dich vu, phi theo quy
dinh tai Hop déng giam sat) cho chinh minh hodc cho nguoi thir ba.

2. Quyén cia Ngan hang giam sat

a. Ngan hang giam sat dwgc hwéng cac loai gia dich vy, phi cung cép dich vu giam sat, bao
quan tai san quy theo Diéu Ié nay va phu hop véi cac quy dinh cta phap luat;”

7.11. Bb sung khoan 6 Diéu 49. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phéi chirng chi quy: bé sung cho
phu hop quy dinh phap luét.

” Diéu 49. Quy dinh chung vé nghiép vu phan phéi chirng chi quy

6. Pai ly phan phéi khéng dwoc chiét khau, gidm gia giao dich chirng chi quy dwéi bat ky hinh thire
nao; khéng dwoc tang qua, sir dung loi ich vat chéat hay tai chinh dwéi moi hinh thirc dé mei chao,
du dé nha d&u tw mua chirng chi quy; khéng dwoc yéu cau, doi héi hoic tiép nhan duwéi danh nghia
ca nhan hodc danh nghia té chirc, tir cdng ty quan Iy quy bét ky khoan thu lao, loi nhuan, lgi ich
nao dé moi chao nha dau tv mua chirng chi quy, ngoai cac mirc gia dich vu, phi da dwoc céng
bé tai cac ban cao bach va tai cac hgp déng phan phéi ky véi cong ty quan ly quy.”

7.12. B6 sung Khoan 3 Diéu 55. Xac dinh gia tri tai san rong ctua Quy: b sung cho phu hop.
* Diéu 55. Xac dinh gia tri tai sén rong cda Quy
3. Gia tri tai san rong ciia Quy phai dwoc xac dinh hang ngay vao cac ngay lam viéc va co xac
nhan cia ngan hang lwu ky, giam sat. Trong th&i han tdi da ba (03) ngay lam viéc, ké tir

ngay dinh gid, gia tri tai san rong cla quy, gia tri tai san rong trén mét don vi quy phai droc
coéng bé trén cac trang thong tin dién t&r cGia cong ty quan ly quy, td chirec cung cép dich vu cé
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li&n quan, dai ly phan phéi va cac phwong tién théng tin dai chung theo quy dinh vé cong bb
théng tin trén thi trwéng chirng khoan.

7.13. Bb sung Muc 5 Khoan 2 Diéu 56. Phwrong phap xac dinh gia tri tai san rong cta Quy: b6 sung

cho phu hop.

” Diéu 56. Phwong phép xac dinh gia tri tai san rong cua Quy

3. Phwong phap xac dinh gia tri tai san rong

5. Trai phiéu niem yét

Gia yét hoac tén goi khac (gia sach), theo quy ché cla S& giao
dich chirng khoan trén hé théng giao dich tai S& Giao dich
Chirng khoan cho cac giao dich mua ban théng thuwéng
(outright) tai ngay cé giao dich gan nhét trwéc ngay dinh gia
codng lai Iy ké (néu gia yét chwa bao gém lai liy ké); (duoc
chi tiét trong sé tay dinh gia):;

- Trong cac trwong hop sau:

+ Khéng c6 giao dich trong hé théng giao dich tai S& giao dich
chirng khoan trong nhiéu hon hai (02) tudn tinh dén ngay
trwéc ngay dinh gia;hoac

+ Chi c6 cac giao dich trong hé théng giao dich tai S& giao
dich chirng khoan v&i gia cé nhiéu bién déng béat thweng theo
quy dinh tai Sé tay Binh gia va da dwoc Ban Dai Dién Quy
chap thuan bang van ban.

wu tién thwe hién theo thr tw tle trén xuéng la mét trong cac
mrc gia sau

+Gia xac dinh theo phuwong phap da duoc Ban Pai dién Quy
chép thuan (dwoc chi tiét trong sb tay dinh gia);

+ Gia mua cong lai lay ké;

+ Ménh gia cong lai lay ké.

-Trwong hop quy dau thau thanh céng trai phiéu, thi trong
thoi gian che niém yét bé sung, tréi phiéu nay sé dwoc
dinh gia dwa trén lai suat trung thau gan nhat.

7.14. Diéu chinh Diém a Khoan 2 Diéu 59. Nguyén tic, tiéu chi Iwa chon, thay déi té chirc cung cap
bao gia: Piéu chinh cho phu hop quy dinh phéap luét.

” Diéu 59. Nguyén tac, tiéu chi lwra chon, thay doi té chirc cung cép bao gia

1.

2 Tiéu chi thay ddi t6 chirc cung cap bao gia: Khi cé mét trong nhirng tiéu chi sau:

7.15. Bb sung tén chwong Xl tir “PHI VA CAC CHI PHI HOAT BONG” thanh GIA DICH VU, PHi VA
CAC CHI PHI HOAT BONG*: Piéu chinh cho phu hop quy dinh phap luét.
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7.16. Diéu chinh Diéu 62. Cac loai phi gia dich vu do nha déu tw tra: Diéu chinh “phi” thanh “gia dich
vu” cho pha hop quy dinh phap luét.

‘Diéu 62. Cac loai phi gia dich vu do nha déu tw tra

1.

Phi Gia dich vu phat hanh chirng chi Quy

La phi gia dich vu ma nha dau tw phai tré cho Céng ty quan ly quy khi mua mét don vi chirng
chi quy. Phi Gia dich vu nay dwgc thu khi phat hanh va dwoc tinh theo ty 1é phan tram gia tri
giao dich (sb tién dang ky mua) chirng chi Quy VFMVF4.

Phi Gia dich vu phat hanh khéng vwot qua ndm phan tram (5%) gia tri giao dich. Cac muc
phi gia dich vu cu thé dwoc cdng bé tai ban céo bach, ban céo bach tém tét, trén trang théng
tin dién t& cla coéng ty quan ly quy, dai ly phan phéi hodc dwéi cac hinh thirc khac.

Phi Gia dich vu phat hanh nay dweec trir vao tdng sé tién dang ky mua trwée khi tinh sb lwong
don vi quy dwoc phan phbi va sé dwoc trd cho céng ty quan ly quy.

Trong trwdng hop cong ty quan Iy quy cé quy dinh khac dan dén sy thay dbdi phi gia dich vu
phat hanh trong mét khoan thai gian cb dinh, cdng ty sé cé théng tin cu thé va théng béo nha
d4u tw trén trang théng tin dién tir cla céng ty quan ly quy va cac Dai ly phan phéi hoac theo
quy dinh phap luat. Néu cé nhiéu quy dinh vé phi gia dich vu ap dung trong cung thoi diém,
quy dinh nao co6 lgi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.

Thoi diém ap dung muirc phi gia dich vu méi tang sém nhét 12 90 ngay ké tir ngay Céng ty
quan ly Quy céng bd vé mirc phi gia dich vu mai trén trang théng tin dién tlr clia céng ty.

Phi Gia dich vu mua lai

La phi gia dich vu ma nha dau tw phai tra cho céng ty quan ly quy khi ban mét don vi quy tai
méi ky giao dich, sau khi Quy dwoc chuyén dbi. Phi Gia dich vu nay duoc trir di tir gia tri giao
dich chirng chi quy va dwoc khau trir ngay khi quy thanh toan cho nha dau tw, dwoc tinh theo
ty I& phan tram trén gia tri giao dich thyc hién dugc

Phi Gia dich vu mua lai khéng vwrot qua ba phan tram (3%) gia tri giao dich. Cac mirc phi gia
dich vu cu thé duoc cong bb tai ban céo bach, ban céo bach tém tét, trén trang théng tin dién
tlr clia cong ty quan ly quy, dai ly phan phéi hoac dwéi cac hinh thire khac.

Dhim 0_50. 16ivoi-td

Théi gian ndm gilr chirng chi quy dwoc xac dinh theo nguyén téc *mua trede ban trwéc” (FIFO).

Trong trwdng hop céng ty quan ly quy cé quy dinh khac dan dén sy thay doi phi gia dich vu
mua lai trong mot khoan thei gian cé dinh, céng ty sé co6 théng tin cu thé va théng bao nha dau
tw trén trang théng tin dién tir cla cong ty quan ly quy va cac Dai ly phan phéi hoac theo quy
dinh phap luat. Néu cé nhiéu quy dinh vé phi gia djch vu ap dung trong ciing thoi diém, quy
dinh nao cé lgi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.

Thoi diém ap dung mirc phi gia dich vu méi tdng sém nhét 1a 90 ngay ké tir ngay Céng ty
quan ly Quy céng bé vé mirc phi gia dich vy méi trén trang thong tin dién tir cta cong ty.
Phi Gia djch vu chuyén ddi gitra cac chirng chi quy mé do céng ty quan ly quy quan ly

Nha d4u tw phai tra phi gia dich vu chuyén dbi chirng chi quy cho céng ty quan ly quy khi nha
dau tv dang ky giao dich chuyén ddi chirng chi quy gitra cac chirng chi quy mé do cong ty
quan Iy quy quan ly tai m&i ky giao dich sau khi Quy VF4 duwoc chuyén dbi.

Nha dau tw khéng phai tra phi gia dich vu phat hanh va phi gia dich vu mua lai chirng chi
quy khi thwe hién chuyén dbi cac loai chirng chi quy.
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Phi Gia djch vu chuyén ddi khéng vwrot qua ba phan tram (3%) gia tri giao dich. Cac murc phi
gia dich vy cu thé dwoc cong bé tai ban cao bach, ban céo bach tém tét, trén trang théng tin
dién tlr clia cébng ty quan ly quy, dai ly phan phdi hoac dwéi cac hinh thire khac.

Theoi diém ap dung mirc phi gia dich vu méi ting sém nhét Ia 90 ngay ké tlr ngay Céng ty
quan Iy Quy céng bd vé mirc phi gia dich vu méi trén trang théng tin dién tir ctia cong ty.”

7.17. Diéu chinh Khoan 1, Khoan 2 Diéu 63. Cac loai gia dich vu, phi do Quy tra: Diéu chinh “phi”
thanh “gia dich vu” cho pha hop quy dinh phap luét.

“Diéu 63. Cac loai gia dich vu, phi do Quy tra

1.

Phi Gia dich vu quan ly quy

Phi Gia dich vu quan ly téi da la 2% NAV/namVFMVF4. Phi Gia djch vu nay dwoc tra cho
céng ty quan Iy quy VFM dé thwe hién cac dich vu quan Iy cho Quy VFMVF4. Ty |é phi gia
dich vu quan ly sé dwoc Cong ty quan ly quy xac dinh trong tirng giai doan nhwng phai dam
bao tébng phi gia dich vu quan ly quy va cac phi gia dich vu khac ma Quy chi tra cho céng ty
quan ly quy (néu co) tuan tha cac quy dinh clia phap luat. Céng ty quan ly quy cé trach nhiém
théng bao mirc phi gia dich vu ap dung khi cé su thay déi véi Ban dai dién Quy va Ngan hang
giam sat, dong th&i cap nhéat trong Ban céo bach dinh ky gan nhat cia Quy. Phi Gia dich vu
quan ly ap dung cho giai doan ngay sau khi quy dwoc cap Gidy chirng nhan dang ky lap quy
diéu chinh sé dwoc cong ty quan ly quy thdng bao cho Ban dai dién Quy, Ngan hang giam sat
va cap nhat trén trang théng tin dién tlr cta céng ty quan ly quy khéng tré hon ky dinh gia dau
tién sau khi Quy dwoc chuyén dbi. Sé phi tra hang thang la téng sé phi dwoc tinh (trich lap)
cho cac ky dinh gia thwc hién trong thang.

Céng thirc tinh phi quan ly vao méi ky dinh gia dwec xac dinh nhuw sau:

Phi quan ly cho ky dinh gia = Ty lé phi gia dich vu quan ly (nam) x NAV tai ngay trwéc ngay
dinh gia x sé ngay theo lich thwe té cla chu ky dinh gia / sé ngay thwc té cla ndm (365 hoac
366)

Trong trrdng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi phi quan ly dwoc xac
dinh nhw sau:

Phi quan ly trong thang = [Ty |& phi gia dich vu quan ly (nam) x NAV tai ngay trwéc ngay
dinh gia cla ky dau tién trong thang x sb ngay Ié thyc té tir dau thang dén trwéc ngay dinh
gia/sb ngay thuc té cliia nam (365 hodc 366)] + Phi quan ly cla céac ky dinh gia con lai trong
thang + [Ty |é phi gia dich vu quéan ly (ndm) x NAV tai ngay trudc ngay dinh gia cubi thang x
s6 ngay |é thuc té con lai trong thang/ s& ngay thuc té clia nam (365 hoac 366)]

Phi Gia dich vu /vu ky va giam sat

Phi Gia dich vu giam sat, lvu ky dwoc tra cho Ngan hang Giam sat va lwu ky dé cung cép
dich vu ngan hang giam sat, lvu ky cho Quy. Phi Gia dich vy dwoc tinh vao méi ky dinh gia
dwa trén NAV tai ngay trwdc ngay dinh gia va duoc trd hang thang. S6 phi tra hang thang la
téng sb phi dwoc tinh (trich lap) cho céc ky dinh gia thuwe hién trong thang.
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Murc phi gia
Loai phi gia ; Mirc phi gia dich vu ap| dich vu tbi
dich vy IhenhanapAung dung (NAV/n&m) thidu
(VND/thang)
Phi Gia dich vu T ngay 01/4/2016 tr& di 0,04% 23.000.000
giam sat (chwa bao
gém GTGT (néu co)
Phi Gia dich vu lvu Tir ngay 01/04/2016 tr& 0,04% 22.000.000
ky di

Mrc phi gia dich vu trén khéng bao gbm céc chi phi ngoai théng thwérng nhw chi phi thanh
toan cho Trung tam Iwu ky, chi phi phap ly, chi phi tem thw, phi stra ddi/hly bé giao dich, phi
dang ky cb phiéu tir chwa niém yét sang niém yét hay tir tréi phiéu chuyén dbi sang cb phiéu,
V.V....

Téng phi gia dich vu giam sat, lvu ky téi da dam bao tuan thia theo quy dinh phap luat.

Sé phi tra hang thang la tdng sé phi dwec tinh (trich lap) cho céc ky dinh gia thyrc hién trong
thang.

Céng thire tinh phi giam sat, lwu ky vao méi ky dinh gia dwgc xac dinh nhw sau:

Phi giam sat, lwu ky (chwa bao gém phi giao dich chirng khoan) cho ky dinh gia = Ty 1&é %
phi gia dich vu giam sat, lru ky (ndm) x NAV tai ngay tredc ngay dinh gia x sé ngay theo
lich thwe té cta chu ky dinh gia / sé ngay thyc té clia ndm (365 hoac 366)

Trong trwdng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi phi giam sat, lvu ky
duoc xac dinh nhw sau:

Phi giam sat, lwu ky (chwa bao gém phi giao dich chirng khoan) trong thang = [Ty 1& % phi
gia dich vu giam sat, lvu ky (ndm) x NAV tai ngay trwée ngay dinh gia cia ky dau tién trong
thang x s ngay lé thwe té tir ddu thang dén trwdc ngay dinh gia/sd ngay thyc té cia ndm
(365 hoac 366)] + Phi giam sat, Iwu ky clia cac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty 1&é % phi
gia dich vu giam sat, lru ky (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia cudi thang x sé ngay
I& thire té con lai trong thang/ s6 ngay thuc té clia nam (365 hodc 366)]

Phi Gia dich vu va phuong phap thanh toan phi gia dich vu dwoc qui dinh cu thé trong Hop
ddng gitra Cong ty quan ly quy va Té chire cung cép dich vu.”

7.18. Bd sung Khoan 1 Diéu 71 - Dang ky diéu 1&: cap nhat dang ky diéu Ié.

Diéu 71. Bang ky diéu Ié

1.

Diéu Ié Quy VFMVF4 dwoc bé sung va stra doi 1an thie ndm bao gém 16 Chwong, 72 Diéu
va 03 Phu luc theo Nghi quyét Dai héi nha dau tw thwong nién ndm tai chinh 2017 cda
Quy Pau Tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VFMVF4) théng qua bang hinh thiec 1dy
y kién bang van ban ngay 06/04/2018 c6 hiéu Iwc thi hanh ké tr ngay 06/04/2018.

7.19. Diéu chinh Diém 8- Phu luc 2- Cam Két Clia Ngan Hang Giam Sat: diéu chinh cho pha hop.

“PHU LUC 2: CAM KET CUA NGAN HANG GIAM SAT

. - .- g k . g i —j 3
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Diéu 8: Hiéu lwc Nghi quyét Dai hoi

Nghi quyét Dai hoi c6 hiéu lwc ké tir ngay ky.

TM. Pai hdi nha dau tw Dai dién Céng ty quan ly quy

Chu tich Ban dai dién quy

DANG THAI NGUYEN
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