

Phụ lục số 28
Nội dung Báo cáo tổng kết hoạt động quản lý quỹ
(ban hành kèm theo Thông tư hướng dẫn về việc thành lập và quản lý quỹ mở)

BÁO CÁO TỔNG KẾT HOẠT ĐỘNG QUẢN LÝ QUỸ
Năm  2016
1.Thông tin về quỹ

a) Tên của quỹ, loại hình quỹ : QUỸ ĐẦU TƯ DOANH NGHIỆP HÀNG ĐẦU VIỆT NAM(VFMVF4)
b) Mục tiêu đầu tư của quỹ :
Mục tiêu của Quỹ VFMVF4 là tìm kiếm lợi nhuận dài hạn từ tăng trưởng vốn gốc và cổ tức thông qua việc đầu tư vào cổ phiếu của các doanh nghiệp hàng đầu hoạt động trong các ngành cơ bản của nền cơ bản của kinh tế Việt Nam. Các doanh nghiệp đầu tư là các doanh nghiệp giá trị lớn đã và sẽ niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam.
c) Thời hạn hoạt động của quỹ: được tính từ ngày được UBCKNN cấp giấy chứng nhận đăng ký lập quỹ, và không giới hạn về thời hạn hoạt động
d) Danh mục tham chiếu (benchmark portfolio): không có 
e) Chính sách phân chia lợi nhuận: Cổ tức Quỹ có thể được phân phối cho nhà đầu tư mỗi năm một lần dựa trên báo cáo đã được kiểm toán, do đề xuất của công ty quản lý quỹ, được sự chấp thuận của Ban đại diện Quỹ và trình Đại hội nhà đầu tư thông qua. Nguồn để phân phối cổ tức Quỹ phải thỏa mãn các điều kiện qui định trong Điều lệ Quỹ
f) Số lượng đơn vị quỹ đang lưu hành: 27.868.756,20 chứng chỉ Quỹ
g)  Nội dung thay đổi tại Điều lệ Quỹ trong kỳ báo cáo: được đề cập trong Nghị quyết Đại hội Nhà đầu tư thường niên 2015 của Quỹ Đầu tư Doanh nghiệp Hàng đầu Việt Nam ngày 31/03/2016.


h) Nội dung Nghị quyết Đại hội nhà đầu tư trong kỳ báo cáo: Nghị quyết Đại hội Nhà đầu tư thường niên 2015 của Quỹ Đầu tư Doanh nghiệp Hàng đầu Việt Nam ngày 31/03/2016 thông qua nội dung kết quả hoạt động của Quỹ năm 2015, ngân sách, kế hoạch hoạt động, những thay đổi về điều lệ quỹ phù hợp với pháp luật…




i)Ý kiến nhận xét của Ngân hàng giám sát về các nội dung quy định tại Điều 45 Thông tư hướng dẫn thành lập và quản lý quỹ mở: Công ty Quản lý Quỹ đã thực hiện nghiêm chỉnh việc lập báo cáo tuần, tháng, quý theo quy định cho Ủy Ban Chứng Khoán Nhà Nước


2.Báo cáo về kết quả hoạt động của quỹ

· Thông tin về danh mục đầu tư và giá trị tài sản ròng của quỹ tại thời điểm 31/12của 3 năm gần nhất: 


	Cơ cấu tài sản quỹ
	31/12/2016
(%)
	31/12/2015
 (%)
	31/12/2014
 (%)

	1.Danh mục chứng khoán 
	70.12
	84.71
	85.21

	2.Tài sản khác
	29.88
	15.29
	14.79

	Cộng
	100,00
	100,00
	100,00



· Danh mục đầu tư của quỹ phân bố theo ngành::

	STT
	Ngành (%NAV)
	12/31/2016
	12/31/2015
	12/31/2014

	1
	Thực phẩm, NGK & Thuốc lá
	              14.0 
	              16.5 
	              11.3 

	2
	Hàng hóa công nghiệp
	                9.7 
	              11.4 
	                6.6 

	3
	Công nghệ & phần cứng
	                8.3 
	                6.9 
	                5.7 

	4
	Bất động sản
	                7.5 
	              15.9 
	              11.3 

	5
	Vận tải
	                7.0 
	                9.9 
	                  -   

	6
	Ngân hàng
	                5.8 
	              11.4 
	                6.3 

	7
	Vật liệu
	                5.2 
	                8.3 
	              13.5 

	8
	Hàng tiêu dùng & Dệt may
	                4.8 
	                3.8 
	                4.4 

	9
	Bán lẻ
	                4.2 
	                  -   
	                  -   

	10
	Dược phẩm 
	                2.8 
	                  -   
	                  -   

	11
	Tiện ích công cộng
	                2.7 
	                  -   
	                4.9 

	12
	Ô tô & phụ tùng ô tô
	                  -   
	                  -   
	                6.7 

	13
	Bảo hiểm
	                  -   
	                  -   
	                2.2 

	14
	Năng lượng
	                  -   
	                  -   
	                5.9 

	15
	Dịch vụ tài chính
	                  -   
	1.4   
	                7.0 

	16
	Tiền
	              28.1 
	              14.6 
	              14.2 

	
	Tổng cộng
	100
	100
	100






Tổng lợi nhuận của quỹ, nêu chi tiết phần lợi nhuận thu được từ sự tăng trưởng giá chứng khoán (giá trị lãi vốn) và phần lợi nhuận thu được từ lợi tức chứng khoán (cổ tức, trái tức, lãi suất tiền gửi…) (giá trị thu nhập);


	STT
	Chỉ tiêu
	Số  tiền 

	
	
	Năm 2016 
	Năm 2015
	Năm 2014

	1
	Lợi nhuận thu được từ lợi tức
	 
	 
	 

	
	chứng khoán (cổ tức, trái tức, lãi tiền gửi…)
	10,864,082,870
	   
 12,963,232,384 

	18,258,173,814   

	2
	Lợi nhuận do đánh giá lại
	4,068,179,633
	4,698,206,061
	-       33,402,967,404   

	3
	Lợi nhuận do bán chứng khoán
	37,970,217,787
	51,199,047,445 
	        95,754,537,104   

	4
	Tổng chi phí phát sinh trong kỳ
	8,519,765,362
	      
    9,357,129,589 

	-       13,194,474,028   

	 
	Trong đó:
	 
	 
	 

	
	Chi phí hoạt động 
	7,612,091,445
	         7,661,641,621 

	         11,855,766,987 


	
	Chi  phí đầu tư
	907,673,916
	         1,695,487,968 

	           1,338,707,041 


	 
	Tổng lợi nhuận của quỹ
	44,382,714,929
	
59,503,356,301

	67,415,269,486   



	STT
	Chỉ tiêu 
	31/12/2016
	31/12/2015

	1
	Giá trị tài sản ròng của Quỹ
	     349,080,267,291  
	285,022,040,119

	2
	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ
	                     12,525,86
	10.762,87

	3
	Số lượng chứng chỉ Quỹ đang lưu hành (ccq)
	27.868.756,20
	26.481.957,77

	4
	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ cao nhất  trong kỳ báo cáo
	                     13.226,44
	11.202,93

	5
	Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ thấp nhất  trong kỳ báo cáo
	10.015,55
	8.737,36



· Lợi nhuận đã phân phối trên một đơn vị quỹ (giá trị thuần và giá trị gộp) trong kỳ báo cáo, kể cả trong trường hợp chi trả bằng tiền mặt hoặc chi trả bằng đơn vị quỹ : không có
· Thời điểm phân chia lợi nhuận : không có
-   Giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ trước và sau thời điểm phân chia lợi nhuận: không có
· Tỷ lệ chi phí hoạt động của quỹ và thuyết minh về việc chênh lệch chi phí hoạt động của quỹ .
· Tỷ lệ chi phí hoạt động năm 2016 là 2.37%
· Tỷ lệ chi phí hoạt động năm 2015 là 2.37%
-Tốc độ vòng quay danh mục và thuyết minh về việc chênh lệch tốc độ vòng quay của danh mục : 
Tốc độ vòng quay danh mục năm 2016 : 95.87% trong khi đó tốc độ vòng quay danh mục cùng kỳ năm 2015 là 113.73%. Nguyên nhân của sự thay đổi này đến từ việc tổng giá trị giao dịch chứng khoán của quỹ VF4 thấp hơn cùng kỳ, đồng thời giá trị tài sản ròng trung bình của quỹ trong năm 2016 cao hơn năm 2015 
a) Chỉ tiêu về lợi nhuận của quỹ: 
	-Tổng lợi nhuận  quỹ phát sinh trong kỳ báo cáo năm 2016:  44,382,714,929đồng. Tổng lợi nhuận phát sinh trong năm 2015 là : 59,503,356,301đồng
b) Các chỉ tiêu so sánh khác, bảo đảm tuân thủ nguyên tắc:
· Phương thức, nguyên tắc xác định giá trị tài sản, giá trị lợi nhuận là thống nhất, đã được công bố và được thẩm định bởi một tổ chức độc lập khác.
Nguyên tắc xác định giá trị tài sản của Quỹ được quy định chi tiết trong Điều lệ Quỹ và sổ tay định giá của Quỹ;
· Dữ liệu được cung cấp bởi một tổ chức độc lập : bảng báo giá chứng khoán được cung cấp bởi 3  Công ty Chứng khoán độc lập của Quỹ và được Ban Đại diện phê duyệt hàng năm.

c)Báo cáo đã nêu rõ khuyến cáo rằng các thông tin về kết quả hoạt động của quỹ trước đây chỉ mang tính tham khảo và không có nghĩa là việc đầu tư sẽ bảo đảm khả năng sinh lời cho nhà đầu tư.
3. Báo cáo về hoạt động quản lý tài sản của Công ty quản lý quỹ
Báo cáo về hoạt động quản lý tài sản của Công ty quản lý quỹ phải bao gồm các nội dung sau:
a) Thuyết minh về việc thay đổi Công ty quản lý quỹ : không có.
b) Thuyết minh về việc quỹ có đạt được mục tiêu đầu tư (thuyết minh này chỉ cần thiết tại báo cáo hàng năm của quỹ): không có
c) So sánh kết quả lợi nhuận của quỹ với kết quả lợi nhuận của danh mục tham chiếu, chỉ số cơ sở công bố tại Bản cáo bạch trong cùng kỳ báo cáo (bằng đồ thị): không có danh mục tham chiếu 

d) So sánh kết quả lợi nhuận của quỹ với kết quả lợi nhuận của danh mục tham chiếu, chỉ số cơ sở công bố tại Bản cáo bạch trong khoảng thời gian năm (05) năm gần nhất, tính tới ngày báo cáo (bằng đồ thị): không có danh mục tham chiếu

e) Mô tả chiến lược, chiến thuật đầu tư mà quỹ đã sử dụng trong kỳ báo cáo. Trường hợp có sự khác biệt giữa chiến lược, chiến thuật đầu tư thực hiện trong kỳ so với chiến lược, chiến thuật đầu tư đã công bố tại Bản cáo bạch, thì phải bổ sung thuyết minh và đánh giá ưu, nhược điểm của chiến lược, chiến thuật đầu tư đã thực hiện trong kỳ: 
Chiến lược đầu tư của Quỹ VFMVF4 là đầu tư năng động với phong cách linh hoạt từ đầu tư giá trị tới đầu tư tăng trưởng. Tài sản đầu tư quỹ hướng tới chủ yếu là các cổ phiếu và các loại chứng khoán vốn của các doanh nghiệp hàng đầu (xét về quy mô vốn hóa thị trường, quy mô tài sản và nguồn vốn, thị phần kinh doanh, hiệu quả hoạt động và các chỉ tiêu cơ bản khác…) trong các ngành cơ bản, chủ đạo của nền kinh tế Việt Nam .Các doanh nghiệp này có cổ phiếu đã hoặc sẽ niêm yết trên thị trường chứng khoán Việt Nam 

f) Mô tả sự khác biệt về cơ cấu danh mục đầu tư của quỹ tại thời điểm báo cáo, so với danh mục đầu tư của quỹ năm liền kề năm báo cáo: 
So với thời điểm cuối năm 2015, cơ cấu danh mục đầu tư của quỹ đã có nhiều thay đổi nhằm nắm bắt xu hướng biến động của thị trường, đem lại tăng trưởng cho NAV của Quỹ. 
Về cơ cấu tài sản theo loại tài sản, tỷ trọng tiền mặt đã tăng từ hơn 14,6% cuối tháng 12/2015  đến 28.1% cuối năm 2016 khi quỹ hiện thực hóa một số khoản đầu tư có lợi nhuận vượt trội . 
Về cơ cấu tài sản theo ngành (theo phân loại của Bloomberg), Quỹ đã giảm đáng kể tỷ trọng ngành Ngân hàng và Bất động sản. Bên cạnh đó quỹ tăng tỷ trọng đầu tư vào các ngành  Tiện tích công cộng, Bán lẻ, và Dược Phẩm.
g) Phân tích kết quả hoạt động của quỹ dựa trên việc so sánh giá trị tài sản ròng trên một đơn vị quỹ (sau khi đã điều chỉnh phần lợi nhuận đã phân phối, tại kỳ báo cáo này tại kỳ báo cáo gần nhất : 
Tính đến 31/12/2016, NAV/ccq của VF4 đạt 12,525.90 tăng trưởng 16,4% so với cùng kỳ năm trước. Trong năm 2016, các ngành đóng góp chính vào tăng trưởng của VF4 có tăng trưởng vượt trội, bao gồm: Hàng hóa công nghiệp (+40,3%), Vật liệu (+57,1%), và Tiện ích công cộng (+67,2%).

h) Đánh giá biến động của các thị trường trong kỳ báo cáo, kể cả thị trường nước ngoài, mà quỹ đầu tư vào, thông tin về lợi nhuận đầu tư đối với từng loại tài sản: cổ phiếu, cổ phiếu blue-chip, cổ phiếu các công ty có mức vốn hóa thấp (small- cap):
i) Trong giai đoạn từ 31/12/2015 đến 30/12/2016, chỉ số VNIndex tăng 14,8%, đóng góp chủ yếu bởi các ngành Tiện ích công cộng (+5,4%), Thực phẩm (+4,5%), và Hàng hóa công nghiệp (+3,8%). Thanh khoản thị trường được cải thiện đáng kể khi nhiều công ty Nhà nước buộc phải niêm yết theo chủ trương mới của Chính phủ. Một số công ty nắm vai trò chi phối trong nền kinh tế nay đã được cổ phần hóa và niêm yết trên sàn chứng khoán như: Tổng Công ty Hàng không Việt Nam (“HVN”), Tổng Công ty Bia – Rượu – Nước giải khát Sài Gòn (“SAB”). Xu hướng này dự kiến sẽ còn tiếp diễn trong năm 2017 khi các công ty Nhà nước trong lĩnh vực khác lần lượt tuân thủ, có thể kể đến một số như Tập đoàn xăng dầu Việt Nam (“Petrolimex”), Tổng Công ty viễn thông Mobifone (“Mobifone”), Tổng Công ty Dầu Việt Nam (“PV Oil”), Tổng Công ty Điện lực Dầu khí Việt Nam (“PV Power”), Tổng Công ty Phát điện 3 (“Genco 3”)...
j) Thông tin về việc chia, tách đơn vị quỹ trong kỳ; ảnh hưởng của việc chia tách đơn vị quỹ và giá trị tài sản ròng trên từng đơn vị quỹ (trước và sau khi chia, tách) : không có
k) Các trường hợp có ảnh hưởng tới quyền lợi của nhà đầu tư nắm giữ chứng chỉ quỹ: không có
l) Thông tin về các giao dịch với người có quyền lợi liên quan ...: không có 

[bookmark: _GoBack]4. Báo cáo về hoạt động giám sát của Ngân hàng giám sát: 
Ngân hàng giám sát phải đưa ra ý kiến về sự tuân thủ quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch của Công ty quản lý quỹ trong quá trình vận hành và quản lý quỹ mở đối với các nội dung sau:
a)	Thuyết minh về việc thay đổi Ngân hàng giám sát (nếu có): từ 01 tháng 01 năm 2016 đến ngày 31 tháng 12 năm 2016, Quỹ không thay đổi Ngân hàng giám sát
b)	Việc đầu tư tuân thủ các hạn chế về đầu tư, hạn chế về vay theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch;

Theo quy định tại Điều 1, Thông tư 15/2016/TT-BTC (“Thông tư 15”) sửa đổi bổ sung một số điều của Thông tư số 183/2011/TT-BTC ngày 16 tháng 12 năm 2011 và Điều 9, Điều Lệ Quỹ quy định “Tổng giá trị các hạng mục đầu tư lớn trong danh mục đầu tư của quỹ không được vượt quá bốn mươi phần trăm (40%) tổng giá trị tài sản của quỹ”.
Cũng theo quy định tại Thông tư 15 và Điều 9, Điều lệ tổ chức và hoạt động của Quỹ thì cơ cấu đầu tư ở trên được phép sai lệch nhưng không quá 15% so với các hạn chế quy định ở trên và chỉ do các nguyên nhân sau:
· Biến động giá trên thị trường của tài sản trong danh mục đầu tư của quỹ;
· Thực hiện các khoản thanh toán hợp pháp của quỹ;
· Thực hiện lệnh giao dịch của nhà đầu tư;
· Hoạt động hợp nhất, sáp nhập, thâu tóm các tổ chức phát hành;
· Quỹ mới được cấp phép thành lập hoặc do tách quỹ, hợp nhất quỹ, sáp nhập quỹ mà thời gian hoạt động không quá sáu (06) tháng tính từ ngày được cấp giấy chứng nhận đăng ký lập quỹ;
· Quỹ đang trong thời gian giải thể.
Do biến động giá trên thị trường của tài sản trong danh mục đầu tư của quỹ cũng như Quỹ đã thực hiện các khoản thanh toán hợp pháp của quỹ trong năm nên danh mục đầu tư của Quỹ tại một số kỳ định giá trong năm 2016 đã phát sinh sai lệch so với hạn mức đầu tư ở trên, chi tiết như sau:

	Kỳ định giá
	 
	Tỷ lệ
	Thời hạn khắc phục theo quy định
	Ngày khắc phục
	Tuân thủ quy định

	17/3/2016
	 
	41.47%
	17/6/2016
	18/3/2016
	Tuân thủ

	18/3/2016
	 
	37.53%
	
	
	

	26/5/2016
	 
	42.36%
	26/8/2016
	27/5/2016
	Tuân thủ

	27/5/2016
	 
	29.78%
	
	
	

	2/6/2016
	 
	45.81%
	2/9/2016
	14/7/2016
	Tuân thủ

	3/6/2016
	 
	45.88%
	
	
	

	3/6/2016
	(*)
	40.68%
	
	
	

	6/6/2016
	 
	40.68%
	
	
	

	7/6/2016
	 
	45.48%
	
	
	

	8/6/2016
	 
	40.48%
	
	
	

	9/6/2016
	 
	40.43%
	
	
	

	10/6/2016
	 
	41.34%
	
	
	

	10/6/2016
	(*)
	46.54%
	
	
	

	13/6/2016
	 
	46.54%
	
	
	

	14/6/2016
	 
	46.58%
	
	
	

	15/6/2016
	 
	41.74%
	
	
	

	16/6/2016
	 
	46.46%
	
	
	

	17/6/2016
	 
	45.97%
	
	
	

	17/6/2016
	(*)
	41.05%
	
	
	

	20/6/2016
	 
	41.05%
	
	
	

	21/6/2016
	 
	46.52%
	
	
	

	22/6/2016
	 
	41.66%
	
	
	

	23/6/2016
	 
	41.87%
	
	
	

	24/6/2016
	 
	41.82%
	
	
	

	24/6/2016
	(*)
	41.23%
	
	
	

	27/6/2016
	 
	41.23%
	
	
	

	28/6/2016
	 
	41.19%
	
	
	

	29/6/2016
	 
	41.77%
	
	
	

	30/6/2016
	 
	41.71%
	
	
	

	1/7/2016
	 
	47.32%
	
	
	

	1/7/2016
	 
	47.32%
	
	
	

	1/7/2016
	(*)
	42.24%
	
	
	

	4/7/2016
	 
	42.24%
	
	
	

	5/7/2016
	 
	42.20%
	
	
	

	6/7/2016
	 
	42.12%
	
	
	

	7/7/2016
	 
	42.32%
	
	
	

	8/7/2016
	 
	41.17%
	
	
	

	8/7/2016
	(*)
	41.02%
	
	
	

	11/7/2016
	 
	41.02%
	
	
	

	12/7/2016
	 
	46.23%
	
	
	

	13/7/2016
	 
	40.35%
	
	
	

	14/7/2016
	 
	39.45%
	
	
	


 (*)  Tại ngày
c)	Việc xác định giá trị tài sản ròng theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch;
Việc xác định giá trị tài sản ròng của Quỹ tuân thủ theo quy định của pháp luật và điều lệ Quỹ.
d)        Việc phát hành bổ sung chứng chỉ quỹ, mua lại chứng chỉ quỹ theo quy định pháp luật, quy định tại Điều lệ quỹ, Bản cáo bạch;
Từ ngày 01/01/2016 đến ngày 31/12/2016, Quỹ đã thực hiện:
•	Phát hành thêm chứng chỉ Quỹ:  trong kỳ Quỹ phát hành thêm 12,268,014.52 chứng chỉ Quỹ theo mệnh giá là 122,680,145,200 đồng;
•	Mua lại chứng chỉ Quỹ: trong kỳ Quỹ mua lại 10,881,216.09 chứng chỉ Quỹ với tổng giá trị mua lại theo mệnh giá là 108,812,160,900 đồng.
e) Việc phân chia lợi nhuận của quỹ là phù hợp với mục tiều đầu tư của quỹ: từ ngày 01/01/2016 ngày 31/12/2016, Quỹ không thực hiện phân chia lợi nhuận.

5. Báo cáo về hoạt động ủy quyền
Báo cáo đánh giá chất lượng dịch vụ cung cấp bởi các tổ chức khác (bên nhận ủy quyền), như dịch vụ đại lý chuyển nhượng, dịch vụ quản trị quỹ, dịch vụ xác định giá trị tài sản ròng...với các nội dung sau:
a) Chi phí phải trả cho bên nhận ủy quyền so với lợi nhuận, thu nhập, tổng chi phí hoạt động của quỹ;
	Chỉ tiêu
	Tỷ lệ so với lợi nhuận
	Tỷ lệ so với chi phí hoạt động
	Tỷ lệ so với thu nhập

	Chi phí dịch vụ đại lý chuyển nhượng 
	0.26%
	1.53%
	0.22%

	Chi phí dịch vụ Quản trị Quỹ 
	0.26%
	1.54%
	0.22%


b)  Các ảnh hưởng của hoạt động ủy quyền tới lợi nhuận, mức độ rủi ro của quỹ : Chỉ làm tăng chi phí nhưng không đáng kể, hạn chế tối thiểu mức độ rủi ro ảnh hưởng đến hoạt động của Quỹ 
c)  Tổng chi phí các hoạt động ủy quyền phải trả cho bên nhận ủy quyền (trường hợp bên nhận ủy quyền cung cấp nhiều dịch vụ cho công ty quản lý quỹ);







	STT
	Chỉ tiêu
	Số tiền

	1
	Chi phí  dịch vụ Đại lý chuyển nhượng
	116,391,272

	2
	                 Chi phí dịch vụ Quản trị Quỹ
	
117,371,228


	 
	Tổng chi phí các hoạt động uỷ quyền của Quỹ
	
233,762,500



d)  Đánh giá khả năng duy trì hệ thống kiểm soát nội bộ, quản trị rủi ro, tính bảo mật, hạ tầng cơ sở vật chất kỹ thuật, hệ thống dự phòng nóng, hệ thống dư phòng thảm họa... của bên nhận ủy quyền, bảo đảm hoạt động ủy quyền được thực hiện thông suốt, không gây ảnh hưởng tới hoạt động đầu tư của nhà đầu tư : Tốt
	
	Tổng Giám đốc Công ty Quản lý quỹ


TRẦN THANH TÂN
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QUY DAU TU DOANH NGHIEP HANG DAU CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
VIET NAM (VFMVF4) Doc lap - Tw do - Hanh phtc

---000--- ---000---
TP. H6 Chi Minh, ngay 31 théng 03 ndm 2016

o NGHIQUYET
_ NHA DAU TU THUONG NIEN NAM TAI CHINH 2015
QUY DAU TU DOANH NGHIEP HANG DAU VIET NAM (VFMVF4)

- Cé&n ctr Luat chirng khoén duoc Quéc hoi théng qua ngay 29/6/2006 va Luét sira dbi, bé sung mét
s6 diéu Luét chirng khoan duoc Quéc hoi théng qua ngay 24/11/2010;

- Cé&n ctr Théng tw sb 212/2012/TT-BTC do Bé Tai chinh ban hanh ngay 05/12/2012 hwéng dan vé
viéc thanh I4p, t6 churc & hoat déng cta céng ty Quén ly Quy;

- Cé&n cwr Théng tw sb 183/2011/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 16/12/2011 huéng dén vé
viéc thanh lap va quan ly Quy ma;

- Cé&n ctr Théng tw sb 15/2016/TT-BTC ngay 20/01/2016 ctia B6 Tai chinh stra dbi, b6 sung mot sb
diéu cta Théng tw sé 183/2011/TT-BTC ngay 16/12/2011 huéng dan vé viéc thanh lap va quan ly
quy mé. Théng tw c6 hiéu Iuc thi hanh ké tir ngay 15/03/2016.

- Cé&ncw Diéu Ié t6 chirc va hoat dong ctia Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam duoc thong
gua ngay 26/03/2015;

- Cé&n cwr vao Bién bén Pai héi nha déu tw thuong nién ndm tai chinh 2015 cta Quy VFMVF4 ngay
31/03/2016.

QUYET NGHI
Dai hdi da nhét tri théng qua Nghi quyét véi cac ndi dung sau:
Diéu 1: Bao cao két qua hoat déng ctia Quy nam 2015
Tang trwéng vwott troi

V&i moét nam cé nhiéu bién dong trén thi trwdng chirng khoan nhw nam 2015, Quy VFMVF4 da linh
hoat thwc hién ginh huc')’ng phan bo tai san phu hc_yp vd[ dién bién c;t]a thi trwdng, dong théi nang déng
Iya chon cac co phiéu va tan dung cac co hdi dau tw dé dem lai két qua vwot trdi 1€n gia tri cia Quy.

Tiép tuc duy tri muc tiéu d4u tw vao cac doanh nghiép hang dau ctia nén kinh té Viét Nam, Quy VFMVF4
phan bd phan I&n danh muc vao cb phiéu cé vén héa Ién (65% NAV), con lai phan bd trén 20% NAV
vao céac cb phiéu tuy quy mé vén héa vira nhwng la doanh nghiép niém yét dirng dau nganh vé thi phan
hoéc toc dd tang trwdng. Ngoai cac c¢d phiéu niém yét trén san HSX ctiia S& GDCK Tp. Hb Chi Minh,
VFMVF4 ciing khéng han ché cac co hdi dau tw vao cac cd phiéu niém yét trén san HNX hodc dang
ky giao dich trén Upcom thudéc S& GDCK Ha Noéi, véi nhitng cb phiéu dwoc lwa chon théa man tiéu chi
dau tw ctia Quy nhuw c6 vdn hoéa I6n, trong tbp dau nganh, cé tiém ning téng trwdng cao va cé thanh
khodan cao.

Trong n&m 2015, VFMVF4 da cht déng thuc hién tai co ciu danh muc cho phu hop véi dién bién cua
thi trwéng. Téc d6 vong quay tai san clia Quy trong 12 thang la hon 116%, trong d6 ¢6 15 ma cb phiéu
dwoc mua thém va 21 ma thanh hoan ngay trong nam. Téi cudi nam 2015, danh muc ciia Quy VFMVF4
bao gdbm 20 céng ty phan bd vao 9 nganh co ban cta nén kinh té, gidam dang ké so v&i 26 ma va 11
nganh lGc dau nam.

Hon 50% tbng tai san cudi nam clia Quy dugc phan bd vao 4 nganh chinh (ciing la 4 nhém nganh c6
ty trong I&n nhat trong VN-Index — gan 70% von hoa cua san HSX), do la: Thyc phdm & Nuéc giai
khat, Bat dong san, Hang hoa céng nghiép va Ngan hang.

Nganh thwc phdm & nwéc gidi khat ludn ndm trong top dau phan bd tai sén trong c& nam 2015 do
nhirng bién lgi nhuan cta nganh dwoc cai thién khi gia nguyén liéu diu vao giam sau tir cudi ndm 2014
trong khi gia dau ra lai chwa gidm nhiéu khi nhu cau tiéu thu cac san pham trong nganh van & mac
cao. Két qua Ia cb phiéu trong nganh thuc phdm & Nwéc gidi khat da coé dwoc téng trwdng gia rat tét
trong nam 2015 véi tang trwdng 28,2%. Riéng véi Quy VFMVF4, do lva chon ¢cb phiéu tét nhat trong
nganh nén da dem lai mlrc tang trwdng cao gap doi téi 62,3% cho gia tri cia Quy.

Nganh ngan hang tuy chi dirng thir 4 vao thoi diém cudi nam xét theo thir tw phan bd tai san theo
nganh, nhwng lai la nganh cé ty trong binh quan trong nam cao nhat. Quy VFMVF4 da rat nhanh chéng
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gia tang ty trong cGa nganh Ngan hang ti» mac 6,3%NAV cubi nam 2014 1&n t&i mirc trén 20%NAV,
dudi kip xu hwéng tang trwdng manh mé khi strc hat dong tién dau tw vao nganh ngan hang tang dot
bién. Nganh Ngan hang trong ndm 2015 dwoc coi la tang trwdng tlr day khi hang loat cac van dé lién
quan dén no xau, tai ciu tric hé théng duwoc xt ly triét dé va dem lai sy 6n dinh va ky vong tang trwdng
két qua kinh doanh trong dai han. Trong tdng s6 gan 10 ngan hang dang niém yét trén thj trwéng chirng
khoan, VFMVF4 da lwa chon dau tw vao danh muc cac ngan hang tét nhat. Béng thoi trong qua trinh
dau tw, VFMVF4 cling da thwe hién hoéa loi nhuan véi cac cb phiéu cé thi gia cao hon ky vong, gidm ty
trong nganh xudng chi con hon 11%NAV cubi ndm 2015. Két qua Ia hiéu qua dau tw vao nganh ngan
hang trong Quy VFMVF4 dat 48,6%, vuot xa tbc do tang trwdng chung clia nganh trén VN-Index
(35.1%).

Nganh Bt dong san ciing chiém ty trong kha cao, khoang trén 10% trong ca nam 2015, khi thi trudng
bat dong s&n phuc hdi manh mé véi trong subt ca nam. Uéc tinh trong ndm 2015, téng sé can ho tiéu
thu da tang gan gap doi so v&i 2014, gia ban ciing dwoc cai thién dang ké. Két qua kinh doanh cuia cac
doanh nghiép bat dong san du kién sé tdng manh trong 2 nam t&i khi doanh thu ban hang da diéu kién
ghi nhan. Nho lwa chon dau tw vao cac doanh nghiép cé quy dat tét, tiéu thu hang nhanh, cac cé phiéu
thuéc nhém béat dong san trong danh muc ctia Quj VFMVF4 da tang trwdng hon 23% trong nam 2015,
cao hon gan gap ddi mirc tdng 12,5% chung ctia nganh trong VN-Index.

Déi véi nganh hang héa céng nghiép va vat lieu, Quy VFMVF4 phan bé danh muc diu tw vao cac
doanh nghiép san xuét vat liéu xay dwng, san xuat hang cdng nghiép... dwoc hwéng loi tr qua trinh
mé& rong dau tw ha tAng va xay dwng bat dong san tai Viét Nam. Day ciing |a nganh thu hat dong vén
dau tw nwéc ngoai va c6 nhiéu kha nang dwoc nai ty 1& s& hiru cha khdi ngoai 1én muirc tdi da trong
cac nam toi.

Nganh van tai hién chiém ty trong gan 10%NAV, chi yéu bao gdm cac doanh nghiép kinh doanh cang
bién. V&i xu hwéng hoi nhap qubc té va tham gia cac hiép dinh thwong mai da phwong, nhu cau giao
thwong théng qua cang bién tang trwdng rat cao, cac doanh nghiép kinh doanh cang bién da cé két
qué khdi s&c trong ndm 2015 va dw kién tiép tuc tang trwdng nam cac nadm toi.

Nganh Thiét bi va phan ctrng cong nghé tiép tuc duy tri ty trong trung binh trong danh muc ctia Quy,
xap xi 7%NAV cubi ndm 2015. Nhém nganh nay da dat ting trwdng 19,3% trong nam, nhinh hon thj
trwdng hon 1%. Nganh nay ciing thu hat dong tién dau tw ctia khdi ngoai va cé tang trwdng cao trén
20% lién tiép trong 3 nam lién tr ndm 2013.

Nganh dét may hién chiém ty trong trung binh trong danh muc clia quy, xap xi 3.8%NAV, v&i muc tiéu
dau tw déi, har], khi, hiép dinh ddi tac xuyén Thai Binh Quoqg (TPP) dwoc ky két la khéi diém cho sy
chuyén bién vé chat va gia tang gia tri cho nganh kinh t& xu4t khau mdi nhon cla Viét nam.

Nganh dich vu tai chinh chi con nam ty trong rét thp trong danh muc dau tw ctia Quy, xap xi 1,4%NAV.
C6 phiéu trong nganh nay khéng cé dwoc tang trudng tt vé thi gia méc du loi nhuan van tiép tuc ting
trwdng dwong. VFMVF4 d3 gidm bét ty trong ctia nganh dé gidm thiéu anh huéng téi NAV cta quy.

Trong ndm 2015, Quy VFMVF4 ciing da thwc hién thoai vén toan bé khdi cac nganh: Nang lwong, Phu
tung O t6, Bdo hiém, Tién ich cdng cong va Thiét bi y t&. Trong dd, nganh Nang lwgng dwoc thanh ly
ngay ti dau nam khi gia dau tiép tuc xu hwéng gidm gia manh. Con lai cac nganh khac dwoc thanh ly
khi d4 dat t&i loi nhuan ky vong, giip Quy VFMVF4 thwe hién héa loi nhuan tir cac khodn dau tw trong
nhém nganh nay. Dién hinh nganh B&o hiém, Tién ich cdng cdng va Thiét bj y té da c6 mirc sinh 1o
lan lwot 83,5%, 19,8% va 7,2% trong nam.

Ty trong tién kha dung linh hoat thay déi trong pham vi xap xi 20%NAV phuc vu cho muc dich tai co
cau danh muc, dv trir cho céc giao dich théa thuan va dap ng nhu ciu rat vén cla nha dau tw. Két
thdc nam 2015, Quy VFMVF4 cé ty 1é tién kha dung la 14,6% NAV, dw trir cho cac co hdi dau tw maoi
trong nam 2016.

Két qua hoat dong

V&i sw linh hoat va ndng dong trong lwa chon dau tw, phan bd tai san hop ly va cha dong tim kiém cac
co hdi dau tw 16 Ién, Quy VFMVF4 da dat duoc ket quéa vuwot tri so voi tang trwdng chung cuda thi
trwong. Cu thé, nam 2015, gia tri tai san rong trén mdi don vi quy da tang trwdng 19,9%, cao hon nhiéu
S0 V&I murc ting 6,1% cla VNIndex, twong rng véi gia tri gia tang thém 1.786 ddng/ccq. Két thic ndm
2015, gia tri NAV/ccq dat 10.762,9 déng/ccq.

Trong c& ndm 2015, Quy VFMVF4 da tao ra 59,5 ty déng loi nhuan rong, hau hét 1a loi nhuan da dwoc
thue hién hoa. Bong gop nhiéu nhat trong loi nhuan cia VFMVF4 1a tir c6 phiéu thudc nganh Ngan
hang va Thwc phdm & Nwéc gidi khat, chiém téi 60% tong loi nhuén cua Quy. Co dwoc mirc ddng gop
I&n nhw vay la do Quy VFMVF4 da phan bb ty & I&'n t&i xap xi 25% danh muc vao cb phiéu vao 2 nhém
nganh nay, trong khi mtre sinh |61 ma cac cb phiéu nay dem lai la rat cao va vwot troi so véi thj trwong,
lan lwot 12 48,6% va 62,3% tang trwdng.
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Ké dén la dong gop tir 2 nganh Bat dong san va Tién ich Cong cong, gan 30% tong Ioi nhuan cta Quy.
Day ciing la cac nganh c6 phan bo binh quén trong nam kha cao, xap xi 19% NAV va c6 murc tang
trwdng xap xi 20% trong nam 2015.

Con lai cac nganh khac ciing gop phan gia tang gia tri ciia quy nhw nganh Bao hiém (7,5% téng loi
nhuéan), Céng nghé (6,6%), Dich vu Y té (5,7%), Hang hoa cong nghiép (4,1%), Van tai (2,4%).

Diéu 2: Bao cao tai chinh nam 2015 da kiém toan ctia Quy

Dai hdi théng qua Bao céo tai chinh nam 2015 da kiém toan ctia Quy.

Piéu 3: Phwong an phan phéi lgi nhuan nam 2015

Dai hoi thong qua viéc Quy VFMVF4 khong phan phdi loi nhuan ndm 2015, do Quy van chwa da diéu
kién dé phan phéi loi nhuan theo quy dinh ca phap luat.

Diéu 4: Ké hoach hoat dong ciia Quy nam 2016

Hwoéng toi muc tiéu tdi wu tang trwdng gia tri tai sén rong ctia Quy VFMVF4 trong dai han, Quy xay

dwng dinh hwéng dau tw trong nam 2016 nhw sau:

= Duy tri myc tiéu dau tw trong tam clia quy vao cb phiéu ctia cac doanh nghiép “hang dau”, dan dau
vé thi phan va toc do tang trwdng, co kha nang tan dung cac xu huéng mai vé dieu kién thi treong
de mg’r rong thi phan, tang trwdng doanh thu/lgi nhuéan. Cac nganh dy kién tap trung tim kiém co
héi dau tw la: Van tai logistic, Thwe pham & NGK, Vat liéu xay dwng, Bat dong san, Dét may, Ngan
hang, Nang luvgng, ...

= Chu dong tim kiém cac co hoi dau tw méi tlr qua trinh thoai von nha nuwéc, cb phan hoa cac cong
ty/tbng codng ty I&n, niém yét cac cd phiéu OTC, phat hanh riéng 18, nang ty 1é s& hivu nwéc ngoai,

= Nang dong tai co cau danh muyc dau tw phu hop voi bién dong cua thi trwong. Linh hoat s dung
tien mat téi wu hda hoat déng dau tw va thwc hién héa lgi nhuan déi véi cac khoan dau tw dat g
nhuén ky vong.

Diéu 5: Lwa chon cong ty kiém toan cho Quy ndm 2016

Bai hgi nha dau tw théng nhét théng qua viéc Oy guyén cho Ban DPai Dién Quy Iwa chon mét trong ba
cbng ty kiém todn nhw da dé xuat dé thwc hién kiém toan cho Quy nam 2016.

Diéu 6: Tdng ngan sach hoat déong trong nam 2016 cta Ban dai dién quy

Ngan sach hoat dong ctia Ban dai dién Quy duw kién trong ndm 2016 cu thé nhw sau:

STT Loai chi phi Ngén sach 2016 Thuye té 2015 % tang / giam
I Thu lao 212,000,000 322,000,000 -34.2%
Il Chi phi di lai 54,175,826 57,443,025 -5.7%
1 Chi phi vé may bay 42,241,500 44,790,000 -5.7%
2 Chi phi khach san 11,934,326 12,653,025 -5.7%
3 Chi phi dwa rwéc - - -
11 Chi phi khac 11,058,206 10,531,625 5.0%
Toéng cong 277,234,032 389,974,650 -28.9%
Ghi chu:

e Ngan sach 2016 dy kién gidm 28.9% so v6i thwc té nam 2015 va dwoc 1ap trén co sé sau:
e S lwgng thanh vién BPD dw kién sé& gidm 1 thanh vién BDD — Phé6 CT.

e Thulao BDD tra da 13 théng V@i co cAu thu lao nhw sau:
- Cha tich BDD: 5 triéu dong

- Phé cha tich BDD: 3.5 triéu dong

- Thanh vién BDD: 3 triéu déng
- Thuw ky BDD: 1 triéu ddng

Trang 3/22






Sé lan hop BPD duwoc td chirc bén ngoai la 2 1an, con lai dwoc té chirc qua dién thoai (conference
call).

Ngan sach chi phi hoat dong ctia Ban Dai dién 2016 trén sé dung cho 4 thanh vién va 1 thw ky.
Trong treong hop so thanh vién BDD tang/giam thi ngén sach méi sé dwoc dieu chinh tang/giam
twong rng dwa trén mirc chi phi cau thanh ngan sach néu trén.

Diéu 7: Piéu chinh, bé sung Piéu Ié té6 chirc va hoat dong ctia Quy VFMVF4

1. Diéu chinh, b6 sung Phan 1 — CAN CU’ PHAP LY: cap nhat van ban phap luat méi

1. CAN CU PHAP LY:

Viéc thanh lap va hoat déng ctia Quy dau tw Doanh nghiép hang dau Viét Nam (VFMVF4) va cac van
dé lién quan chiu sw diéu chinh cla:

Nghij dinh 60/2015/NB-CP ngay 26 thang 06 nam 2015 cua Chinh phu vé Sira déi, b6 sung
mét sé diéu cda Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP ngay 20 thdng 7 ndm 2012 cia Chinh pha quy
dinh chi tiét va hwéng dan thi hanh mét sé diéu cua Luat Chieng khodn va Luét stra déi, b
sung mét sé diéu cua Luat Chirng khodn;

Théng tw sé 15/2016/TT-BTC ngay 20/01/2016 cda Bé Tai chinh stra déi, b6 sung mét sé diéu
cta Théng tw s6 183/2011/TT-BTC ngay 16/12/2011 hwéng dan vé viéc thanh Iap va quan ly
quy mé. Théng tw c6 hiéu lwc thi hanh ké tir ngay 15/03/2016.

Théng tw s6 52/2012/FF-BFC 155/2015/TT-BTC ngay 5-thang4-nam-2012 6 thang 10 nam 2015

ctia Bo Tai chinh hwéng dan vé cong bé thong tin trén thj trwdng chirng khoan;

2. Diéu chinh, bé sung Phan 2 — CAC BINH NGHIA: diéu chinh dinh nghta “Ngan hang gidm sét va

lwu ky”, "Vén diéu 18",

Ngay dinh gi&”,

Ngay giao dich ching chi quy”, “Thoi diém dong sé lénh”

va “Dai ly phan phéi “ cho phu hop v&i quy dinh phap luat méi.

2. CAC DINH NGHIA

Trtr khi nglr cdnh c6 quy dinh khac di, nhirng tlr va cum tr dwéi day sé mang nghia nhw sau:

"Ngan hang giam sat va lwu ky"

La Ngan hang TNHH Mét Thanh Vién Standard Chartered (Viét Nam)
(Sau déay goi tat langan hang Standard Charterd) La Ngan Hang 100%
vén nwért ngoai, thanh |4p theo Gidy phép thanh 1dp va hoat déng sé
236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam theo Ludt céc té
chiee tin dung cédp ngay 08 thdng 09 nam 2008 va dwot cap Giay
chidmg nhén dang ky hoat déng Iwu ky chimg khoan sé 08/UBCK-GCN
do UBCKNN cép ngay 07/5/2015, thuc hién cac nghiép vu: bdo quan,
Iwru ky cdc chimg khoan, cac hop déng kinh té, cac chdmg ter co lién
quan dén tai san cda Quy, dong théi giam sat hoat déng cda Quy.
Quyénva nghla vu cda Ngén hang giam sat dwoc quy dinh tai Chwong

VII cua Dleu Ie nay Ngh+a4a—Ngan—hang—g+am—sat—éu¢eze—qay—émh—eu—the

“Vén diéu |18”

Laténg sé vén bang tién do tat cd Nha dau tw thure gép va dwoc ghi
trong Diéu 1é nay.

“Ngay dinh gi&”

La ngay ma Cong ty quan ly quy VFM xac dinh gia tri tai san rong trén mot
don vi chirng chi Quy VFMVF4.
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Néu Tan suét giao dich ctia Quy la hang ngay, ngay dinh gia la ngay lam
viéc trong tudn (ctia ky dinh gia ngay) va ngay dau tién cla thang tiép theo
(cta ky dinh gia hang thang).

“Ngay giao dich ching chi quy”

La ngay ma Céng ty quan ly quj VFM thwc hién cac lénh/yéu cau mua lai
ching chi quy, phat hanh bd sung chirng chi quy theo yéu cau clia nha
dau tw dwoc gliri bang van ban, théng qua dai ly phan phéi, truéc thoi diém
nhan I&énh cubi cung.

“Thoi diém déng sb lénh”

La thoi diém cudi cung ma dai ly phan phdi nhan lénh giao dich tir nha dau
tw dé thwe hién trong ngay giao dich chirng chi quy.

Thoi diém déng sb 1énh 14 16k30 phut saéng-ngay T-1, trong d6 ngay
T la ngay dinh gia va ngay giao dich chirng chi quy.

Trong trwdng hop ngay dong sé lénh roi vao ngay nghi, L& thi viéc nhan
lénh sé& dwoc thye hién vao ngay lam viéc lién trwdc d6. Cong ty quan Iy
Quy sé thdng bao dén nha dau tw, Dai ly phan ph0| va cac don vi cung cap
dich vu cé lién quan vé lich giao dich va thoi diém déng sb 1énh mét cach
cu thé khi cé cac dip L& xay ra trén trang thong tin dién t&r cGa cong ty hodc
bang thw dién t.

Dai ly phan phéi

La té chire kinh doanh chirng khoan, ngan hang lwu ky, ngan hang thuong
mai, doanh nghiép bao hiém da dang ky hoat
déng phan phéi chirng chi quy mé.

3. Piéu chinh, bé sung Diéu 3- chuyén dbéi quy diéu chinh thanh Th&i han hoat déng clia quy:

diéu chinh cho phu hop

4. Diéu chinh, bd sung khoan 1 Diéu 4- Nguyén tic t6 chirc: didu chinh cho phu hop thuat ngi

phap luat
Diéu 4. Nguyén tac té chirc

1. Quy VFMVF4 la quy edng-

ching dang mé& hoat ddng va chiu sy diéu chinh cta Luat Chirng

Khoan do Quéc Hoi nwdc Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6 nam
2006, va hé théng luat phap hién hanh va cac quy dinh trong ban Diéu I& nay.
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5. Diéu chinh, bd sung khoan 1 Diéu 5- Téng vén huy déng va sé lwong chirng chi Quy chao
ban: diéu chinh cho phu hop quy dinh phap luat moi

Diéu 5. Téng vén huy déng va sé Iwong chirng chi Quy chao ban

1. Tbéng vén clia Quj VFMVF4 do vn déng gop ctia nha dau tw tao thanh. Nha dau tw
gép vdn bang tién Viét Nam Ddng duéi hinh thirc chuyén khoan vao tai
khodn cia Quy VFMVF4 mé& tai ngan hang giam sat.

6. Diéu chinh, bd sung Diéu 8- Ngan hang gidm sét: cap nhat gidy phép clia Ngan hang giam sat

Diéu 8. Ngan hang giam sat

Ngéan hang TNHH M6t thanh vién Standard Chartered (Viét Nam) la mét ngan hang thwong mai dwoc
thanh lap hop phap theo phap luat Viét Nam, theo Gidy phép thanh lap Gidy Phép Thanh Lap va Hoat
DPong sb 236/GP-NHNN do Ngan Hang Nha Nwéc Viét Nam cip ngay 8 thang 9 nam 2008 (nhw dwoc
stra dbi vao tirng thoi diém) va duwoc clp Gidy chirng nhan dang ky hoat déng lwu ky chirng khoan sé
3708/UBCK-GCN do Uy Ban Ching khoan Nha nuwéc cp ngay 16/42/2008 , cung cap
nhirng dich vu nhw sau cho nhitng quy dau tw chirng khoan thanh lap tai Viét Nam: dich vu lwu ky, dich
vu quan tri qu¥, dich vu ngan hang giam sat va nhirng dich vu khac ¢ lién quan dén lwu ky.

7. Diéu chinh, bé sung Diéu 10- Chién Iwoc dau tw: diéu chinh cho phu hop véi ké hoach déu tw
cta quy va phu hop véi quy dinh phap luat mai.

Diéu 10. Chién Iwoc dau tw

>

1. Co cdu dau tu:

Quf VFMVF4 sé& phan bd vao céc loai tai sdn nhw sau:
a) Tién gwi tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh cGa phap luat v& ngan hang;
b)

c) Tréai phiéu Chinh phu, trai phiéu dwgc Chinh phi bao Ianh, trai phiéu chinh quyén dia phuong,
ké ca cac giao dich mua ban lai (repo) trai phiéu Chinh pht theo quy dinh cta Bo Tai chinh;

d) Cb phiéu niém yét, dang ky giao dich, trai phiéu niém yét ctia cac t6 chirc phat hanh
hoat dong theo phap luat Viét Nam;
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e) COé phiéu, tréi phiéu chuén bi niém yét, chuan bj dang ky giao dich phat hanh béi céc té
chirc phat hanh hoat déng theo phép Iluat Viét Nam; tréi phiéu doanh nghiép phat hanh
bO’l to chwc niém yet co bao Ianh thanh toan cua to chwc tin dung hoac cam ket mua Ial

f)

9

h)

ho’p dau tw vao cdc tai san quy dinh tai khoan nay phal dap trng dleu klen sau:

* P& dwoc ban dai dién quy chap thuan bang van ban vé loai, ma chirng khoan, s6
Iwong, gia tri giao djch, thoi diém thwce hién;

» Co du tai liéu chirng minh té chirc phdt hanh sé hoan tat hé so diang ky giao dich
hodc niém yét tai S& Giao dich chirng khodn trong thoi han mwoi hai (12) thang, ké
tee ngay thuwe hién giao djch.

Ching khoan phai sinh niém yét, giao dich tai cac S& Giao dich Chirng khoan, va chi nham

muc tiéu phong ngtra ri ro;

Quyén va cdc tai san phat sinh gan lién véi chirng khodn ma quy dang nam gitr tai-san

Céc loai tai san tai chinh khac theo quy dinh cla phap luat. va-duoc-Dai-héinha-dau-tu-chap
” ,‘ I M - I > _

2. Linh vure déu tu:

Voi chién lvoc dau tw nhw da dé cap & trén, co cu danh muc dau tw theo nganh nghé clia Quy sé
thay déi theo thoi gian dwa theo tiém nang tang trwdng cua cb phiéu va tly vao mirc do thanh khoan
clia cac c6 phiéu trén thi truong.

Duéi day la cac nhém nganh nghé dau tw dy kién ctia Quy dau tw VFMVF4. Co cu ty trong theo
nganh nghé thay déi phu thudc vao thanh khodn cla thj trwdng va ty trong cac khoan dau tw khong
vuwot qua nhirng han ché dau tw quy dinh tai quy dinh vé& Han ché dau tw. Cac nganh nghé bao gém
(nhwng khéng gi&i han):

Thuc phém - Nwée gidi khat & Thuéc I4
Hang tiéu dung

Ban lé

Vat liéu - Khai khoang

Nang lvong

Ngén hang & Dich vy tai chinh

Co s& ha tang - B4t dong san
Hang hoéa cong nghiép

Tién ich céng cdng

B&o hiém

Dwoc phdm- céng nghé sinh hoc
Dét may- Thiét bj phu tung

Van tai

Dich Vu Thwong Mai & Tw Van
O-t6 & Phu Tung 0O-t6

Dich Vu Tiéu Dung

Truyén Thong

San Pham C& Nhéan & Gia Dinh
Dich Vu & Thiét Bi Y Té

Phan Mém & Dich Vu Phan Mém
Thiét Bi va Phan Cing Céng Nghé
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8. DBiéu chinh, bé sung Khodn 2, Khodn 3, Khodn 6 - Diéu 11- Han ché dau tw: diéu chinh cho

phu hop véi quy dinh phap luat maoi.

Diéu 11. Han ché dau tw

1. .

2. Co cAu danh muc dau tw ctia Quj VFMVF4 bao gébm chirng khoan cla it nhat sau (06) t6 chirc phat
hanh, ddng thdi phai dam bao:

a)

b)

c)

d)

khoéng
dwoc nam gilr gua 49% tdng gia tri tai san clia quy vao cac tai san theo quy dinh tai
diém a, b khoan 1 Biéu 10 Diéu lé nay ;

Khéng dwoc dau tw qua ba muoi phan tram (30%) tdng gia tri tai sdn clia quy vao cac
tai san quy dinh tai diém a, b, d, e, f khodn 1 Diéu 10 Diéu I& nay, phat hanh b&i mét
cong ty hodc mot nhém cong ty cé quan hé s& hiru véi nhau; trong dé phan dau tw vao
chirng khodan phéi sinh bang |2 gia tri cam két ctia hop ddng xac dinh theo quy dinh tai
khoan 3 Diéu 56 Diéu |& nay;

Khong dwoc dau tw qua hai mwoi phan trdm (20%) tdng gia tri tai s&n cla quy vao

chirng khoan dang lwu hanh ctia mét td chirc phat hanh, ké ca cac loai gidy t& cé gia,

coéng cu chuyén nhwong, trai phiéu cb phiéu c6 quyén

biéu quyét, cb phiéu wu-dai khong cé quyén bidu quyét, trai phiéu chuyén dbi (tri-trai
b Chi

Khéng dwoc diu tw vao chirng khoan clia mét td chirc phat hanh qua mweéi phan tram
(10%) téng gia tri chirng khoan dang lwu hanh cla té chirc dd;

3. Trir trwdng hop quy dinh tai diém g, h, i khodn 2 Diéu nay, co ciu dau tw cla quy mé dwoc phép

sai léch rhungkhéng-qua-mudilam-phantram-(15%) so vai cac han ché quy dinh tai khoan 2 Diéu

nay va chi do cac nguyén nhan sau:

d). Hoat ddng hop nhét, sap nhap-thau-tém cac td chirc phat hanh;

6. Cong ty quan ly quy chi dwoc dau tw tién glvi, cong cu tién té quy dinh tai diém a, b khoan 1 Diéu 10
Diéu |& nay phat hanh tal-eae-ngan-hang trong danh sach da dwoc Ban
Dai Dién Quy phé duyét béng van ban.

9. Diéu chinh, bd sung khoan 2 Diéu 12- Han mirc vay: diéu chinh cho phi hop véi quy dinh phap

luat maéi.

Diéu 12. Han mirc vay

2. Cong ty quan ly quy VFM khéng dwoc phép vay dé tai—tFeLehe—heat—éengueua—Quy—VF—W

, ngoai trir trwdng hop vay ngén han dé trang trai cac chi phi can thiét cho quy

. Tong gié tri cac khoan vay

ngan han ctia Quy , khéng dwoc qua
nam phan tram (5%) gia tri tai san rong cta quy tai moi thdi diém va théi han vay tdi da la ba
muoi (30) ngay.

10. Diéu chinh, bé sung Piéu 13- Phwong phdp lwa chon dau tw: diéu chinh cho phu hop véi quy

dinh phap luat mai.

Diéu 13. Phwong phdp Iwa chon dau tw
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V&i cac co hoi dAu tw vao trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu c6 gén chirng quyén cb phleu trai phiéu
chuyén ddi va cac cong cu no khac, Quy dau tw sé thyc hién cac phan tich co ban déi véi té chirc phat
hanh, va ap dung mé hinh dinh murc tin nhiém phu hop nhadm gidm thiéu rdi ro nhwng khéng bé 1& co
héi gia tang gia tri cho danh muc.

11. Diéu chinh, bé sung khoan 2 Diéu 16- S6 ding ky nha dau tw: didu chinh cho phu hop véi quy
dinh phap luat méi.

Diéu 16. S6 dang ky nha dau tw

2. Cong ty quan ly quy, Té chirc cung cép dich vu Dai ly chuyén nhuong phai ludn cé ddy da thong
tin vé s& hiru cla tirng nha dau tw

).Théng tin vé tai san cla nha d4u tw trén Sb chinh 1a bang chirng xac nhan quyén s& hiru
ching chi quy ctia nha dau tw. Quyén sé& hivu ctia nha dau tw dwoc xac lap ké tiv thoi diém thong
tin vé s& hiru clia nha dau tw dwoc cap nhat tai Sb chinh.

12. Piéu chinh, bé sung Piéu 17- Giao dich chirng chi Quy: diéu chinh cho phu hop thuwc té hoat
dong cla quy va phu hop quy dinh phap luat maoi.

Diéu 17. Giao djch chirng chi Quy
1. Cong ty quan ly quy phal t6 chuc glao dich chung Chl quy cho nha dau tu Hoat dong glao dich
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Téan suét giao dich chirng chi Quj VFMVF4 sé&-chuyén-sang |2 hang ngay vao cac ngay lam viéc
trong tuan, ngoa| tror ngay Iam viéc bu I'O’I vao ngay thw 7 va/hoac Chu Nhéat. Ihekélem—apdung

Viéc gidm tan suét giao dich sé& dwoc Dai hdi nha dau tw théng qua va ludn ddm bao tan suét giao
dich khéng dwoc it hon hai (02) 1an trong mét (01) thang.

chi quy tai cac do’t phat hanh sau khi chuyén déi

a. Lénh mua chirng chi qu§ ctia nha dau tw

- Gia tri mua téi thiéu cho cac 1an mua ching chi quy la mét triéu (1.000.000) ddng.

- Nha dau tw thwe hién thanh toan tién mua chirng chi
quy bang hinh thirc chuyén khodn tryc tiép dén tai khoan ctia Quy tai Ngan hang giam séat
bang tién Viét Nam Déng.

b. Lénh ban chirng chi quj ctia nha dau tw

c. Lénh chuyén déi gitra cac chirng chi quy mé

- Nha dau tw c6 thé thuc hién viéc chuyén déi gitra cac ching chi quy mé& Khi%Quy—Hqg
aé c6 cuing té chirc cung cép dich
vu dai ly chuyén nhuong

3. Giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, tang, thira ké...)

- Nha dau tw c6 trach nhiém thanh toan cac khoan chi phi phat sinh va
thué lién quan dén viéc chuyén nhwong phi thwong mai theo quy dinh ctia phap luat.

13. Diéu chinh Tén “Gia ban” thanh “Gia phat hanh” va khoan 1 Piéu 19- Gia ban/ gia mua lai:
diéu chinh cho phu hop thuat ngir phap luat.

Diéu 19. Gid-ban , gid mua lai
1. Gidbanl tai cac ky giao dich sau khi Quy dwoc chuyén ddi la mire gia nha dau tw

phai thanh todan d& mua mét don vi quy. Gia phat hanh nay dwoc xac dinh bang gia tri tai sén rong
trén mot don vi quy tinh tai ngay giao dich chirng chi quy cong thém phi phat hanh ching chi quy
tai cac lan giao dich tiép theo sau khi chuyén déi..

14. Diéu chinh, b sung khoan 2 Diéu 21- Dai h6i nha dau tw: didu chinh cho phu hop vé&i quy dinh
phap luat méi.

Diéu 21. Pai héi nha dau tw
1.
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2. Dai hdi Nha dau tw hang nam dwoc td chirc trong thdi han ba muoi (30) ngay, ké tir ngay cé bao
cdo tai chinh ndm da dworc kiém toan bai té chirc kiém toan dwoc chap thuan. Viéc hop dai hodi nha
dau tw thwdng nién co thé duwoc té chirc dwdi hinh thire hop tap trung hodc thee-hinh-thirekhae
de—Ban—éa—d«ten—quy—qayet—émh lay y kién bang van ban hodc tham duw va biéu quyét théng qua
héi nghi truec tuyén, bo phiéu dién t hodc hinh thirc dién ti khdc. Hop Pai héi Nha dau tw
dwéi hinh thiec 1y y kién bang van ban c6 thé dworc thwe hién dwéi hinh thire géi thw bang
van ban hodc thw dién tie. Pai héi Nha dau tw Gy quyén cho Ban dai dién quy théng qua quy
ché cua hinh thirc hop 14y y kién bang van ban, hdi nghi trwe tuyén, bé phiéu dién tir hodc
hinh thire dién tie khdc (néu cé).

15. Diéu chinh, bd sung khoan 5, khoan 6 Piéu 23- Quyén va nhiém vu cua Pai hdi nha dau tw:
diéu chinh cho phu hop véi quy dinh phap luat mai.

Diéu 23. Quyén va nhiém vu cia Pai hdi nha dau tw

5. Quyét dinh chinh stra, bd sung Diéu & Quy, hop dbéng giam sat; phwong an phan phéi loi
nhuén;

6. Quyét dinh cac thay dbi co ban trong chinh sach dau tw, phueng-an-phanphdiloi-rhudnmuc
tiéu dau tw clia quiva-gidi-théqui:

16. Piéu chinh, bé sung khoan 1, khoan 2 Diéu 24- Diéu kién, thé thirc tién hanh hop Dai héi nha
dau tw: diéu chinh cho phu hop véi quy dinh phap luat méi.

Diéu 24. Piéu kién, thé thirc tién hanh hop Pai hdi nha dau tw

1. Thoi glan chuo’ng trinh va ndi dung dw klen clia Pai h0| Nha dau tw phal dwo’c théng bao cong
khai w-theo quy dinh
hién hanh vé céng bé théng tin trén thl truong chu’ng khoan va béo cdo Uy ban Chirng khoan
Nha nwéc t6i thiéu it nhat mwdi 1am (15) ngay trwde khi tién hanh Dai hoi.

2. Cudc hop Dai hoi Nha dau twv dwoc tién hanh khi co6 s6 nha dau tw tham dy dai dién cho it nhat
51% tbng sb don vi quy dang lwu hanh. Hinh thirc tham dw va biéu quyét tai Dai hoi cé thé 1a tryc
tiép hodc théng qua Gy quyén frong trieong hop sau day:

- Tham dw va biéu quyét truc tiép tai cuéc hop;

- Uy quyén cho mét nguwoi khdc hodc dy quyén cho Ban dai dién quy tham dw va biéu
quyét tai cuéc hop;

- Tham dw va biéu quyét théng qua héi nghi trwc tuyén, bé phiéu dién tir hodc hinh
thire dién tir khac; hedetham dw hop trwc tuyén thdng qua dién thoai, internet hodc cac
phwong tién truyén tin nghe, nhin khac.

- Guwi phiéu biéu quyét dén cuéc hop théng qua giri thw, fax, thw dién tir hodc hinh
thire dién ti khac.

17. Diéu chinh, b6 sung Diéu 25- Quyét dinh cta Pai héi nha dau tw: diéu chinh cho phu hop Vi
quy dinh phap luat maéi.

Diéu 25. Quyét dinh cua Dai héi nha dau tw
1.

2. Dai hdi Nha dau tw théng qua cac quyét dinh thudc thdm quyén bang hinh thirc bidu quyét tai cudc
hop hoéc 14y y kién bang van ban hodc cdc hinh thire dién tir khac

3. Trir trweng hop quy dinh tai khoan 5 Diéu nay, quyét dinh tai cuéc hop cua dai hdi nha dau
tw dwoc théng qua khi dwoc sé nha dau tw dai dién it nhat nam mwoi mét phan tram (51%)
téng s6 don vi quy cta cdc nha dau tw dw hop tén thanh.
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18.

Trweng hop lay y kién dwai hinh thire bang van ban, quyét dinh cta Pai hoi Nha dau tw dwoc thong
qua néu duoc

Quyét dinh cta Dai hdi Nha dau tw vé cac van dé
sau day phai duoc thong qua bang hlnh thire biéu quyét tai cudc hop la:

a. Quyét dinh cac thay ddi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu dau tw cla quy; phuong-an
phan-phéilei-nhuan:tang mc phi trd cho céng ty quan Iy quy, ngan hang giam sat; thay doi
cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat;

b. Sap nhap quy, hop nhét quy;

Cong ty quan ly quy va Ban dai dién Quy c6 trach nhiém dam bao rdng moi quyét dinh cia Dai hoi
Nha dau tw 1a phu hop véi quy dinh phap luat va Diéu lé Quy.

Trong thei han bay [(e¥4 ngay sau khikétthae
Dai hoi Nha dau tw hodc sau ngay két thuc viéc lay y kién nha diu tw bang van ban theo quy dinh
tai khodn 5 Diéu nay, Cong ty quan ly quy, Ban dai dién quy cé trach nhiém lap Bién ban

va Nghi quyét DPai hoi va gri cho Uy ban Chirng
khoan Nha nuwéc, Ngan hang giam sat va cung cap cho nha dau tw hodc cong b théng tin theo
quy dinh cla phap luat trén cac trang thong tin dién t& ciia Cong ty quan ly Quy.

Nhirng quyét dinh ctia Dai hdi nha dau tv duwoc théng qua khéng phu hop véi quy dinh ctia phap
luat va Diéu lé, sé khong c6 hiéu luc phap ly va gia tri thi hanh. Nhirng quyét dinh nay mé&c nhién
bi hy. Bdng thdi, Céng ty quan Iy quy co trach nhiém théng bao cho Uy ban Chirng khoan Nha
nwédc va nha dau tu vé viéc Nghi quyét khdng cé hiéu lwc thi hanh va bi hiy.

Diéu chinh, bd sung khoan 1 Diéu 26- Phan déi quyét dinh ctia Pai hdi nha dau tw: didu chinh
cho phu hgp v&i quy dinh phap luat mai.

Diéu 26. Phan déi quyét dinh caa Pai héi nha dau tw

1.

Nha dau tw phan dbi quyét dinh da dwoc théng qua béi dai hdi nha dau tw hodc cac quyét dinh cta
Ban dai dién quy vé viéc cac thay dbi co ban trong chinh sach dau tw, muc tiéu dau tw cta quy;
phuong-an-phanphbiloi-rhudn; ting mrc phi trd cho cong ty quan ly quy, ngan hang g|am sat;
thay dbi cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat; sap nhap, ho’p nhat Quy, cé quyén yéu cau cong
ty quan ly qu§ mua lai chirng chi qu§ ctia minh hodc chuyén ddi sang quj mé& khac cla cong ty
quan ly quy. Yéu cau phai bang van ban, trong d6 néu rd tén, dia chi ctia nha dau tw, sé lwgng don
vi quy, ly do y&u cu mua lai ho&c dé nghi chuyén ddi sang quy cé cuing chinh sach dau tw do céng
ty quan ly. Yéu ciu phai dwoc nha dau tw glvi tdi tru s& chinh cta cong ty quan ly quy, dai ly ky
danh trong th&i han mwoi 1dm (15) ngay, ké tir ngay dai hoi nha dau tw théng qua quyét dinh vé
cac van dé néu trén.
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19.

Diéu chinh, bé sung khoan 7 Diéu 27- Ban dai dién Quy: diéu chinh cho phu hop véi quy dinh
phap luat mai.

Diéu 27. Ban dai dién Quy

20.

21.

7. Cong ty quan ly quy phai

Piéu chinh, b sung khoan 9, khoan 23, khoan 24 Piéu 29- Quyén va nghia vu ctia Ban dai

dién Quy: diéu chinh cho phu hop véi quy dinh phap luat méi

9. Phé duyét danh sach cac tb chirc cung cép bao gia, nguyén tic va phwong phap xac dinh gia tri
tai san rong; phé duyét danh sach cac ngan-hang-nhan tién gri clia quy, cong
cu tién té va cac tai sdn ma quy dwoc phép dau tw theo quy dinh tai diém a, b, e khoadn 1 Piéu 10
Diéu 1& nay; chap thuan cac giao dich tai san ctia quy theo thdm quyén di v&i cac giao dich theo
phwong thire thda thuan, cac giao dich mua, ban chirng khoan chuwa niém yét, chwa dang ky giao
dich;

23. Trong thdi han mwoi 1&m (15) ngay, ké& tr ngay ban dai dién quy quyét dinh cac van dé quy
dinh tai khoan 22 Diéu nay, Ban dai dién, théng qua cong ty quan ly quy, phai g&ri Uy ban Chirng
khoan Nha nwéc, ngan hang giam sat bién ban hop va nghi quyét clia ban dai dién quy, ddng thoi

Diéu chinh, bé sung tiét ii diém c khoan 1 Diéu 35- Quyén va nghia vu ctia Cong ty quan ly
quy: diéu chinh cho phu hop v&i quy dinh phap luat méi.

Diéu 35. Quyén va nghia vu cda Céng ty quan ly quy

1.

22.

23.

Cong ty quan ly quy c6 cac nghia vu sau:
c. Khi quan ly tai san cltia quy, cong ty quan ly quy phai:

i

i.  Trwdng hop dau tw tién gt cho quy, cong ty quan ly quy chi dwoc guri tai cac ngan hang
trong danh sach dwoc ban dai dién quy phé duyét; lwu trir ban goc hodc ban sao hop [
hop dong tién givi, hop ddng vay tai ngan hang giam sat dé cac t chirc nay dinh ky déi
soat v&i i ngan hang nhan tién
gui;

Bo diém | khoan 1 Diéu 39 - Quyén va nghia vu cua ngan hang giam sat: diéu chinh cho phu
hop v&i trach nhiém clia ngan hang giam sat

Diéu chinh, bd sung khoan 2 Diéu 42- Cac hoat déng dwoc Uy quyén: diéu chinh cho phi hop

v@i quy dinh phap luat maoi.

Diéu 42. Céc hoat déng dwoc Uy quyén

Cong ty quan ly quy dwoc phép Gy quyén dbi véi cac dich vu dusi day:
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2. Dich vu dai ly chuyén nhwong:

- Lap va quan ly sb chinh; m&, theo déi va quan ly hé thdng cac tai khoan ctia nha dau tw, tai
khodn ky danh; xac nhan quyén s& hiru chirng chi quy mé;

- Gitr sé theo déi riéng vé nhikng thay déi trong tong sé chirng chi phat hanh, sé6 ching
chi quy sé& hiru béi tieng ngwei nam gii chieng chi, tén, dia chi, quéc tich, dja chi va céc
yéu té nhan dang khédc cta ngwoi d6 va ngay Iap tiec cap nhéat tat ca nhieng thay déi néu
co;

24. Didu_chinh, bé sung khoan 1 Diéu 47- Diéu kién Iwa chon dai ly phan phdi chirng chi quy
mé: diéu chinh cho phu hop véi quy dinh phap luat méi.

Diéu 47. Diéu kién Iwa chon dai ly phan phéi chieng chi quy mé

1. La cong ty chirng khoan cd6 nghiép vu mdi gi¢i chirng khoan, céng ty quan ly quy, ngan hang lwu
ky, doanh nghlep bao hiém, ngan hang thwong mai va t6 chire kinh té khac. Trwdng hop doanh
nghiép bdo hiém, ngan hang thwong mai va 6 chire kinh té khac thi phai lam tha tuc dang ky
hoat déng phan phéi chirng chi quy véi Uy ban Chirng khoan Nha nwéc;

25. Piéu chinh, bd sung diém b khoan 1 va thém mét khoan 2 Diéu 48- Hoat ddng cua dai ly phan
phdi: diéu chinh cho phu hop v&i quy dinh phap luat maoi.

Diéu 48. Hoat déng cua dai ly phan phéi
1. Hoat ddng cla dai ly phan phdi bao gém:
a)

b) Nhan va chuyén I&nh giao dich cla tirng nha dau tw t¢i Té chirc cung cp dich vu dai ly chuyén
nhwong mét cach day da, kip thei, chinh xac. Dai ly phan phéi khéng dwoc t6ng hop, bu tri
lénh giao dich, khéng dworc trc tiép nhan tién va thanh toan giao dich chirng chi quy cho nha
dAu tw; Pai ly phan phéi chi dwoc nhan Iénh giao dich ctia nha dau tw khi phiéu Iénh da
dworc dién chinh xdc va day du cédc théng tin theo mau quy dinh cua phép luat diéu chinh.
Phiéu lénh phéi dwoc dai ly phan phéi Iwu tri theo quy dinh cda phap luat vé chirng
khodn. Béng thoi phai bao dam ghi nhan day du, chinh xdc, kip thoi va ré rang vé thoi
diém nhan 1énh, ngwdi nhan Iénh tir nha dau tw. Trweong hop Iénh nhan qua dién thoai,
fax, Iénh giao djch trurc tuyén qua internet hodc cdc phwong tién dién ti, dwong truyén
khéc thi tuan tha theo quy dinh vé giao dich dién ti va lwu trie phiéu Iénh theo hinh thirc
tép di¥ liéu dién te.

2. Dai ly phan phéi khéng phai la té chirc kinh doanh chirng khodn, ngan hang lwu ky, ngan
hang thwong mai, doanh nghiép bao hiém thi khéng dworc:

a) Lam dai ly ky danh;

b) Béng thei lam dai ly phan phéi cho céng ty quan ly quy khdc néu khéng dwoc chap thuan
bang van ban cua céng ty quan ly quy ma minh dang lam dai ly phan phéi.

3. Pai ly ky danh dwoc thuc hién cac hoat déng theo quy dinh cda phap luét.

26. Piéu chinh, bé sung khoan 2 Piéu 53- B4o cé&o tai chinh; diéu chinh cho phiu hop vé&i quy dinh
phap luat méi.

Piéu 53. Bdo cdo tai chinh
1.

2. Bao cao tai chinh ban nién/ Cac béo céo tai chinh hang nam sé dwgc soat xét ban nién/ kiém
toan ddc 1ap hang ndm bdi cong ty kiém toan dwoc lwa chon. Cac ban sao clia bao céo kiém toan
va bao céo hoat dong clia Quy phai dwoc giri dén tirng thanh vién Ban dai dién Quy va cong bd
cong khai trén website clia cong ty quan ly quj dé nha dau tw co thé tham khao.
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27. Piéu chinh, bé sung khoan 3 Diéu 55- Xac dinh gia trj tai san rong caa quy: diéu chinh cho
phu hop véi thwe té hoat ddng cuia quy.

Diéu 55. X4c dinh gid tri tai san rong ctia Quy

3. Gia tri tai s&n rong ctia Quy phai dwoc xac dinh hang tuan va co6 xac nhan clia ngan hang lwu
ky, gidm sat. Trong thoi han téi da ba (03) ngay lam viéc, ké tir ngay dinh gia, gia tri tai san rong
clia quy, gia tri tai san rong trén mot don vi qu§ phai dwoc cong bd trén cac trang thong tin dién tor
ctia cong ty quan ly quy, té chirc cung cép dich vu c6 lién quan, dai ly phan phéi va cac phuong
tién thong tin dai ching theo quy dinh vé cong bd théng tin trén thi trwdng chirng khoan.

28. Diéu chinh, bd sung khoan 1, khoan 2- Piéu 56- Phwong phap xac dinh gia tri tai san rong
cua Quy: diéu chinh cho phu hop véi thye té hoat dong ctia quy va phu hop véi quy dinh phap
luat maéi.

Diéu 56. Phwong phdp xdc dinh gid tri tai san rong cta Quy

1. Ngay dinh gia:

Néu Tan suét giao dich cla Quy la hang ngay, gia tri tai san rong clia quy dwoc xac dinh hang
ngay vao cac ngay lam viéc trong tuan va méi thang. Ngay dinh gia 1a ngay lam viéc trong tuan
(cta ky dinh gia ngay) va la ngay dau tién cta thang tiép theo (cla ky dinh gia hang thang).

Déi vai ky dinh gia hang thang, ngay dinh gia 1a ngay dau tién cla thang tiép theo, va khéng thay
dbi ké ca trwong hop ngay dinh gia roi vao ngay nghi hoac ngay 1&. Truéng hop cong ty quan ly
quy thay déi ky xac dinh gia tri tai s&n rong ctia quy thi cdng ty quén ly quy phai xin y kién chap
thuan tir Ban dai dién quy trude khi thye hién.

2. Phuwong phap xac dinh gia tri tai san rong

Gia tri tai san rong (NAV): 1a téng gia tri cac tai san do Quy VFMVF4 s& hiru triy di cac nghia vu no
c6 lién quan (nhw phai trd mua chirng khoan, phai tra phi quan ly, phi giam sat, phi méi gi&i, phi
lwu ky, phi hanh chinh, phi dinh gia,... ) tai ngay trwdc ngay dinh gia. Téng gia tri tai san cla quy
dwoc xac dinh theo gia thi trirdng hodc gia tri hop ly cla tai san (trong trwdng hop khéng xac dinh
dwoc gia thi trwong hodc gia thi trwerng ¢ nhiéu bién ddng béat thueng theo quy dinh tai Sé tay
Dinh gia va da duwgc Ban Dai Dién Quy chép thuan bang van ban).

Cu thé dwoc xac dinh theo phuwong thrc sau:
Loai tai san Nguyén tac dinh gia giao dich trén thi trwéng

Tién va cac khoan twong dwong tién, cong cu thj trwong tién té

Trai phiéu

- Gia yét hoac tén goi khac (gia sach), tay-thude-vao-quy
dinh-ndi-bd-clia S& giao dich chirng khoan trén hé théng giao dich tai
S& Giao dich Chirng khoan cho cac giao dich mua ban théng thwong
(outright) tai ngay c6 giao dich gan nhéat trwéc ngay dinh gia cong lai

5. | Trai phiéu niém yét Idy ke

* Treong-heop Khong cé giao dich

nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay

trwdc ngay dinh gia; hoac
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+ Chi c6 cac giao dich ) ) )

r Vvoi gia co nhiéu bién dong bat thuwong theo quy dinh
tai SO tay BDinh gia va da dwgc Ban Bai Dién Quy chap thuén bang van
ban.
wu tién thye hién theo thir tw tlr trén xudng 1a moét trong cac muae gia
sau:

+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc Ban bai dién Quy chép
thuan (dworc chi tiét trong sob tay dinh gia);

+ Gia mua cong lai ldy ké;

+ Ménh gia cong lai ldy ké.

Trai phiéu khéng niém yét

Wu tién thwe hién theo th tw tir trén xuéng la mét trong cac muc gia
sau:
+ Gia yét hoac tén goi khac (gia sach), tay-thude-vae
qay—émh—n@—b&cua S& giao dich chirng khoan trén cac hé thong bao
gia trai phiéu khéng niém yét (neu cd) tai ngay c6 giao dich gan nhat
trwdc ngay dinh gia cong lai ldy ké;

+ Gia tri trung binh

dwa trén bao gia {gid-trung-binh-cda

cae-giao-dich-trong-kycua tbi thiéu ba (03) t chirc bao gia khéng phai
la ngwoi co lién quan va dwgc Ban Dai Dién (BDD) Quy phé duyét;

+ Gia xac dinh theo phueng-phap t da dwoc BBD
quy chép thuan (dworc chi tiét trong sb tay dinh gia);

+ Gia mua cong lai ldy ké;

+ Ménh gia cong lai ldy ké.

Ching quyén gan lién voi
trai phieu chuyén doi

C6 phiéu

C6 phiéu niém yét trén S&
Giao dich Chirng khoan Ho6
Chi Minh hoac Ha Noi

- Gia binh quan cla ba (03) t6 chirc bao gia khéng phai la nguwdi cé
lién quan va dwgc BBD Quy phé duyét

- Hoac trong trvdng hop khdng co giao dich, gia xac dinh theo phuwong
phap da dwgc BDD quy chap thuan.

- Gia dong ctra (hoac tén goi khactuy—thuoe—vaequy—émhﬂei—b&

) ctia S& giao dich chirng khoan) clia ngay cé giao dich gan
nhat trwdc ngay dinh gi;
- Treong hop khong cé giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay
trwdc ngay dinh gia, wu tién thwc hién theo th ty tlr trén xudng la
mot trong cac mirc gia sau:
+ Gia dong clra (hodc tén goi khac, tuy thudc vao quy dinh ndi bo cla
Sé& giao dich chirng khoan) clia ngay c6 giao dich gan nhat trong vong
12 thang trwédc ngay dinh gig;
+ Gia mua (gia cost);
+ Gia tri s6 sach;
+ Gi4 xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quy chép thuan.

Cb phiéu cia Coéng ty dai
chung dang ky giao dich
trén hé thong UpCom

- Gia dong ctra (hoac tén goi khac, toy-thude-vao-quy
dinh-néi-bdclia S& giao dich chirng khoan) ctia ngay cé giao dich gan

nhét trwéc ngay dinh gia;

- Trwdng hop khéng cé giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén ngay
dinh gia, thi dung Gia déng ctra (hoac tén goi khac, tuy thudc vao quy
dinh ni bg clia S¢ giao dich chirng khoan) ciia ngay c6 giao dich gan
nhat trong vong 12 thang trwéc ngay dinh gia; hoac

+ Gia mua (cost price); hoac

+ Gia trj s6 sach; hoac

+Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BDD quy chap thuan.

10.

C6 phiéu da dang ky, Ivu ky
nhwng chuwa niém yét, chua
dang ky giao dich

- Gi& tri trung binh
dwa trén bao gia (gid-trung-binh-etia-cac

giao-dich-trong-ky)-clia ti thiéu ba (03) td chirc bao gia khong phai la
nguwoi cd lién quan va dugc BDD Quy phé duyét tai ngay giao dich

gan nhét trwéc ngay dinh gia.

Trang 16/22






- Trudng hop khong cé da bao gia cla téi thiéu 03 t6 chirc bao gia
khong phai la ngwoi co lién quan va dwoc BDD Quy phé duyét, wu
tién thyc hién theo thr tw tir trén xudng la mét trong cac mirc gia sau:
+ Giatrung binh tlr 2 té chirc bao gia khéng phai la nguoi cé lién quan
va dwoc BBD Quy phé duyét;

+ Gia clia ky bao cao gan nhat nhung khéng qua ba (03) thang tinh
dén ngay dinh gia;

+ Gia mua;

+ Gia tri s6 sach;

+ Gia xac dinh theo phwonrg-phap da duwgc BBD
quy chap thuan.

C6 phiéu cla tb chirc trong

Uu tién thwe hién theo thir tw tir trén xudng la mét trong cac mure gia
sau:

- 80% gia tri thanh ly ctia cb phiéu d6 tai ngay lap bang can dbi ké toan

trong vong 2 tuan tré 1én

121 tinh trang gidi thé, pha san | gan nhét trwdc ngay dinh gia;
Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD qu§ chap thuan
Chrng khoan phéai sinh e - . I R
14 | niém yét khéng c6 giao dich Gia xac dinh theo phwong phap da dugc ban dai dién quy chap thuan

29. Piéu chinh, b6 sung Piéu 62- Cac loai phi do nha dau tw tra: diéu chinh cho phu hop véi quy
dinh phap luat mai.

Diéu 62. Cdc loai phi do nha dau tw tra

1.

Phi phat hanh chirng chi Quy
La phi ma nha dau tw phai trd cho Cong ty quan Iy quy khi mua mét don vi chirng chi quy.
Phi nay dwoc thu khi phat hanh va dwoc tinh theo ty 1& phan trdm gia tri giao dich (sé tién
dang ky mua) chirng chi Quy VFMVF4.

Phi phat hanh dwgec-ap-dung-rhu-sau:

Phi phat hanh nay dwoc trir vao tong sb tién dang ky mua truée khi tinh sd lwong don vi
quy dwoc phan phéi va sé dwoc trd cho cong ty quan ly quy.

Trong trwéng hop cong ty quén ly qu§ cé quy dinh khac dan dén sw thay ddi phi phat hanh
trong mot khoan thoi gian cd dinh, cong ty sé cé théng tin cu thé va théng bao nha dau tw
trén trang thong tin dién t& cha céng ty quan ly quy va cac Pai ly phan phdi ho&c theo quy
dinh phap luat. Néu c6 nhiéu quy dinh vé phi 4p dung trong cung théi diém, quy dinh nao
c6 lgi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.
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2. Phimua lai

- La phi ma nha dau tw phai trd cho cong ty quan ly qu§ khi ban mét don vi quy tai méi ky
giao dich, sau khi Quy dwoc chuyén ddi. Phi nay dworc trir di tir gia tri giao dich ching chi
quy va duwoc khau triy ngay khi quy thanh toan cho nha dau tw, duoc tinh theo ty 1& phan
tram trén gia tri giao dich thyc hién dwoc

- Phimua lai

Phi mua lai la 0,5% gia tri ban thwc hién dwoc dbi véi tbng sé lwong chirng chi tham gia
chuyén déi tlr quy déng sang quy mé dwoc s& hivu bdi nha dau tw cé tén trong Danh sach
tdng hop Nguoi s& hiru Chirng khoan do Trung tdm Lwu ky Chirng khoan cung cap sau
khi Qu§ hiiy dang ky Iuu ky.

Thei gian ndm gitr chirng chi quy dwoc xac dinh theo nguyén téc “mua trwdc ban trude”
(FIFO).

Trong trwdng hop cong ty quan ly quy c6 quy dinh khac dan dén sy thay déi phi mua lai
trong mot khoan thoi gian ¢d dinh, cdng ty sé cé théng tin cu thé va théng bao nha dau tw
trén trang thong tin dién t& cla céng ty quan ly qu§ va cac Pai ly phan phdi hodc theo quy
dinh phap luat. Néu c6 nhiéu quy dinh vé phi 4p dung trong cung théi diém, quy dinh nao
c6 loi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.

3. Phi chuyén déi gitra cac chirng chi quj mé do cong ty quén Iy quy quan ly
- Nha dau tw phai trd phi chuyén dbi chirng chi quy cho céng ty quan ly quy khi nha dau tw
dang ky giao dich chuyén déi chirng chi quy gitra cac chirng chi quj mé do cong ty quan
ly quy quan ly tai méi ky giao dich sau khi Quy VF4 dwoc chuyén dbi.

- Nha dau tw khéng phai trd Phi phat hanh va Phi mua lai chirng chi quy khi thuc hién chuyén
déi cac loai chirng chi quy.

30. Piéu chinh, b6 sung khoan 2, khoan 3, khoan 4 Piéu 63- Cac loai phi do Quy tra: diéu chinh
cho phu hop véi Hop ddng lwu ky & giam sat va tinh hinh thuc té cia Quy.
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Diéu 63. Cdc loai phi

1. Phiquanly quy....

do Quy tra

2. Phi luu ky va gidm sat

- Phi giam sat, lwu ky dwoc trd cho Ngan hang Giam sat va lwu ky dé cung cép dich vu ngan
hang giam sat, lwu ky cho Quy. Phi dwoc tinh vao méi ky dinh gia dwa trén NAV tai ngay
trwdc ngay dinh gia va dwoc trd hang thang. Sé phi tra hang thang la tdng sé phi dwoc tinh
(trich 1ap) cho cac ky dinh gia thwc hién trong thang.

Loai . . Murc phi &p dung | Murc phi tdi thiéu
phi Thoihan @p dung (NAV/nam) (VND/thang)
Phi Trwdc thoi-dié an-tat vidc ban-gi &a-va | Khong vuot qua 16.800.000
giam | nghiavu déivoi Qui sang cho Ngan-hang gidm sat 0,04%
sét thay-thé
Tir ngay 01/4/2016 tré di 0,04% 18.000.000
Loai . . Murc phi ap dung | Murc phi ti thiéu
phi Thoi han ap dung (NAV/nam) (VND/thang)
Trwdc thei-diém-hoantat vide ban-giaoquyénva | Khong vuot qua 10.500.000
I ~ : ;/\- s g ~ I r I ~ I ~ . I| 0,03%
Phi ~ N . R Y 4 -. Y . p. by g,gsgg ngggg-ggg
qu ky : ;;{- 7 . g ~ I I I ~ ~ .z ’
T ngay 01/04/2016 tré di 0,04% 17.000.000

3. Chi phi dich vu quén tri quy

- Phi dich vu quan tri quy 1a m&c phi do Quj VFMVF4 tra cho Td chirc cung cp dich vu quan

tri quy cho

Quy.

- Phi dich vu quan tri quy dworc chi trd hang thang, véi mde phi cu thé nhw sau:

Thoi han ap dung

Mtrc phi ap dung

Mtrc phi téi thiéu

(NAV/nam) (VND/thang)
Frude thoi didmhoantitvideban | Khong vuot qua 10.500.000
X . Y 0,04%
T ngay 01/4/2016 tré di 0,03% 15.000.000

4. Chi phi lién quan dén thuc hién cac giao dich tai sén cia quy

- Phi giao dich trd cho Ngan hang Iwu ky

Trang 19/22






"p‘:ﬁ' Thoi han ap dung Mrc phi ap dung
Trwdc ngay Fruée thoi diém Khéng vuot qua 160.000 VND/giao dich
Phi
giao
dich . .
chirng
khoan
Tw ngay 01/4/2016 tr& di 100.000 VND/giao dich

31. Piéu chinh, bé sung Khoan 1 Diéu 71 - Ping ky diéu lé: diéu chinh cho phu hop

Piéu 71. Pang ky diéu I¢

32. Piéu chinh Phu luc 2- Cam két ciia Ngan hang Giam sat: diéu chinh cho phu hop

PHU LUC 2: CAM KET CUA NGAN HANG GIAM SAT

NGAN HANG TNHH MOT THANH VIEN STANDARD CHARTERED (VIET NAM)

Sb Gidy phép Thanh lap va hoat dong: 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cip ngay
08/09/2008

Sb Gidy chirng nhan dang ky hoat dong lwu ky chirng khoan: 3#UBCK-GCN-do-UBCKNN-cap-ngay
16/12/2008.

La Ngan hang giam sat ctia Quy VFMVF4
y . g ~ I [ I ~ I \ s ,| | ;{.

Dai-dién-Ngan-hang Deutsche Bank-Ag—Chi Dai dién Ngan hang TNHH mét thanh vién
Nhanh-FRPHCM Standard Chartered (Viét Nam)

33. Piéu chinh Phu luc 3- Cam két chung ctia Céng ty quan ly quy va Ngan hang Giam sat: diéu
chinh cho phu hop
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PHU LUC 3: CAM KET CHUNG CUA CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN HANG GIAM SAT

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM (VFM)
Gidy phép thanh 1ap va hoat déng sé 45/UBCK-GP do UBCKNN cép ngay 08/01/2009

NGAN HANG TNHH MOT THANH VIEN STANDARD CHARTERED (VIET NAM)

Sb Gidy phép Thanh lap va hoat dong: 236/GP-NHNN do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam cip ngay
08/09/2008

S6 Gidy chirng nhan dang ky hoat dong lwu ky chirng khoan: 3Z#UBCK-GCN-do- UBCKNN-cap-rgay
16/12/2008.

La Ngan hang giam sat ciia Quy VFMVF4
o g ~ I I I ~ I Y 'y ,l | ;’\.

bai dién Cong ty quan ly quy PaidiénNH Deutsche Bank-AG  Dai dién NH TNHH mét thanh vién
Chi-Nhanh-TRHCM Standard Chartered (Viét Nam)

TRAN THANH TAN
Tong Giam doc

Diéu 8: Thanh vién Ban dai dién m&i, nhiém ky 2016 - 2019
Dai hdi théng nhét théng qua Toan bo co ciu ctia Ban dai dién nhiém ky 2016— 2019.

Nhw vay, danh sach Ban dai dién Quy dau tw VFMVF4 nhiém ky 2016— 2019, nhuw sau:

Chu tich : Ong Bang Thai Nguyén.
Thanh vién : Ong Lé Trung Thanh
Thanh vién : Ba Lé Thj Thu Hwong
Thanh vién : Ba Pham Thj Thanh Thay

Ban dai dién Quy dau tw VFMVF4 nhiém ky 2016— 2019, s& ké thiva toan bd quyén loi va nghia vu cla
Ban dai dién Quy nhiém ky 2013-2016.
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Piédu 9: Hiéu lwe Nghi quyét Dai hoi
Nghi quyét Dai héi cé hiéu lwc ké tir ngay ky.

TM. Dai hoi nha dau tw Dai dién Coéng ty quan ly quy

Chu tich Ban dai dién quy

DANG THAI NGUYEN
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