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THONG PIEP CUA TONG GIAM BOC

Kinh thuwa Quy cb déng,

Trong ndm 2015, nganh Quan Iy quy chiéng kién mét nam hoat déng twong dbi khéi sac xen 1an
nhirng thuan loi va kho khan. Biém sang cla nganh quan Iy quy dwoc ghi nhan dwéi hai géc dd: Sé
lwong quy méi dwoc thanh 1ap tdng hon va két qua kinh doanh nhin chung ciing tét hon. Cac quy do
VFM dang quan Iy d&u nam trong nhém dan dau vé két qua tang tredng NAV trén thi truong.

Trong nam vira qua, VFM ciing d& tién hanh nhirng bwéc chudn bi can thiét co tinh chién lvoc dé
chuén bi ndm bét nhiing co hi tét cho giai doan 2016 tr& di. Mot trong nhitng trong tam cla chién
lwgre d6 1a lam cho quy mé phéd bién va gan gli hon véi nha dau tw trong va ngoai nwéc, nhat 1a nha
dau tw c& nhan dé san phadm quy mé trd thanh mét kénh dau tw dwoc tin nhiém bén canh cac Iva
chon dau tw truyén théng khac.

Bén canh viéc phéi hop cac co quan nha nwéc nhdm hoan chinh va chuén héa vé co clu, khung
phap ly, chinh sach nh&m gép phan thic ddy sw phat trién cla nganh Quan ly quy, cong ty VFM
quyét tam day manh viéc trién khai cac dinh hwéng chién lwgc da dé ra trong Dai héi C6 dong 2014,
cling ¢6 va nang cao chat lwong hoat déng theo hwéng hién dai, da dang, v&i st ménh mang lai loi
ich tét nhat va niém tin vao VFM cho nha dau tu.

Chung t8i rat mong tiép tuc nhan duec sy tin twdng va doéng hanh tir quy cd dong dé tiép tuc dat

duoc két qua kinh doanh tét trong nam 2016.




I. THONG TIN CHUNG
1. Théng tin khai quat

e Tén giao dich: CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM

e Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép sé: 059002 do S& Ké hoach va dau tw TP.HCM cép
ngay 13/1/1992, dang ky thay di ngay 28/11/2007.

e Vbn diéu l&: 100 ty ddng

e Vbn dau tw cla chi s& hiru:

e Diachi: phong 1701-1704, 1au 17 tda nha Mé Linh Point, sb 2 Ngé Duc Ké, Q1, TPHCM

e S6 dién thoai: (+84-8) 3825 1488

o Sbfax/Fax: (+84-8) 3825 1489

e Website: www.vinafund.com

Qua trinh hinh thanh va phat trién

VFM ty hao co mét di san gan lién véi lich s hoat déng clia thi trwong chirng khoan Viét Nam. Hanh
trinh ctia chdng tdi bat dau tlr nam 2003.

e 2003: VFM chinh thirc dwgce thanh lap vao thang 7
e 2004: Thanh lap va niém yét Quy dau tw chirng khoan Viét Nam (VF1) — quy dau tw dau tién tai
Viét Nam dwoc niém yét trén HOSE
e 2006: Thanh lap Quy dau tw Tang trudng Viet Nam (VF2) véi sb vén didu 18 400 ty ddng
e 2007: Tang vén VF1 1&n 1000 ty déng
Tang vén VF2 [én 1000 ty déng
Huy déng Quy dau tw Doanh nghiép hang dau Viét Nam (VF4)
e 2008: Thanh lap Quy dau tw doanh nghiép hang dau Viet Nam (VF4) va niém yét VF4 1én HOSE
e 2009: Raméat CLB Quan ly quf v&i su tham gia clia cac cong ty ciing nganh
e 2010: Thanh lap Quy dau tw Nang déng Viét Nam (VFA) va niém yét VFA |én HOSE
e 2013: Thanh lap Quy dau tw Trai phiéu Viét Nam (VFB)
Tién hanh chuyén @i cac quy VF1, VF4, VFA sang mo hinh quy mé&
e 2014: Ra mat ETF VFMVN30 - Quy hoan dbi danh muc ndi dia du tién tai Viet Nam
Pén nhan 3 gidi thwdng cla 3 tap chi quéc té cho danh hiéu “Céng ty quan ly quy tét
nhét Viét Nam 2014” bdi Asia Asset Management, Global Finance and Banking Review
va International Finance and Asia Asset Management.
* 2016: Thay dbi nhan dién thwong hiéu méi cung dinh hwéng muc tiéu trd thanh cong ty Quan ly

qu§ I&n nhét Viét Nam



2. Nganh nghé va dia ban kinh doanh

»

L] .V

Nganh nghé kinh doanh:

Quan Iy quy dau tw chirng khoan, céng ty dau tw chirng khoan
Quan ly danh muc dau tw chirng khoan

Tw van dau tw chirng khoan

Pia ban kinh doanh: )

Tru s& chinh: phong 1701-1704, Igﬁu 17 tda nha Mé Linh Point, §6 2 Ngb buc Ké, Q1, TPHCM‘
Chi nhanh Ha Néi: phong 903, Tang 9, Toa nha BIDV, 194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiem,
TP Ha Néi.

3. M6 hinh quan tri & Co cidu bd may quan Iy
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4. Dinh hwéng phat trién

>

Céc muc tiéu chli yéu clia Céng ty:

Cung cép dich vu quén ly tai san thong qua viéc quan Iy cac quy dai ching t&i ngudi dau tw trong
nwoc.

Phat trién va quan ly cé hiéu qua chudi san pham quy, cac san phadm quy dap ng dwoc cac muc
tiéu dau tw da dang cla nguoi dau tw véi cac khau vi rii ro khac nhau.

Hoat dong co hiéu qua vé mét tai chinh, tao ra gia trj thang dw cho cb déng.
Chién Iwoc phét trién trung va dai han:



e Huwéng téi nha dau tw ca nhan dai ching trong nwédc théng qua viéc phat trién cac quy dai ching
dang mé.

o Phat trién cac san phdm quy theo dinh huéng ap dung chi phi ré dé phi hop véi nha dau tw dai
chung va dam bao tinh canh tranh vé phi trén mat bang chung cda thj trwdng.

e Phat trién hé théng cac quy dau tw thy dong va chi dong dé tao nén rb san pham phu hop voi da
dang d6i twong dau tw.

e Hudng toi doanh thu tir hoat ddng quan ly tai san la doanh thu chinh va da bu dép cac hoat déng
cla cong ty.

e Dam bao sy tuan thu cac quy dinh cla co quan quan ly vé hoat déng dau tw. Pau tw phiu hop
cho hoat déng quan tri rii ro hoat ddng va rii ro dau tuw.

5. Cacruiro

»  Cdc rli ro lién quan t&i kinh vé& vi mé: la cac rii ro c6 thé gay nén cac bién dong xau déi voi thi
truong chirng khoan va do d6 gay ra cac bien dong ve suy giam tai san quan Iy cta cong ty do
gidm hiéu qua dau tw va/hodc bi rit von cac qui bdi ngwoi dau tu.

* RUi ro tr sy thiéu quan tam clia nguoi dau tw déi voi san phdm qui dau tu: lam cho viéc tang
tredng quy mé cua quy khdng dat dugc téi quy md can thiét co thé tao ra doanh thu can thiet dé
bu dap cac hoat déng cla céng ty trong th&i gian dai va dan t&i tinh trang khé khan vé mat tai
chinh.

e RUiro vé& hidu qua dau tw thap: dan toi viéc rit vén bdi ngudi dau tw do hoat déng dau tw khong
mang lai lgi nhuén dap ng duwec ky vong.

s RIiro hoat dgng: la rdi ro phat sinh trong qué trinh hoat d’ong bao gbém viéc cung cép sai sb liéu
NAV cla cac quy dang quan Iy dan t&i viec céng ty quan Iy quy phai dén bl cho ngudi dau tu
gay tén hai dén tai chinh cla cong ty.

e Riiro tuan thi: 1a cac rii ro do cong ty khéng dap g dwoc cac yéu cau vé tuan thd ap dung déi
v&i cdng ty va cac quy do cdng ty quan Iy dan téi hau qua ton that vé danh tiéng va chi phi.

Il. TINH HINH HOAT BPONG TRONG NAM
1. Tinh hinh hoat déng san xuat kinh doanh
> Két qua hoat déng san xuét kinh doanh trong nam:

Ngoai trer quj ETF ¢6 ngudn vén méi tdng manh, phan Ién cac quy do céng ty quan ly van bij rit vén rong
trong nam 2015. Doanh thu t&r hoat dong quan ly quy chwa bl dap dwec chi phi hoat déng nén cong ty
van bj 16 tlr hoat déng san xuét kinh doanh chinh trong nam 2015. Mé&c du vay nhwng nho két qua hoat
d’ong tai chinh trong nam 2015 tu’o’ng ddi thuan loi, khéng nhirng bl dap dugc khoan 16 cta hoat déng
san xuét kinh doanh chinh ma cdn dem lai khoan Igi nhuan rong truéc thué cho cong ty 1a 18,6 ty déng.

» Tinh hinh thuc hién so vé&i ké hoach:

Do thj truérng n&m 2015 van con kho khén, nha dau tw trong nwdc van chua quan tam nhidéu dén kénh
dau tw vao cac quy m& nén két qua huy déng vén méi chi dat duoc két qua kha khiém tén so voi ké
hoach n&m 2015. Ngoai ra nam 2015 téng s vén clia cac quy mé do cong ty quan ly giam so v&i nam
2014 do nha dau tw rat von va sé vbn huy déng méi con kha khiém tén nén doanh thu tir hoat déng quan
ly quy giam 26% twong dwong 9,8 ty so v&i ndm 2014, Tuy nhién i nhuan rong trwdc thué tang 1.164%
twong dwong 17,2 ty do lgi nhuén tir hoat déng tai chinh tang 315% twong dwong 27,6 ty so v&i ndm
2014,

2. Té chirc va nhan sw
A. Danh sach Ban diéu hanh



1. OGng TRAN THANH TAN
Phé chu tich HDQT kiém Téng giam déc

Tubi: 45

Trinh @& chuy&n mén: Thac st Kinh té

Qua trinh céng tac:

Thoi gian | Noi lam vige 1 MOl MrCOng tac
Van phong dai dién Cty !
1993 - 2003 | Dragon Capital Group, TP, Giam doc
HCM
= Céng ty C6 phan Quan ly quy A e
2003 — nay At Vst Nafm Tdng giam doc

2. BaLUONG TH| MY HANH
Thanh vién HPQT kiém Phé Téng giam déc Dau tw & Nghién ctru

Tudi: 39

Trinh @6 chuyén mén: Thac sT Quan tri kinh doanh, CFA

Chtre vy va nhiém vu tai td chirc khac: Thanh vién Hoi ddng Quan tri Céng ty Cé phan Duoc Trung

Uong 25

Qua trinh ¢dng tac:

Thoigian | Noi lam viéc Chue vyiv] tri cong tacl
Trach nhiém
2000 - 2003 | KPMG Viét Nam Kiém toan vién
) Céng ty LD Quan ly Quy dau R
2003 - 2007 tw ching khoan Viét Nam Chuyén vién Bau tw
Céng ty LD Quan ly Quy dau Trwdng phong quan ly danh
2007 - 2008 ; R ;
tw chirng khoan Viét Nam muc dau tw
i Cong ty LD Quén ly Quy dau o
2000 - 2003 tw chtng khoan Viét Nam Giam doc Pau tw
T Céng ty Cé phan Quan Iy quy | Phé Téng giam dbc Pau tw
Y| gau tu Viet Nam & Nghién ctru

3. Ong NGUYEN MINH BANG KHANH
Phé Téng giam dbéc Tai chinh

Tubi: 47

Trinh d& chuyén mén: Thac sT khoa hoc vé& Tai chinh, Kinh té




Thoi gian Noi lam viée Vi trifChdrc vu

Cong ty AISC

i Nhan vién

19951997 | cang ty Lien Doanh C&L-AISC Nhan vién

1997-2003 Coéng ty AISC Trwéng 'phong

2004 Céng ty Jotun Powder Giam Béc Tai Chinh
Coatings _ i

2004-2006 Coéng ty Duwoc Pham ICA Giam D(I)c Tai Chinh
Cong ty Cé phan Quan ly quy | Gidm Boc Tai Chinh

2006-2008 | g3y tur Viet Nam

2011-nay Coéng ty CO phan Quan ly quy Phd TGD kiém GBTC

dau tw Viét Nam

4. Ong TRAN LE MINH

Phé Téng giam dbc phu trach chi nhanh Ha Noi

Tubdi: 42

Trinh d& chuyé&n mon: Thac si chuy&n nganh DBAu tw tai chinh

Qua trinh cbng tac:

Chirc vu/Vi tri cong tac/

dau tw Viet Nam

The&i gian Noi [am viéc Tréch nhiém
i Kiém toan vién, Kiém toan
1995-1999 Ernst&Young Viét Nam vién cao chp
PriceWaterhouseCoopers Viét | Chuyén vién tw van cao cap
2000,.2003 Nam — Bd phan tw van quan tri
x o . . . | Chuyén vién phéan tich dau
2003-2008 | SO"9 Y LORNN QUANTY QYT 4, Giam abe chi nhanh Ha
Y ndi, Phé Tong giam doc
Cong ty Cé phan Quan ly quy | Phé Téng giam déc, Téng
2009 3 et .. P
dau tuw Viét Nam giam doc.
2010-2011 Vietcombank Fund Se’iaim doc dich vy quan ly tai
2011-nay Coéng ty C6 phan Quan ly quy Giam doc chi nhanh Ha néi,

Phé Téng giam dbc

5. Ong PHAM KHANH LYNH

Phé Téng giam déc phu trach Phat trién kinh doanh

Tudi: 46

Trinh @& chuyén mén: Thac sT chuyén nganh Ké toan

Qua trinh coéng tac:




- rE Chirc vu/Vi tri cdng tac/
Theéi gian Noi lam viéc Trach nhism
Céng ty chirng khoan ACB Giam dbc phat trién kinh
2000.-2003: | /g8 doanh
2003 - Céng ty Cé phan Quén Iy quj | Pho Téng giam dbe phat
31/12/2015 | dau tw Viét Nam trién kinh doanh

6. Ong PHAM THANH DUNG

Ké toan trwéng

Tudi: 36

Trinh @ chuyén mén: Cr nhan Kinh té chuyén nganh Ké toan.

Qua trinh cong tac

Thei gian Noi 1am vige Chire vV tri cOng tac/
Trach nhiém
2003-2007 Cong ty TNHH Kiém Toan AS | Tro ly kiém toan
X Céng ty CP Quéan Ly Quy Pau £ s i3
2007-2008 Tw Viet Nam Ké toan tong hop
2008 dén Céng ty CP Quéan Ly Quy Dau £ oo :
nay Tw Viet Nam Ké toan trudong

B. S6 lwgng can bd, nhan vién:

S6 lwong can bd, nhan vién céng ty la 40 ngudi. Chinh sach dbi vé&i ngudri lao ddng coéng ty VFM dap
tng theo Luét lao dong Viét Nam, v&i cac che dd lwong thwdng, dai ngd phit hgp véi tlrng vi tri chuyén
mdn cla can bd, nhan vién.

3. Tinh hinh d4u tw, tinh hinh thwe hién cac dw an

e Loinhuén rong tir hoat déng tai chinh trong ndm 2015 1a 36,4 ty tdng 315% so v&i nam 2014,

e Dén cudi nam 2015 coéng ty da dau tw 5,3 ty cho viéc xay dwng hé théng phan mém quan Iy theo
tiéu chuan quéc té ctia nganh quan ly quy (fund-core system).

4. Tinh hinh tai chinh
a) Tinh hinh tai chinh

Chi tiéu

2014

2015

% tang giam

Téng gia tri tai san
Doanh thu thuan

Lei nhudn tlr hoat ddng kinh doanh

Loi nhuan khac

184.311.021.715
38.024.026.805

556.747.734
917.905.219

195.501.662.493
28.254.883.885

18.636.129.804

6%
-26%

3247%
-100%




Loi nhuan truéce thué 1.474.652.953 18.636.129.804 1164%
Loi nhuan sau thué 947.581.716 14.481.316.103 1428%

Ty 18 loi nhuan tré cé tie 0% 0%
- Céc chi tiéu khac

b) Cac chi tiéu tai chinh chi yéu

Chi tiéu 2014 2015 Ghi cha

1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan

+ Hé sb thanh toan ngan han

19,55 8,92
+ Hé sb thanh toan nhanh 19,55 8,02
2. Chi tiéu vé co cau vén
+ Hé sb No/Tbng tai san 0,050 0,105
+ He sb No/Vén chi s& hiru 0,052 0,118
3. Chi tiéu vé ndng lwc hoat déng

Cong ty

+Vong quay hang tén kho khéng co

hang tén kho

4. Chi tiéu vé kha nang sinh 1&i

+ Hé sb Loi nhuan sau thué/Doanh thu

i 0,025 0,513
+ Hé sb Loi nhuan sau thué/Vén chi s& hivu 0,005 0,083
+ Heé sb Loi nhuan sau thué/Téng tai san 0,005 0,074
+ P A . ~ \ - .

Hé s6 Lgi nhuan tir hoat dong kinh 0,015 0.660

doanh/Doanh thu thuén

5. Co’ cau cb dong, thay ddi von diu tw cta chu s& hiru

a) Cb phan:
e C& phan phd théng: 21.900.000 (trong d6 ¢6 6.069.000 cé phiéu qu¥)
e Cb phéan phuc loi: 1.051.203
e Tbng cong: 22.951.203

b) Co céu cb dong:

Co céu cb dong phan theo cac tiéu chi:



o Ty lé s hiru (cd ddng I&n, cd dong nhd): 68, 98% cb dong Ion, 26, 44% cb phiéu quy, 4, 58% cb
déng nho.
e Cbd ddng td chirc va cd déng ca nhan: 68,98% cb dong td chirc, 26,44% cb phiéu quy, 4,58% cb
ddéng ca nhan
s C& dong trong nwdc va cb dong nwoc ngoai: 49% cb dong nudc ngodi, 26,44% cb phiéu quy,
24 ,56% c0 dong trong nwéc.
c) Giao dich ¢ phiéu quy:

Trong ndm 2015, cong ty VFM da thuc hién mua 1.474.000 cd phan pho théng tw do chuyén nhuwong,
twong duong voi 6,42% vén diéu lé cla Céng ty VFM aé lam co phleu quy voi gia mua lai la 10.000
ddng/cd phan tir cac cd déng phd théng c6 nhu ciu. Téng s cb phiéu quy tinh dén ngay 31/12/2015 la
6.069.000 cb phiéu, twong dwong voi 26,44% vén digu |& cla Cong ty.

6. Chinh sach lién quan dén ngwi lao déng
a) S6 lwong lao déng: 40
b) Mtrc lwong trung binh déi véi ngudi lao ddng: 37.384.054,85 Viét Nam déng

¢) Chinh sach lao déng nham dam bao strc khde, an toan va phuc lgi clia nguoi lao dong: Bao hiém y
té, bao hiém sirc khde 24/7

d) Hoat déng dao tao ngw&i lao dong:

e VFM &p dung chwong trinh dao tao danh cho nhan vién huy déng vén, trung binh 24 gir méi
thang, tuy theo mén hoc chirng chi quan ly quy yéu cau.

e Nam 2015, cong ty tai tr' cho nhan vién huy déng vén tham gia khoéa hoc sén phém quy, tai
chinh ca nhan, kj nang ban hang va cac mén hoc vé chirng chi quan ly quy.

ll. BAO CAO VA PANH GIA CUA BAN GIAM BOC
1. Panh gia két qua hoat déng san xuét kinh doanh

Mac du doanh thu tir hoat ddng quan ly quy gidm 26% twong dwong 9,8 ty nhung loi nhuén tir hoat dong
tai chinh tang 315% twong dwong 27,6 ty nén Igi nhudn rong trwéc thue nam 2015 tang 1.164% twong
dwong 17,1 ty so v&i ndm 2014,

Trong ndm 2015 cong ty da tap trung xay dwng, tiép tuc hoan thién cac céng viéc sau:

e Xay ding va mé réng hé théng phan phéi chirng chi quy qua kénh ngan hang.

e Xay dwng d6i ngl nhan vién huy déng vén.

e Tiép tuc dau tw nang cép heé théng IT, dau tw cho hé théng phan mém quan ly theo tiéu chuén
quéc té cla nganh quén Iy quy (fund-core system).

e Lam mé&i hé théng nhan dién thwong (CICD) clia cong ty.

e Thuc hién cac gidi phap dé tang tién ich cho cac nha dau tw cla quy.

2. Tinh hinh tai chinh
a) Tinh hinh tai san
Téng tai san cla cong ty trong ndm 2015 tdng 6% twong dwong 11,1 ty so véi nam 2014, trong dé:

e Taisan ngén han tang 3% twong dwong 4,7 ty
e Taisan dai han tang 128% tuong duong 6,5 ty

91% tai san clia cong ty 1a cac khoan tién, twong duong tién va dau tw ngdn han. Cac khoan phai thu
chiém 2% va tai san dai han chiém 6% trong tong tai san cla cong ty ndm 2015.

Trong nam 2015 céng ty khéng phat sinh céc khoan phai thu kho ddi.
b) Tinh hinh no phai trd

e No phai tra chiém 11% téng ngudn vén cla cong ty va chl yéu 1a khodn phai trd cho nha cung
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c&p phan mé&m hé théng fund-core, thué phai nép va cac khoan phai tra cho nhan vién.
o Trong ndm céng ty khong phat sinh cac khqén phgﬁai tra xau.
o Phan lon céc giao dich cla cong ty deu bang dong Viét Nam nén cong ty khong bi anh hwéng
cla viéc bien dong ty gia hoi doai.
3. Nhirng cai tién vé co ciu td chirc, chinh sach, quan Iy.
e Thay ddi bd nhan dién thwong hiéu cia VFM dé phu hop voi giai doan phat trién méi.

e Thay di mb hinh t6 chirc bd phan huy dong vén @& dap (rng tét hon dinh hwong vé huy déng
von tlr ngudi dau tw dai chung trong nwérc.

s Thay dbi phwong phap danh gia va dai ngd nhan vién dé gan quyeén loi clia nhan vién voi quyén
lori clia cdng ty, gia tang trach nhiém cua tirng nhén vién doi véi céng viéc.

¢ Gia tdng hoat déng giam sat @& dam béo danh gia ding hiéu qua lam viéc clia nhan vién va bd
phan trong cong ty.

4. Ké hoach phat trién trong twong lai

e Dau tu hé thdng cong nghé théng tin phuc vu hoat déng dau tw va quan Iy tac nghiép cho cac
quy dang quan ly va du kién phat trién.

e Phat trién cac san pham dau tw thu déng dwa trén cac chi sb lién quan t&i thi trwéng chirng
khoan Viét Nam.

e Nghién ctru phat trién san phdm quy Bat dong san.

o Nghién ctru phat trién quy Hwu tri tw nguyén.

IV. DANH GIA CUA HOI DONG QUAN TRI VE HOAT BONG CUA CONG TY
e Ban giam dbc céng ty da hoan thanh xuat sdc muc tiéu loi nhuan nam 2015 cida céng ty.
e Hau hét cac thanh vién Ban giam déc da hoan thanh tét céng viéc dwoc giao trong nam 2015.
» Ban giam doc cong ty da tuan thi diéu 1& va cac qui dinh ndi bd clia cong ty trong viéc diéu hanh
cac hoat dong san xuat kinh doanh clia cong ty.
Cac ké hoach, dinh hwéng cua Hdi déng quan tri

e Xay dwng ’ké hoach dam bao céng ty hoat déng tét trong giai doan khé khan cla nganh quan Iy
quy, dw kién cho giai doan 5 nam t&i 2020.

e Tiép tuc dau tw cho bé may nhan sw va hé théng ha tang phuc vu cac quj dau tw dé phuc vu tét
hon ngwdi dau tw va gia tdng kha nang huy ddng von tir nhém khach hang muc tiéu da duoc xac
dinh.

e Nghién ctru phét trién cac san phdm dau tw thu déng tré thanh cac sdn pham chinh cla cong ty.

VI. BAO CAO TAI CHINH

Quy cb ddéng vui ldng xem ban day dl Bao cao tai chinh dwoc dang tai trong muc Quan Hé Cé Béng trén
website www.vinafund.com

XAC NHAN CUA DAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TYA\~
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