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Kinh té vi mé va thi trwéng chirng khoan Thang 05/2014

Tinh hinh hoat déng va dau tw ctia Quy

Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam (VFMVF1)

Quy dau tw Doanh nghiép Hang Pau Viét Nam (VFMVF4)
Quy dAu tw Nang dong Viét Nam (VFMVFA)

Quy dau tw Trai phiéu Viét Nam (VFMVFB)

KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh bdi cong ty VietFund Management (VFM). Céc thong tin trong tai liéu dwoc cong ty VFM
xem |a dang tin cay, dwa trén cac ngudn da cong bd ra cdng ching va cong ty VFM khong chiu trach nhiém vé doé chinh xac
clia nhitrng théng tin trong tai liéu ndy, ngoai trir nhitng thdng tin, sé liéu clia cac Quy do Cong ty VFM quan ly, dwgc cung
cép trong tai ligu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia clia ngwoi viét tai thoi diém phat hanh, mang tinh chat tham
khao va c6 thé thay d6i ma khong can thong bao. Tai liéu nay khéng phai la ban cao bach, 1&i d& nghi hay la b4t ky cam két
nao cta Céng ty VFM hay cac Quy do Cong ty VFM quan ly. Cong ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stva dbi tai liéu
nay dwdi moi hinh thire khi cac van dé thudc vé quan diém, dw bao va wéec tinh trong tai liéu nay thay ddi hodc tré nén
khoéng chinh xac.
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KINH TE VI MO

SAN XUAT KHONG Bl ANH HUONG BO'I BIEU TiNH

Chi s6 PMI thang N&m d cling cb niém tin cac nha kinh té va nha dau tw trong
nwéc khi hoat déng san xuét tiép tuc da phuc hdi tich Ity tir thang 6/2013. Chi s6
PMI thang N&m van & murc cao 52,5, bat chap nhirng lo ngai rang hoat déng san
xuat co thé bj dinh tré b&i cac cudc bao dong & Binh Duwong.

Trong vong 9 thang, san xuat dwgc mé rdng nhd vao cac don hang xuét khdu va
s tré lai cGia nhu ciu ndi dia. Quan trong hon, viéc lam trong nwéc téng trong
hai thang viva qua, cho thdy sw phuc hdi va 6n dinh clia cac diéu kién vi mé. Do
vay, ching téi lac quan vao téc dd hdi phuc ctia nén kinh té va ky vong cac chi sé
san xuat thang Sau sé khang dinh xu huwéng nay.

BAN LE PHUC HOI TiCH cuc

Céc khao sat ctia cong ty ACNielson va WVB déu cho thdy chi sb niém tin cla
khach hang va doanh nghiép cao nhét trong hai ndm tré lai, thé hién qua tang
truéng cia doanh sb ban I& trong ndm thang d&u nam. Theo d6, doanh sb ban &
da diéu chinh lam phat tdng 6% so v&i muc 4,8% cung ky nam truéc. Nhd vao
sw phuc hdi san xuét, doanh sb clia nhitng nganh céng nghiép lién quan nhw vat
liéu xay dwng tang trudng dang k&. Thém vao do, tiéu dung cla cac san phadm
gia dinh khéi sac trong khi nganh du lich cé mc tang doanh thu tbt. Didu nay da
phéac hoa lén blrc tranh twoi sang hon vé tiéu dung trong hoan canh lai suét
gidm, lam phat 6n dinh va thj trwdng lao déng phuc héi.

LAM PHAT TIEP TUC ON BINH

Chi s6 CPI ting 0,2% so v6&i thang Tw, day lam phat theo nam lén 4,72%. Lam
phat trong thang N&m téng nhe do sw phuc hdi clia hoat ddng san xuat va tiéu
duing, cu thé, gia thuwc phdm tang 0,17%, nha dat va vat liéu xay dwng téng
0,43% va san pham tiéu dung gia dinh tang 0,25%.

Méc du cé rii ro lam phat tdng do diéu chinh gia dich vu gido duc, y té va giao
théng trong quy Ba, cac chuyén gia van dw bao chi sé6 CPI én dinh trong nhirng
thang cudi ndm. Nhiéu kha nang lam phat 2014 sé dat 6%, thap hon dang ké so
v&i mirc muc tiéu 7%. Do vay, lam phat khdng con la m&i ban tam chinh clGa nha
lam chinh sach va nha dau tw, gitp ho 14y lai niém tin vao nén kinh té.

XUAT KHAU MANH LA PIEM SANG

Kim ngach xuét khau tiép tuc tang du xuét khiu cac nwéc trong khu vue c6 dau
hiéu chirng lai. Khu vire vén dau tw trwc tiép nwédc ngoai (FDI) déng vai trd quan
trong nh&» vao mirc giadi ngan dang ké vao linh virc san xuét va 1&p rap trong nam
trwéc may ndm vira qua. Theo d6, xuat khau téng 15,4% trong nam thang dau
ndm, tang thing dw thwong mai lén 1,7 ty d6-la. Xuat khau dién thoai va linh kién
d&n dAu voi gia tri xuAt khdu dat 10,6 ty do-la (+ 30,6%), tiép theo Ia nganh dét
may (+17%) va da giay (+17,8%). Xuét khau sang Trung Quéc cham méc 6,1 ty
dé-la, chiém 10,4% téng gia tri xuat khau. Cang théng leo thang gitra Viét Nam
va Trung Quéc vé van dé Bién Dong c6 thé gay béat lgi cho xuét khdu nhung
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KINH TE VI MO (tiép theo)

GIAI NGAN FDI
Giai ngan FDI dat 4,6 ty d6-la trong ndm thang d&u nam, gan nhw khong ddi so s ViTRGNGoNHOIIUSD)
z z 70 4 40
v&i cung Ky nam ngoai trong khi von dang ky FDI gidm 34,3% xudng 5,5 ty USD
do thiéu cac dw an 16n. Vén dang ky méi duy tri xu huéng tét véi mirc dau tw vao  *° *
linh viee san xuét va 18p rap chiém 71,2%, tiép theo la linh vec xay dung (8,4%) = | *
va bét dong san (7,2%). w0 | *
20
Bao dong & Binh Dwong va Ha Tinh trong Thang nam c6 thé cé nhitng anh % 5
hwéng tiéu cuc trong ngén han dén hinh anh Viét Nam nhw mot méi trwéng an 20 10
toan va 6n dinh. Mot sb dw an dé dang dang bi tam hoan. Tuy nhién, trién vong 1 .
kinh t& dai han sé tiép tuc thu hut von FDI trong nhing nam ti. ] = .
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 5T2014
= FDIDangKy mFDIGiaiNgan = Dy Trir Ngoai Hbi
THI TRUONG NGOAI HOI DIU TRO LAI
Tranh chép gitra Viét Nam va Trung Quéc trong van dé Bién Béng va cac cuoc =™ UL
bao déng tai mét s khu cong nghiép da anh hwéng x4u dén thi trwdng ngoai hbi.  zis»
Gia do-la My & ca hai thi trwdng lién ngan hang va thi trwdng cho den déu ting 20500
manh. Nhu cdu cho vang va ngoai té chi yéu véi muc dich du co va tich triv. o500
Tuy nhién, thi treéng da chirng kién sw can thiép ctia Ngan Hang Nha nwérc, gitp .
6n dinh thi trwdng vao cudi thang Nam.
Chung t6i tiép tuc ky vong tién déng s& gidm gia nhe 1%-2% ca nam so v&i do-la  rsse
M§ nh& vao xuét khdu manh, murc gidi ngan FDI tét va mic dy trik ngoai hdi cao. .4,
== Chinh Thirc Lién Ngan Hang
TANG TRUONG TiN DUNG VAN CHAM
Trong nam thang dau nam, tin dung chi tang 1,31% so v&i 3,13% cling ky nam TANG TRUONG TiN DUNG & NO'XAU
trwde, dan dén muirc ting trwdng trong giai doan 6/2013 — 5/2014 chi dat 9,9%, 60% - { 5%
trong khi ty 1& nay la 12,4% tai thoi diém thang 5/2013. Mé&c du |&i suat cho vay 50, 1% B
da gidm dén mac hop Iy, nhwng ty 18 no x4u cao va cau thdp da tao ap lwc x4u 35% T~agm— [
lén hoat déng cho vay. Nhidu ngan hang tuy lac quan vei tinh hinh hoat déng 7 25% - 3%
nam 2014 nhwng van hoai nghi v& muc tiéu tang tredng 12%. 30% 1 2%
= - 2%
Hoat ddng san xuat phuc hdi va nhu cu tiéu dung tang cao cé thé tao lyc hd trg  20% | 20% -
thi trwéng tin dung trong nhirng thang cudi nam. Tuy nhién, ching téi khéng ky 10% P 1%
vong tin dung tang dét bién trong ngan han, nhung tinh hinh vi mé tich cwc hién
L PO A o o 0% - 0%
tai sé tao tien dé cho hoat dong tin dung s6i dong trong trung han. 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 5M2014
m Ting Trwdng Tin Dung (Tréi) === No X4u (Phai)

NO' XAU CAO VA CHU'A THAY HIEU QUA CUA VAMC

Nhuw trong cac phan tich truwdc clia chung téi, VAMC chuwa that sy phat huy vai tro NO'XAU (NPL)
ké tiv khi thanh Iap. Trong ndm 2013, co quan nay da mua gan 39 ngan ty déng 9000
no xau va cé ké& hoach mua dén 100 ngan ty déng trong ndm 2014. Tuy nhién, izzz ]
VAMC van chwa cong bd ké hoach xt ly cac khoan ng xau da mua va viéc mua 6,000 -

no xau sé gilp tai cau tric hé théng ngan hang nhw thé nao. 5000 1
4,000 -

C6 vé cac nha dau tw da gidm ky vong vao kha nang ctia VAMC trong viéc xi ly 3,000 +
cac khodn ng da mua. Vi vay, thi trwdng dwdng nhw khéng phan tng véi cac 2000 7

1,000 -
thong tin lién quan dén viéc mua ng xau clia co quan nay.

BIDV CTG VvCB SHB ACB STB MBB EAB EIB

ENPL (Ty VND) M NPL (%)
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THI TRWONG CHUNG KHOAN

NHAN BINH THI TRUONG

Thi trwdng chiing khoan khép lai thang Nam véi nhiéu kich tinh véi tranh chdp bidn déng va biéu tinh tai ..
cac khu cdng nghiép da 1am thi trng gidm manh trong niva dau thang, cubn theo thanh qua cé duoc subt =
tir dAu nam cla nhidu Nha du tw. Trong 6 ngay giao dich dau tién, thj treong bi 1ay mét di 60 diém, twong ...
dwong 10,8%. Trong do, phién 8/5 la phién gidm lich st cla thi trueng véi VN-Index mét 33 diém hay o
5,87%. Trong nira cudi thang, tam ly cla nha dau tw dan 6n dinh tré lai va cé dau hiéu bat day khi nhan ...
thdy VN-Index mét diém kha nhiéu va & co hdi dé mua lai cb phiéu gia thap, giup thj treong lay lai 45 diém =
twong duong 8,4%. Két thic thang, VN-Index chdt & mirc 562,02, gidm 2,76% so voi cudi thang Tw voi - MlLE

khdi lwgng giao dich gan hai ty ¢ phiéu, tang 1% so v&i thang 4 va gia tri giao dich gan 28 ngan ty, gidm
16,79%. ity o e

Twong tw, san Ha Ngi ciing cé mét thang giao dich giéng co voi nhitng phién téng giam xen ké voi 9 phién .
giam va 11 phién tang diém, dong clra cudi thang 5 & mirc 75,8 diém, gidm 5,1%. Tong Khéi lwong giao 1 u
dich dat gan 1,3 ty cb phiéu tang 3,2% so voi thang 4 va gia tri giao dich dat 11,4 ngan ty déng gidm 18,3% .y, ;2
so v&i thang Tw. 1000 50
Vé giao dich nha dau tw nwéc ngoai: trong khi thi trwong dién bién tiéu cwe, nha dau tw nwdc ngoai tan & »
z % z £ . 100 2
dung mua vao. Trén san HOSE, khoi ngoai mua rong 18 phién lién tiép. Tong khdi lwgng mua rong dat 100 1
- 0
W

triéu cb phiéu, tang 94% so vai trong thang Tw va tdng gia tri mua rong dat 2,1 ngan ty ddng, tang 33%. e oo oo oo

Trén san Ha Nai, khédi ngoai mua rong 30 triéu ¢ phiéu, twong dwong 442 ty ddng. Danh muc Mua rong i o o & o & & o o &
ctia khdi ngoai ciing tap trung vao céc cd phiéu bluechip nhw: GAS 307 ty déng, MSN 166 ty dong, HPG
129 ty déng, PVD 148 ty ddng, ITA 113 ty ddng. Trong khi d6 ban rong manh CNG(-196 ty ddng), SSC(-108

I Gistri = Hnx-Index

ty ddng), NSC va EIB ciing bi ban rong(-22 ty déng). o R
Trong thang Nam, hai quy ETF d& huy dong duoc 49 triéu do-la, mire cao thi hai theo thang ké tir ddu ndm 20,000 L 5500
va chiém 50% tdng gia tri mua rong cua khéi ngoai. Tinh tir d&u nam, tdng gia tri dong tién rong vao cua zzzsz - 5000
ETF Ia 149 triéu do-la, chiém 67% mic mua rong cia khdi ngoai trén toan thj trvong, ching té dong tién ter ' - ase0
ETF ddng vai trd quan trong va xu huéng gan day kha tich cuc. Dén hét 30/5, ty 1& dau tw vao Viet Nam 15400 l I l I | | | I ll | | | l 4000
ctia VNM ETF |a 66.71%. Nhw vay, gia dinh ho sé& duy tri mirc phan bé tbi thiéu 70% thi wéc tinh ho sé giai - s S
ngan thém khoang 17 triéu do-la trong thang Sau. Béi véi iShares MSCI Frontier 100ETF, sau khi thoai toan ‘l“'“““}\mf RN A S A

\‘:5‘ W eo“ & @‘b*' é@.\’

R A R «
bd khodn dau tw tai Qatar va UAE v&i gia tri khoang 267 triéu do-la, quy nay cé thé nang ty trong dau tw vao

thi trwong Viét Nam trong Ian diéu chinh danh muc sap téi (kéo dai tir cudi thang 5 dén thang 11/2014).
Hién nay, gia tri dau tw vao Viét Nam ctia quy kha khiém tén véi hon 16 triéu dé-la (2,13% danh muc).

e Gidtri e Muabédn rong Vn-index cudithang

MUA BAN RONG CUA NHA BAU TU NUO'C NGOAI

Nhuw vay, tinh chung trén toan thj trwéng, trong 5 thang dau nam 2014, nha dau tw nwéc ngoai da mua vao
hon 200 triéu don vi cd phiéu, gia tri mua rong trén hai san dat hon 4.900 ty déng, bang 72% gia tri mua =
rong trong nam 2013. 250

Trong thang, VN-Index gidm 2,76% v&i dong gép clia mét s6 nhw sau: BVH tang 0,41%, VIC (0,36%), MSN
(0,21%), VCB va STB (0,1%). Trong khi d6, bén lam giam VN-Index gdm c6 VNM (-1,24%), BID (-0,29%),
FPT (-0,24%), HAG (-0,12%), Cll (-0,11%). V& dao ddng gia cla nganh: phan I&n cac nganh déu gidm gia
theo da gidm cla thj trwdng, chi cé bén nganh tang gia nhe 1& bao hiém (+0,38%), bt dong san (+0,1%),
tién ich cdng cong (+0,07%), vat liéu (+0,01%). Cac nganh gidm gia gébm cé: thwc phdm, nwéc giai khat va
thuéc 14 (-0,95%), dich vu tai chinh (-0,25%), thiét bj va phan cirng cong nghé (-0,24%), hang hoéa cong FEEEL TEIELLEL PSP S ESEFE
nghiép (-0,22%), ngan hang va van tai (-0,1%), dwoc phdm va ndng lwong (-0,08%), dét may va thiét bj tiéu
dung (-0,04%), phan mém & dich vu phan mém va nganh dich vu thwong mai & tw van (-0,01%).

166
163 148
113110107105 o,

(31 (31 (31 (3] 19) (12) (52 (20)

ANHHUGNG CUA GIA CO PHIEU LEN VN-INDEX

0.5% 0471%  936%

TRIEN VONG THI TRUONG
Thi trwérng viva trai qua mot thang bién dong véi bién do rong. Sw phuc hdi cla thi trwdng nhivtng ngay cudi >
thang Nam da giai téa bot tam Iy cang thdng déi véi nha dau tw. Thi trwdng da dwoc tao ddy ngdn han tai <%
diém 510 va trong trang thai tich Ity va tim diém can béng & ving gia cao hon. 15

0.21%

ex BVH VIC MSN VCB STB  Cl  HAG
0.11% -012% -024% -020%

V& vi mé: nén kinh té tiép tuc da phuc hdi vé&i lam phat 6n dinh, san xuét phuc hdi, ban 1& trong xu hwéng 2%
tét. T nhitng mat thuan loi va khé khan nhw da néu & trén, xu hwdng thi tredng trong thang Sau cé thé: 25%

« Thi trwong dang & ving day ngén han, nguwéng hé tro 510-550 diém va sé c6 nhirng phién tich Idy &
viing hé tro' nay. Trong thang Sau, thi triéng sé tiép tuc co nhirng phién giao dich tich Ity & 550. Thi
trwéng sé tiép tuc di tim viing gia méi va chd doi tin hiéu rd rang hon, va nguéng “siéu khang cu” 560
dang la thr thach I&n trude khi thi trwdng tién 1én mat bang gia méi trong sau thang tiép theo.

« Vimd van tiép tuc Ging hd thi trwdng trong thdi gian téi. Dbi véi chién lwoc trung va dai han, nhirng cd
phiéu c&n ban tbt nhw PVD, GAS, FPT, HPG s& dwoc yéu thich va nhitng cb phiéu dau co sé khé co
bién dong thuan loi.

« Dbi v&i cac ETF va khéi ngoai, c6 thé thdy mét trong nhitng yéu tb hap dan dong tién ctia khdi ngoai
d4 manh vao thi trwérng trong thdi gian qua 1a méat bang gia cd phiéu da giam vé mirc hap dan, do do
thi trwérng vaAn sé tiép tuc thu hat vén tir nhivng nha dau tw nay.

AUTO
cosu

S sz
33 E &
-3

FRET
HCES
HPPS
ETA
CSER
SOFT
CODA
ENER
PHAR

BANK

TRAN
TECH

DFIN

FBEV

CAPG



&

VIETTFUND

MANAGEMENT

QUY DAU TU Rk

THONG TIN QUY

Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong

Ngay chuyén ddi sang quy mé
Cong ty QLQ

Ngéan hang giam sat

Dai ly chuyé&n nhwong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén dbi

Gia tri dat mua tdi thiéu

S6 du téi thiéu trén tai khoan
Ky giao dich

Han ndp Iénh giao dich
Phan phéi loi nhuan

Tbng Gia tri tai san rong

Sé lwgng CCQ dang luu
hanh

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thap nhéat 12
thang

Quy dau tw Chirng khodn Viét Nam
VFMVF1

Quy mé&

VND

20/05/2004
08/10/2013
VietFund Management (VFM)

Standard Chartered Bank VN.

Trung tdm lwu ky Ching khoan Viét
Nam (VSD)

HSC, FPTS, KIS, SBS, SSI, VCBS,
VSC, VCSC, VDSC, VFM

1.95%/NAV/nam

Tir 0.2% dén 1% tuy vao téng gia
tri dang ky mua (triéu dong)

TW 0%, dén 1.5% c&n ct vao thoi
gian nam gitr CCQ ké tlr ngay mua
(ngay)

0.2% tuy vao téng gia tri dang ky
chuyén doi
1 triéu dong
100 CCQ
thir N&m hang tuan (ngay T)
10h30 sang ngay T-1
tai tuc dau tw
887.7 (ty dong)

42,855,264.1 (CCQ)

23,018.4 (ddng/CCQ)

17,599.0 (ddng/CCQ)

Ba. Lwong Thi My Hanh - Quan Iy danh muc dau tw

DT: +84 8 38251488 Fax: +84 8 38251489

Email: ir@vinafund.com

Thang 5/2014
MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu dau tw ctia Quj VFMVF1 tim kiém loi nhuan dai han tir tang trwéng vén
gbc va thu nhap théng qua viéc dau tw vao danh muc can bang va da dang gébm
céc loai chirng khoan vén, trai phiéu chuyén dbi, chirng khoan no' trén thi triérng
Viét Nam.

Trong diéu kién binh thudng, Quy sé duy tri muc tiéu phan bd dau tw khodng 20%
NAV vao chirng khoan no va tién, 80% vao chirng khoan vén. Cé phiéu dwoc lwa
chon theo phwong phap bottom-up, dwa trén mé hinh kinh doanh, Igi nhuan dai
han, gia tri tai san, tiém nang dong tién n dinh, va chét lwong clia d6i ngl quan
ly. Trong mét sb trueng hop, Quy cé thé thay ddi ty 1& phan bd tai san gitra cb
phiéu va trai phiéu & mc +/-10% NAV so véi ty trong muc tiéu nhdm nam bét tbt
nhét co héi tang trwdng hodc gidm thiéu rdi ro cho danh muc dau tw.

TINH HINH HOAT BPONG QUY

Thi trwéng chirng khoan tiép tuc sut gidm trong thang 5 v&i VN-Index rét 2.8%
xudng 562 diém, gia tri tai san rong ctia méi chirng chi quy VF1 do d6 gidm 5.5%
trong thang, tuy nhién van duy tri tdng trwéng +8.7% ké tlr d4u nam. Trong top 5
cb phiéu dirng dau danh muc, FPT, VNM va PVD gidm trong khi GAS va HPG
tang nhe. Cé phiéu FPT chiém 14.6% NAV so v&i 1.3% trong VN-Index tai ngay
31/5/2014 va da gidm 14% trong thang sau khi tra 1,500 ddng cb tlrc bang tién va
25% bang c6 phiéu. Do d6 FPT gay anh hwéng lén VF1 16n hon VN-Index véi
50% gia tri sut gidm cGa danh muc trong ky dén tir cb phiéu nay. Tuy nhién két
qua kinh doanh 4 thang dau nam ctia FPT kha tbt v&i lgi nhuan trwdc thué dat 760
ty ddng, tAng 2% so véi cung ky nam ngoadi, va P/E wéc tinh 9.6 tai 31/5/2014.
Ngoai ra cé phiéu VNM ciing c6 murc ting trwédng am 10% trong thang do két qua
kinh doanh trong quy 1 khéng t6t nhw duw kién, loi nhuan gidm 9.4% so véi cung ky
nam ngodi va anh hwdéng tiéu cuwc tir viec doanh nghiép bj thanh tra gia sira trong
quy 2. Chuing t6i dw béo lgi nhuan VNM n&m 2014 dat 6,958 ty déng, ting trwéng
+6.5% trong nam 2014 v¢&i P/E dat 14.7x tai 31/5/2014.

Trong thang 5, VF1 da thanh hoan 2 cé phiéu va giam ty trong ctia nhitng cb phiéu
bi vuwot ty & theo quy dinh ctia quj mé, do d6 ty trong tién mét cudi ky téng lén
20.7%. Quy VF1 duy tri phan b tai san can bang theo chién luwoc dau tw véi 80%
NAV vao cb phiéu va 20% NAV vao tién mat.

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng (%)

NAVCCQ
(ddng) & Lujkétr| Lujké| “U¥Ketrknl
Ind diunam| 12than Roftidege
naex 91 (20/5/2004)
VFMVF1 20,7131 (5.5) (6.7) 8.7 10.9 107.1 (%)
VN-Index 562.0 (2.8) 4.2) 114 8.4 114.9
HNX-Index 75.8 (5.1) (8.8) 117 17.3 n/a

(*) Khéng bao gom co tlrc da chot tra cho nha dau tw
TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX

20/05/2004 = 100 (%)
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—VF1 ——VN-Index —— HNX-Index
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= Thwc Pham, Nudc GidiKhat & ThubcLa
Vat Ligu
= Thiét Bj va Phan Crtng Cong Nghé

= Tién ich Cong Cong

" HOSE
= Nang Lwvong
HNX ' s
. ® Hang Héa Coéng Nghiép
= Tien kha dung
= NganHang

O-t6 & Phu Tung O-t6

# Dich Vy Tai Chinh

= Tidnmat

5 CO PHIEU CHIEM TY TRONG LON

Ty trong trong

Nhom nganh San giao dich NAV (%)
FPT Thiét Bj va Phan Cirng Cong Nghé HOSE 14.6
VNM Thyuc Phdm, Nwéc Giai Khat & Thube La HOSE 10.7
GAS Tién ich Cong Cong HOSE 8.2
HPG Vat Liéu HOSE 6.5

PVD Nang Lwong HOSE 5.0
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QUY bAU TU

THONG TIN QUY

Quy dau tw Doanh nghiép Hang

Tén quy dau Viet Nam
Ma giao dich VFMVF4
Loai hinh quy Quy mé

Tién té VND

Ngay bét dau hoat dong 28/02/2008
Ngay chuyén ddi sang quy mé&  16/12/2013

Cong ty QLQ VietFund Management (VFM)

Ngéan hang giam sat Deutsche Bank AG - Tp.HCM
Pai ly chuyén nhuong ag{ﬁ;iqm(\lfsu&;y Chtng khoan

A < HSC, FPTS, KIS, SSI, VCSC,
Dai Iy phan phoi VDSC, VFM, VCBS, SBS

Phi quan ly 1.93%
s T 0.2% dén 1% tuy vao tbng gia

Phi phat hanh tri dang ky mua (tridu dong)

T 0%, dén 1.5% can clr vao thoi

gian nam gitr CCQ ke tr ngay mua

(ngay)

Phi mua lai

Phi chuyén dbi 0.2% tuy vao tbng gia tri ding ky
1 triéu ddng

100 CCQ

Gia tri dat mua tdi thiéu
S6 dw téi thiéu trén tai khoan

Ky giao dich the Tw hang tudn (ngay T)

Han ndp Iénh giao dich 10h30 sang ngay T-1

Phan phéi loi nhuan tai tuc dau tw
Tbng Gia trj tai san rong (NAV) 426.1 (ty dong)
Sé lwong CCQ dang lwu hanh 45,489,083.4 (CCQ)
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang 10,508.7 (ddng/CCQ)

NAV/ CCQ thap nhét 12 thang 7,657.9 (dong/CCQ)

Ba. Phan Thi Thu Thao - Quan ly Danh muc Pau tw
DT: +84 4 39428168 Fax: +84 4 39428169

Email: ir@vinafund.com

VF4

Thang 5/2014

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu ciia Quj VFMVF4 14 tim kiém loi nhuan dai han to tang trudng vén gbc
va cb tirc thong qua viéc dau tw vao cd phiéu cla cac doanh nghiép hang dau
hoat déng trong cac nganh co ban cta nén kinh té Viét Nam. Cac doanh nghiép
dau tw la cac doanh nghiép gia tri Ién d& va sé niém yét trén thi trwéng chirng
khoan Viét Nam. Quy s dung phwong phap phan tich co ban lam nguyén téc dau
tw cha dao nhdm thdm dinh tiém nang tang trwdng, tinh bén viPng va ri ro cla
céac khoan dau tuw.

Ty trong d&u tw vao chirng khoan vén ctia Quy VF4 cé thé dat t&i 100% tbng tai
san cla Quy. Ngoai ra, d& tao su linh hoat trong viéc tim kiém cac co hdi dau tw
ciing nhuw gia téng gia tri cac khoan tién nhan rdi trong ngén han, Quy VF4 ciing c6
thé& dau tw vao cac loai chirng khoan no. Trong didu kién binh thwéng, ty trong cac
tai san khac véi chirng khoan vén (nhw tién va tai san twong dwong tién, chirng
khoan no...) khéng vuot qua 20% tdng tai san clia Quy.

TiNH HINH HOAT BPONG QUY

Sw sut gidm lién tiép cha thj trwdng chirng khoan héi gitra thang 5 da khién cho thi
gia cla cac cd phiéu trong danh muc cla VF4 giam gia manh va anh huwédng téi
gia tri tai san rong (NAV) ctia VF4. M&c du trong 2 tudn cudi thang 5, thi trueng da
khoi phuc lai va VNIndex két thuc thang chi con gidm 2,8% so véi cubi thang
trwée, song do danh muc cia VF4 c6 cb phiéu FPT véi ty trong 1&n (13,7%NAV
trong khi chi chiém khoang 1,3% VNIndex) gidm gia khoang 13% sau khi chia tach
da anh hwéng 16n dén NAV cla VF4 hon mic dd anh hwéng vao VNIndex. Két
thuc thang 5, NAV cta VF4 giam 5,9%, tuy nhién, Idy ké t dadu ndm van dang
tang trwdng 10,7%.

Trong thang 5, VF4 cling da thyc hién thanh hoan mét sé ¢b phiéu vuot qua ty 1&
theo quy dinh cla quy mé, theo do, ty Ié tién kha dung d& tang Ién chiém 19,4%
NAV cla VF4. Dy kién sé tién kha dung nay sé dwoc si dung dé gidi ngan vao
cac co hdi méi trén thi trwdng vao thei diém thuan loi.

THAY DOI GIA TR] TAI SAN RONG (NAV)

NAV/dvq Tang trwéng (%)

(déng) & Luy ké twv Luy ké | Luy ké ttr khi

Index dau nam | 12 thang hoat dong

VFMVF4 9,366.1 (5.9) (5.8) 10.7 122 13.7 (%)
VN-Index 562.0 (2.8) (4.2) 114 8.4 (15.3)
HNX-Index 75.8 (5.1) (8.8) 117 173 (66.8)

(*) Bao gébm cb ttrc da chdt tra cho nha dau tw
TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX

28/02/2008 = 100 (%)
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PHAN BO TAI SAN (% NAV) CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

= Thyc Phdm, Nudc Giai Khat & Thubc La
= Tién ich Cong Cong
= Thiét Bi va Phan Cirng Cong Nghé

= HOSE " Néng Luong
 HNX Vat Ligu
" Ngan Hang

= Tién kha
ien kha dung Hang Hoa Céng Nghiép

® Dich Vuy Tai Chinh
® 045 & Phy Tung O-t6

Béo Hiém

Duoc Pham & Cong Nghé Sinh Hoc
= Tign méat

5 CO PHIEU CHIEM TY TRONG LON

San giao Ty trong trong
dich NAV (%)
GAS Tién ich Cong Cong HOSE 13.9
FPT Thiét Bj va Phan Cting Cong Nghé HOSE 13.7
VNM Thwe Pham, Nuwéc Giai Khat & Thube La HOSE 11.9
VCB Ngan Hang HOSE 49

MSN Thuc Phdm, Nwéc Gidi Khat & Thube La HOSE 4.9
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QUY PAU TV

THONG TIN QUY

QuY dau tw Nang dong

Tén quy Viét Nam
Ma giao dich VFMVFA
Loai hinh quy Quy mé
Tién té VND
Ngay bat dau hoat déng 02/4/2010
Ngay chuyén ddi sang quy mé  18/4/2013

Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

VietFund Management (VFM)

HSBC Viét Nam

Dai ly chuy&n nhwong
Dai ly phan phéi

Phi quan ly

HSBC Viét Nam

VFM, HSC, VCSC, KIS, VDSC,
FPTS

t6i da 2%/NAV/nadm

Phi phat hanh

tr 0.2% - 1% tly vao téng gia tri
dang ky mua (triéu dong)

Phi mua lai

ter 0.5% - 1.5% can ct vao thoi
gian nam gitr CCQ ke tir ngay
mua (ngay)

Phi chuyén déi

0.2% téng gia tri dang ky chuyén
doi

Gia tri dat mua tdi thiéu
Sé dw t6i thiéu trén tai khoan

Ky giao dich

1 triéu ddng

100 CCQ

ngay thi Sau hang tuan (ngay T)

Han nép Iénh giao dich

Phan phéi lgi nhuan

10h30 sang ngay T-1

khéng chia ¢ tirc

Tbng Gia trj tai san rong (NAV) 102.5  tyddng

Sé Iwgng CCQ dang Iwu hanh 13,912,528.3 cca

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang 7,769.1 ddng/ CCQ
NAV/ CCQ thap nhét 12 thang 6,866.1 ddng/ CCQ

Ba. Lwong Thi My Hanh - Quan ly danh muc dau tw

DT: +84 8 38251488 Fax: +84 8 38251489

Email: ir@vinafund.com

CO CAU DANH MUC THEO CHIEN LU'Q'C

# Chién lwoc MATF trén cé phiéu

= Chién lwgc Chonloc tin hiéu

1 Chién lwogc HVTF 1.0trén cd phiéu

# Chién lwgc HVTF 1.1 trén cd phiéu

VFA

Thang 5/2014
MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu chinh clia Qu§ VFMVFA Ia ndm bét dwoc xu hwéng ting trung han va dai
han cla thj trwéng chirng khoan Viét Nam, song song véi muc tiéu bao toan vén
khi thi trwéng dién bién khéng thuan loi, dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng
(trend-following).

TINH HINH HOAT BPONG QUY

Tai ngay 31 thang 05 ndm 2014, NAV/CCQ ctia Quj VFMVFA dat 7,364.0 déng/
ccq, gidm 0.3% so v6&i thang truwéc, thap hon nhiéu so véi mre giam cia VN-Index
(-2.8%) va HNX-Index (-5.1%).

Thi trwéng chirng khoan Viét Nam bét dau xu hwéng gidm tir dau thang Tw va tiép
tuc da gidm sang thang Nam. Cho nén céac chién lwoc déu da thwc hién thanh
hoan phan 16n cac ¢d phiéu trong danh muc dau tw. So véi thang trwéc, ty trong
gitra cac chién lvoc khong cé sw thay déi nhidu. Trong thang co cu tai san cla
quy thay ddi twong déi it khi danh muc dau tw duy tri phan 16n 13 tién g ky han
Vi ty trong chiém 92.4% NAV va con lai 7.6% NAV la cb phiéu trén san HSX.

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng thang nay so véi

Luy ké tir

NAV/dvq Thal:ng Ba thar'lg Luy ke tir | Luy ke 12 khi hﬂoat

trwéc trwéc dong

(déng) (02/4/2010)
VFMVFA 7,364.0 (0.3) (2.6) 2.0 (0.3) (26.4)
VN-Index 562.0 (2.8) (4.2) 11.4 8.4 10.1
HNX-Index 75.8 (5.1) (8.8) 1.7 17.3 (53.8)

TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX
"02/04/2010 = 100

140 ~ ——VFMVFA —— VN-Index —— HNX-Index
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QUY PAU TV

THONG TIN QUY

Tén quy Quy DAu tw Trai phiéu Viet Nam
Ma giao dich VFMVFB

Loai hinh quy Quy mé

Tién té VND

Ngay bat dau hoat dong 10/06/2013

Céng ty QLQ VietFund Management (VFM)

Ngéan hang giam sat Deutsche Bank AG HCM

Pai ly chuyén nhwong Deutsche Bank AG HCM
Dai Iy phan phéi Eg%KIS, VCSC, VDSC, VFM,

Phi quan Iy 0.9%/NAV/ndm
s Tir 0.3% dén 0.6% tiy vao téng gia
Phi phat hanh tri dang ky mua (triéu dong)
Tw 0%,dén 1% can clr vao thoi
gian nam gitr CCQ ké tir ngay mua
(ngay)

0.2% tbng gia tri dang ky chuyén
doi

Phi mua lai

Phi chuyén dbi

Gia tri dat mua ti thiéu 1 triéu dong
S duw téi thidu trén tai khodn 100 CCQ
Ky giao dich ngay thtr Sau hang tuan (ngay T)
Han nép lénh giao dich 10h30 sang ngay T-1

Chia ¢ ttrc hang nam (khi thod

Phan phoi lgi nhuén man cac diéu kién dwoc ap dung)

Tbng Gia trj tai san rong

(NAV) 76.9 (ty dong)

Sé lwong CCQ dang lwu 7,146,888.4 (CCQ)

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang 10,822.1 (ddng/CCQ)

NAV/ CCQ thap nhat 12 9,369.3 (ddng/CCQ)

Ong. Tran Lé Minh - Quan ly Danh muc Dau tw
DT: +84 4 39428168 Fax: +84 4 39428169

Email: ir@vinafund.com

TANG TRUONG NAV ) SO vOI1 BOND_INDEX

10/06/2013 =100 (%)

110 1
105
100 1

95 1

VFB

MUC TIEU DAU TU Thang 5/2014
Muc tiéu chinh cia Quy VFMVFB la tim kiém loi nhuan tir viéc dau tw vao cac loai
chirng khoan no' (bao gdm, nhwng khéng gidi han, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu
dwoc Chinh phi bao lanh, Trai phiéu chinh quyén dia phwong, Trai phiéu cta cac
t& chirc phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam,...), gidy t& cé gia va cac
cbng cu thi trwong tién té.

TiNH HINH HOAT BPONG QUY

Gia tri tai san rong quy VFMVFB tai thoi diém 30/5/2014 khong c6 s tang truwdng
so v&i cudi thang 4/2014 do tac déng cua viéc danh gia lai gia tri khoan dau tw vao
trai phiéu chinh pha ky han 3 ndm. Téi cudi thang 5, 1ai suét trai phiéu cac ky han
dwéi 5 ndm cé sy thay dbi theo xu hwéng ting so véi thoi diém cubdi thang 4/2014
(xem dd thi), tuy nhién mrc tang chi & mirc do cao nhét la 27 diém co ban cho cac
ky han dai hon 1 nam. Ky han 10 nd&m gan nhw khong cé thay dbi vé 1ai suét gitra
diém dau va cubdi thang 5/2014. Bién déng lai suét cac ky han theo xu hwéng nay
dw kién sé& con tiép tuc xady ra trong cac thang téi khi lam phat dang trong xu
hwéng dat dinh trong cac thang clia quy 3/2014 va cac ngan hang tap trung cho
viéc tang trwdng tin dung. Trong thang 5, quy da thwe hién dau tw vao trai phiéu
chinh pht ky han 10 ndm duwgc phat hanh méi vao théng qua dau gia trén thi
trwong so cép. Viéc dau tw nay da dua ty trong ctia TPCP trong gia tri tai san clia
quy lén mirc 93.31%.

Trong thang 5, quy VFMVFB d4 tich cwc tim kiém cac co hoi dau tw vao trai phiéu
doanh nghiép, viéc tim kiém nay s& dworc tiép tuc trong thoi gian téi.

Trong 5 thang d&u ndm 2014, quy VFMVFB da c6 két qua dau tw tét hon so véi
bién déng cta chi s6 TPCP 1 ndm va xap xi bién dong cta chi s6 TPCP 2 nam.
Trong thang 6/2014, quj VFMVFB sé& ky niém 1 nam ngay bét dau hoat dong va
nhan dip nay céng ty Quan ly quj Dau tw Viét Nam (VFM) xin gt 101 tri an téi quy
nha dau tw da déng hanh cliing quy trong ndm dau tién hoat dong.

THAY POI GIA TRl TAl SAN RONG (NAV)

90

10/06/2013  19/07/2013  27/08/2013  05/10/2013  13/11/2013  22/12/2013

Bond Index 1Y

Ghi cha

30/01/2014

Bond Index2Y

Liiy ké tir khi
12 thang (12%13::1"33
VFMVFB 10,761.5 (0.1) 2.3 5.0 n/a 7.6
Bond-Index (1 nam) 191.3 0.2 1.9 3.5 6.9 6.5
Bond-Index (2 nam) 202.0 0.1 2.9 5.1 9.4 8.6
DO THI BPUONG CONG LAI SUAT
10
9
8 /
7
6 /
5 //
— e

1Nam 2Nam 3Nam 5Nam 7Nam 10 Nam

(*) NAV ciia quy VFMVFB c6 bién déng manh vao thoi diém ngay 8/8 va 26/9/2013 do thi truong xuét hién céc giao dich véi gia bét thuong (muc d6 chénh léch

gié lén t6i 5% so voi mét bang gia thi truong) cua trai phiéu quy dang ndm gic. Véi phuong phép xac dinh NAV &p dung truée thoi diém 1/10/2013, Quy

——27 Thang 12014 28 Thang 2 2014 — 31 Thang 3 2014

VFMVFB bét buéc phai dinh gia tai san theo gia giao dich bat thuong néu trén, NAV ctia quy s& khdng con bj tac déng béi gia giao dich bét thuong néu trén sau

2 tuén hodc c6 céc giao dich khéc xudt hién trén thi truong. Cac bién doéng ndy hoan toan mang tinh ky thuét va khéng phén anh chinh xéc tinh hinh hoat déng
clia quy. Sau ngay 1/10/2013, quy VFMVFB sé khong bi tac déng bdi céc bién dong bét thuong tuong tu:

""" 29 Thang 4 2014 =230 Thang 5 2014

(**) Chi sé tréi phiéu 1 nam vé 2 nam do Dragon Capital Debt Management Limited thuc hién. Ban quyén thudc vé Dragon Capital Group. VFM str dung céc chi

86 nay véi sw cho phép cia Dragon Capital Group.



CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM (VFM)

Tru s& chinh

Phong 1701-1704, |au 17, toa nha Mé Linh Point
Sb 2 Ngb Birc K&, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

DT: (84.8) 3825 1488 Fax: (84.8) 38251489

ir@vinafund.com www.vinafund.com

Chi nhanh tai Ha Noi

Phong 5A2, tAng 5A, tda nha BIDV,

194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Ndi
DT: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169




