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MUC LUC

Kinh té vi mé va thi trwéng chirng khoan Thang 4/2014

Tinh hinh hoat déng va dau tw cia Quy

QuY dau tw Chirng khoan Viét Nam (VFMVF1)

QuY dau tw Doanh nghiép Hang Dau Viét Nam (VFMVF4)
Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFMVFA)

QuY dau tw Trai phiéu Viét Nam (VFMVFB)

KHUYEN CAO

Bé&o cao nay duoc viét va phat hanh béi cong ty VietFund Management (VFM). Cac théng tin trong béo céo dwoc cong ty VFM xem 1a dang
tin cay va dwa trén cac ngudn thdng tin da cong bd ra céng ching. Tuy nhién, cong ty VFM khong chiu trach nhiém vé dd chinh xac ctia
nhitng théng tin trong bén bao c&o nay. Quan diém, du bao va cac wéc tinh chi thé hién quan diém clia ngwoi viét tai thoi diém phat hanh,
khéng dwoc xem la quan diém ctia cong ty VFM va c6 thé thay ddi ma khong can thong bao. Cong ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhat,
stra dbi bao cao nay dwéi moi hinh thire cling nhw théng bao véi ngudi doc trong trudng hop cac véan dé thude cac quan diém, dw béo va
wée tinh trong bao cao nay thay ddi hoéc tré nén khong chinh xac.



KINH TE VI MO

SAN XUAT MO RONG

V6&i nén tang vi mé 6n dinh hon, dac biét la lam phat dwoc kiém soat va 1ai suét
cho vay gidm, hoat déng san xuét tiép tuc da tang trwéng véi chi sb nha mua
hang (PMI) lién tuc duy tri & mc cao hon 50 trong sau thang lién tuc, cho thay
viéc m& réng clia san xuat dang duwoc cing cb hon. Chi sé PMI thang Tw dat
53,1 cao nhat trong vong 37 thang qua. Xu hwéng phuc hdi ctia san xuét tiép tuc
dwoc ddy manh hon trong bén thang nhé vao viéc cac don hang gia ting ca &
trong va ngoai nudc ddi véi hdu hét cac nganh. Thém vao dé, chi phi san xuét
dang giam, thao g& kho khan cho khdi doanh nghiép va tao diéu kién cai thién loi
nhuén. Cac doanh nghiép ciing tiép tuc mo réng quy moé thué muwén lao déng,
cho thdy sw mé rong clia san xut dang cé anh hwéng lan téa tét hon.

TIEU DUNG TRONG XU HUONG TOT

Theo Eurocham va WVB, niém tin kinh doanh dang phuc hdi vao hai quy cudi
2013 va quy 1/2014. Thém vao do, khao sat clia ACNielson cho thay niém tin tiéu
diing clia nguoi Vit Nam dang & mdc cao nhét trong hai ndm qua. Xu huéng
nay kha phu hop véi két qua ban 1& hang hoa va dich vu trong 4 thang. Theo do,
ban 1& hang hoa tang 5,5% d& diéu chinh lam phat so v&i mic 4,6% cla cung ky
n&m truéc. Trong diéu kién lam phat 6n dinh, viéc lam téng trd lai, va san xuét
phuc héi, ban 1& hang héa va dich vu dang cé6 moét nén tang tét dé tang truwéng
cao hon cho phan con lai ctia ndm.

LAM PHAT ON PINH

Lam phat tiép tuc xu huwéng 6n dinh va thap véi CPI thang Tw & 0,8%, cao hon
murc giam 0,44% cua thang Ba, dwa lam phat nam I1én 4,45%. Lam phat dang &
mirc thdp nhét trong 10 n&m qua va cé nhiéu kha nang thdp hon 6% trong ndm
nay vé&i rdi ro tdng gia chinh 1a gia dich vu y t& & Hb Chi Minh trong quy ba, kha
n&ng tang gia dién trong ndm, va ting gia van tai sau viéc siét chat cac quy dinh
tai trong.

Vi da nay, cé nhiéu kha nang Ngan Hang Nha Nwéec tiép tuc duy tri chinh sach
tién t& n&i 16ng dé& ho tro nén kinh té va cé thé gidm thém mot 1an 1&i suat niva
dén hét 2014.

XUAT KHAU MANH, GIAI NGAN FDI TOT, DU TR(’ NGOAI HOI TANG CAO

Xuét khau cla Viét Nam tiép tuc tda sang trong bbi canh xuat khdu clia cac nwéc
trong khu vuwc suy gidm. Nhd vao sy phat huy cia diu tw nwéc ngoai trong
nhitng nganh san xuét, I&p rap trong nhitng ndm qua, khu vwc FDI déng gép
chinh vao két qua xuét khdu nay. Theo d6, xuat khau tang 16,9% trong bdn thang
dau nam véi mirc tham hut thwong mai dwoc nang cao 1én 400 triéu do-la My do
nhap khiu may méc thiét bi tang. FDI tiép tuc dwoc gidi ngan 6 ty do-la, ting 7%
so v&i cling ky cho du vén dang ky gidm do khong cé nhiéu dw &n Ién nhu trong
n&m 2013. Nh& két quéd kha quan nay, dw trlr ngoai héi tiép tuc dwoc cai thiét,
wéc tinh & mirc hon 35 ty dd-la, so v&i 32 ty dd-la cudi 2013 va 25 ty cubi 2012.
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THI TRWONG CHU’NG KHOAN

NHAN BINH THI TRUONG

Thi trwéng chirng khoan trong thang Tw giao dich kha gidng co véi mét sb diém chinh anh hwéng dén thi treong: i) nha
dau tw chét 161 khi thi trwong ting lén trén mie 600 didm; ii) 4p lwc ban tir gidi chp cho vay chirng khoan; iii) quyét dinh
tang s& hibu cho nha dau tw nwéc ngodai van chua dwoc thong qua. Trén san HS Chi Minh, VN-Index dat diém cao nhét
trong thang la 603.25 va tai ving diém nay thi trwdng da bj ap lwc ban ra manh va da co 7 phién giam lam VN-Index giam
xubng murc 558, mét di hon 45 diém. Sau d6 thi treéng c6 4 phién phuc hdi Iy lai hon 20 diém. Két thuc thang Tw, VN-
Index chét & mirc 578 diém, giam 13,57%, twong duong -2,3% so véi mirc cubi thang Ba. Khéi lwgng giao dich khép 1énh
dat gan 2 ty cb phiéu, gidm 43% va gia tri giao dich khép 1énh dat gan 33,5 ngan ty déng, gidm 40% so vé&i clia thang 3.

Twong tw trén san Ha Noi, HNX-Index cling c6 mét thang giao dich gi&ng co véi nhitng phién tang giam xen k& véi 11
phién giam va 9 phién tang diém, déng clra cudi thang Tw & mirc 79,88 diém, giam 9,55 diém so véi mirc cudi thang Ba,
twong dwong gidm 10,69%. Téng Khéi lwgng giao dich khép Iénh dat gan 1,3 ty cd phiéu, gidm 43% va gia tri giao dich
khép 1énh dat 13,8 ngan ty déng gidm 41% so véi thang Ba.

Vé giao dich nha dau tw nwéc ngoai: Trén HOSE, khdi ngoai chuyén tir ban rong trong thang Ba sang mua rong trong
thang Tw véi gia tri mua rong chil yéu tir phwong thike giao dich thda thuan, chirng té nhitng giao dich mua ban nay cha
yéu la tlr nha dau tw 16n chuyén nhuong cho nhau. Tdng khéi lwgng mua rong dat 51,5 triéu ¢ phiéu va téng gia tri mua
rong dat hon 1,5 ngan ty déng. Trén san Ha Noi, khdi ngoai mua rong 7,3 triéu cb phiéu, twong dwong véi gia tri mua rong
172 ty ddng. Danh muc mua rong clia khéi ngoai ciing tap trung vao cac cd phiéu blue-chip nhw: VIC (1,2 ngan ty ddng),
GAS (162 ty dbng), VCB (129 ty déng), KDC (90 ty ddng), HSG(81 ty ddng). Trong khi dé, khdi ngoai ban rong manh DPM
(733 ty déng), HAG (181 ty déng) trong khi TRC va ClI ciing bj ban rong 1an Iwot la 28 ty dong va 22 ty déng.

Pang chu y trong danh sach mua rong la cb phiéu VIC. Dau thang Tw, khéi ngoai da dat Iénh mua 22,6 triéu cb phiéu VIC
twong (rng gia tri 1.552 ty déng. Giao dich thda thuan ddt bién cb phiéu ngay 4/4 la tv CTCP BDS Xavinco do tap doan
Vingroup s& hitu 96,4% vén didu I&, cho nha dau tw nwéc ngoai. Ngwoc lai bén phan ban rong, DPM ciing bi khdi ngoai
ban ra dén 733 ty ddng nguyén nhan ti loi nhuan dy kién 2014 giam manh so v&i 2013.

Tinh hinh hoat dong clia cac quy ETF trong thang Tw: Nha dau tw tiép tuc db tién vao 2 quy ETF. Quy ETF VNM thu hat
duwoc 22 triéu USD va DB ciing dwoc nha dau tw db vao gan 7 triéu USD. Day la thang thr hai chi s6 VN-Index tang cao
nhét ké tir d4u nam. Tuy nhién, vé cubi thang, xu huwéng discount hodc premium rat nhé cho thdy nha dau tw nwéc ngoai
khong con hang hai vao thi tredng. Quy VNM da cé dau hiéu bi rat vén gan 3 triéu USD trong nhivng ngay cudi thang Tw va
xu hwéng rat vén nay van tiép tuc & dau thang Nam.

Trong thang Tw, chi s6 VN-Index gidm 2,29% véi déng gop clia mot sb cb phiéu nhu sau: GAS gidp VN-Index tang 3,01%,
HPG 0,22%, PVD 0,06%, MPC va VHC Ian lugt 0,04% va 0.03%. Trong khi d6, bén lam giam VN-Index gém c6 VIC (-
0,77%), BVH -0.58%, VCB -0,46%, DPM -0,32%, BID -0,28%. V& dao déng gia clia cac nganh: trong thang Tw, hdu hét cac
nganh déu gidm gia chi c6 mot nganh téng gia la tién ich cong cong (+2,9%). Céc nganh gidm gia gém coé: Ngan Hang (-
1,28%), Bat Bong San (-1,06%), Bao Hiém (-0,63%), Hang Héa Céng Nghiép (-0,53%), Dich Vu Tai Chinh (-0,52%), Vat
Liéu (-0,37%), Van Tai (-0,15%) trong nhitng nganh con lai cé s6 gidm khong dang ké tiv -0,01% dén -0,05%

V& tinh hinh cho vay ky quy: théng ké 10 cong ty chirng khoan hang dau cubi thang 4, dw no cho vay khoang 8.450 ty
ddng, giam khoang 15% so v&i mic cudi thang Ba, twong dwong khoang 1.540 ty déng. Nhw vay trong thang Tuw, qua
nhitng phién giao dich gidam manh, con sé x ly giai chap c6 thé dat gan 1.600 ty, chiém gan 4,5% gia tri giao dich trong
thang cua thj treong.

TRIEN VONG THI TRUONG

Pau thang Nam, thi trwong da cé 3 phién giam sau, ddy VN-Index tlr 578 xudng 527,09. Nguyén nhan chinh cé thé 1a do: i)
tam ly bat én cla nha dau tw trudc dién bién x4u cla caéng thang trén bién dong gitra Viet Nam va Trung Quéc; ii) tinh
trang giai chap. Khi VN-Index giam manh trong 2-3 phién thi xu hwéng thi tredng cé thé sé ting manh tré lai trong nhirng
phién giao dich t&i khi hoat ddng bat day so6i dong.

Xét vé& vi mo: lam phat dang & mrc thap nhat trong 10 nam va cé nhiéu kha nang thap hon 6% trong ndm nay. SBV nhiéu
kha nang tiép tuc duy tri chinh sach tién té nai I6ng d& hd tro nén kinh té. San xuét dang cé xu huéng phuc hdi khi chi sé
PMI cao nhét trong ba nam tré lai day. Xuat khau Viét Nam dy kién tiép tuc tang tét trong khi xuét khau clia cac nwéc khu
vue khong kha quan. T nén tang nay, nha dau tw cé thé ky vong xu hwéng thi trwdng trong thang N&m nhuw sau:

Thi trweng dang & ving day ngan han véi nguwéng hd tro t6t 530-550 diém va sé cé nhirng phién tich Ity & ving hd tro
nay. Hy vong tinh thanh khoan sé& dwoc cai thién do hoat dong bét day clia nha dau tw.

Tinh hinh gidi chap van sé tiép tuc néu nhu thj trwéng tiép tuc nhitng phién giao dich giam diém trén 2%. Du no' cho vay ky
quy hién nay tai cac cong ty chirng khoan gidm chwa nhiéu nén sé 1a mét strc ép cho thi trwdng trong xu hwéng giam.

Vi mé van tiép tuc tng ho thi trwéng ¢ phiéu trong thoi gian téi, tinh hinh doanh nghiép kha lac quan hon va két qua quy
mot sé tdt hon cling ky ndm ngoai. Didu nay sé gilp nha dau tw cé sw chon Iwa nhirng ¢b phiéu can ban tét, va nhitng cd
phiéu c&n ban tét s& c6 xu hwéng téng tré lai sém hon cac cd phiéu khac. Nguoc lai nhitng ¢ phiéu mang tinh dau co
tang néng trong thoi gian qua sé khéng con co héi tang niva.

Cac quy ETF c6 thé rat tién trong nhirng phién t6i do sw kién bién déng, anh hwéng x&u dén thi trudng. Tuy nhién, sy kién
chinh tri nay ciing s& chi anh hwéng nhét thoi 1én tam ly nha dau tw va khdi ngoai van cé thé cé nhirng phién mua rong nhu
nhirng phién cudi thang Tw va dau thang Nam.
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QUY PAU TU

THONG TIN QUY
Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat déng

Ngay chuyén ddi sang quy mé
Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

Dai ly chuyén nhuong
Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh
Phi mua lai

Phi chuyén di

Gia trj dat mua téi thiéu

Sé du téi thiéu trén tai khoan
Ky giao dich

Han ndp Iénh giao dich

Phan phdi loi nhuan

Téng Gia tri tai san rong (NAV)
Sé lwong CCQ dang Iwu hanh

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang
NAV/ CCQ thap nhét 12 thang

QuY dau tw Chirng khoan Viét Nam
VFMVF1

Quy mé

VND

20/05/2004

08/10/2013

VietFund Management (VFM)
Standard Chartered Bank VN.

Trung tdm lwu ky Ching khoan Viét
Nam (VSD)

HSC, FPTS, KIS, SBS, SSI, VCBS,
VSC, VCSC, VDSC, VFM

1.95%/NAV/nam

Tir 0.2% dén 1% tuy vao tong gia
TW 0%, dén 1.5% c&n cl vao thoi
gian nam gitr CCQ ké tw ngay mua
(ngay)

0.2% tuy vao tdng gia tri dang ky
chuyén doi

1 triéu dong
100 CCQ
the Nam hang tuan (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

tai tuc dau tw

960.2 (ty ddng)
43,800,784.7 (CCQ)

23,018.4 (ddng/CCQ)
16,968.9 (déng/CCQ)

VFMVF1

MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu dau tw ctia Quj VFMVF1 tim kiém lgi nhuan dai han tir tang trwéng vén
gbc va thu nhap théng qua viéc dau tw vao danh muc can béng va da dang gdm
céac loai chirng khoan vén, trai phiéu chuyén déi, chirng khoan no trén thi truwérng
Viét Nam.

Trong diéu kién binh thwong, Quy sé duy tri muc tiéu phan bd dau tw khoang 20%
NAV vao chirng khoan no va tién, 80% vao chitng khoan vén. Coé phiéu dwoc lwa
chon theo phwong phap bottom-up, dwa trén moé hinh kinh doanh, loi nhuan dai
han, gia trj tai san, tiém nang dong tién 6n dinh, va chat lwong clia ddi ngi quan
ly. Trong mot ) truong hop, Quy co thé thay déi ty 1& phan bé tai san gilra co
phleu va trai phleu & mirc +/-10% NAV so vé&i ty trong muc tiéu nham nam bat tét
nhét co hoi tang trwéng hodc gidm thiéu rdi ro cho danh muc dau tw.

TINH HINH HOAT DONG QUY

Két thuc thang 4, cung voi da suy giam chung cua thj truong, gia tri tai san rong/

don vi quy cta VF1 giam 2.7%. Da phan cac cb phleu trong danh muc déu giam

gia so v6i cudi thang 3. Trong doé cac cd phiéu lam gidm gia tri danh muc I&n nhét

l&a DPM, REE, MBB va FPT; nhém cé phiéu nay lam gidm khoang 2.4% NAV. Céac

nganh gidm nhidu nhét trong thang 1a Hang héa Céng nghiép, Ngan hang, Vat

Iiéu, Thwe pham, Dich vu Tai chinh, Thiét bj & Phan clrng Céng nghé, lam giam
3.2% NAV.

Trong bdi canh dé van cé nhitng cb phleu tang trwdng tét nhw HPG va cb phiéu
cac cong ty PVN la GAS va PVD. Ba cb phleu trén giup NAV tang 2.2% do trong
thoi gian qua da cong bé nhirng théng tin tét. PVD va GAS cé co tirc 2013 tét hon
dw kién, cu th& PVD la 30% (20% bang ti&én, 10% bang cb phiéu) va GAS la 42%
bang tién. Ngoai ra, GAS da cong bd két qué kinh doanh quy | dat 3,182 ty déng
loi nhuan sau thué, t&t hon dw doan tai Dai hdi thweng nién 2013 1a 3,000 ty. HPG
cling chinh thirc céng bd khodn loi nhuan danh cho cb déng cong ty me riéng quy
1 1én t&i 870 ty ddng, cao hon 70 ty ddng so véi thong tin trwde d6 va tang 90.5%
so v&i cung ky 2013.

Ly ké tir ddu nam, danh muc VF1 vé&i 21 ¢d phiéu tang trwédng 15.1%, cao hon
murc tang VN-Index 0.6%.

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Tang trweéng (%)

NAVCCQ -
(dong) & 3 | Luyké ter Lu ké Luy ke tu:_khl
Index thang | diundm| 12thang L G
(20/5/2004)
VFMVF1 21,921.2 (2.7) 4.3 151 28.4 119.2 (*)
VN-Index 578.0 (2.3) 3.9 14.5 21.8 121.0
HNX-Index 79.9 (10.7) 7.6 17.7 36.9 (20.1)

(*) Khong bao gdm cé tirc da chédt tra cho nha dau tw

TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX
20/05/2004 = 100 (%)
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PHAN BO TAI SAN (%NAV)

® HOSE 80.5
HNX 6.7
® Ti&n kha dung 12.8
CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)

® Thyc Pham, Nudc Giai Khat & Thudc La 20.6

Thiét Bi va Phan Ctng Cang Nghé 18.0

B Vat Lidu 14.0

® Hang Hoa Cong Nghiép 9.3

Tién ich Cong Cong T

B Nang Lwong 7.2

B Ngan Hang 5.4

Dich Vu Tai Chinh 2.6

B O-t6 & Phy Tung O-16 2.4

® Tién mat 12.8

5 CP CHIEM TY TRONG LON
Ty trong trong

Nhém nganh San giao dich NAV (%)
FPT Thiét Bj va Phan Cirng Céng Nghé HOSE 18.0
VNM Thyc Pham, Nwéc Giai Khat & Thube La HOSE 11.3
GAS Tién ich Coéng Cong HOSE 7.7
HPG Vat Liéu HOSE 5.8
PVD Nang Lwong HOSE 4.8

KHUYEN CAO

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi céng ty VietFund Management (VFM). Céc théng tin trong béo céo duoc cong ty VFM xem la dang tin cdy va dua
trén céc ngudn théng tin da céng bé ra céng chung. Tuy nhién, céng ty VFM khéng chiu tréch nhiém vé dé chinh xac cta nhiing théng tin trong ban béo cao
nay. Quan diém, dw béo va céc wéc tinh chi thé hién quan diém ctia ngudi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém cta céng ty VFM va
c6 thé thay déi ma khéng cén théng bao. Céng ty VFM khéng cé nghia vu phai cdp nhét, stra déi bédo cdo nay dudi moi hinh thirc ciing nhw théng bao véi
nguoi doc trong truong hop céc van dé thuéc céc quan diém, dw béo va wéc tinh trong béo céo nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xéc.

VFMVF1 - BIEM TIN THANG 04/2014



QUY PAU TU

THONG TIN QUY
Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong
Ngay chuyén déi sang quy mé
Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

Dai ly chuyén nhuwong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh
Phi mua lai

Phi chuyén déi

Gia trj d&t mua tdi thiéu

S6 du t6i thiéu trén tai khoan
Ky giao dich

Han nép |énh giao dich

Phan phéi lgi nhuan

Téng Gia trj tai san rong (NAV)
Sé lwgng CCQ dang Iwu hanh
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thép nhét 12 thang

Quy dau tw Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam

VFMVF4

Quy mé&

VND

28/02/2008

16/12/2013

VietFund Management (VFM)
Deutsche Bank AG - Tp.HCM

Trung tdm Iwu ky Chirng khoan
Viét Nam (VSD)

HSC, FPTS, KIS, SSI, VCSC,
VDSC, VFM, VCBS, SBS

1.93%

Tir 0.2% dén 1% tuy vao téng gia
Tir 0%, dén 1.5% can clr vao thoi
gian nam gitr CCQ ké ttr ngay mua
(ngay)

0.2% tuy vao tong gia tri dang ky
chuyén doi.

1 triéu dong
100 CCQ
the Tw hang tudn (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

tai tuc dau tw

466.6  (ty dong)
46,896,805.5 (CCQ)
10,5034  (dbng/CCQ)
7,413.4  (ddng/CCQ)

VFMVF4

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu cla Quy VFMVF4 |a tim kiém lgi nhuan dai han t& tang trwéng vén gbc
va cb tirc théng qua viéc dau tw vao cb phiéu cla cac doanh nghiép hang dau
hoat déng trong cac nganh co ban cta nén kinh té Viéet Nam. Cac doanh nghiép
dau tw 1a cac doanh nghiép gia tri Ién da va sé& niém yét trén thj trudng ching
khoan Viét Nam. Quy st dung phwong phap phan tich co ban lam nguyén tac dau
tw chi dao nhdm thdm dinh tiém ning tang trwéng, tinh bén virng va rdi ro cla
céac khoan dau tuw.

Ty trong dau tw vao chirng khoan vén clia Quy VF4 co6 thé dat téi 100% tdng tai
san cta Quy. Ngoai ra, dé tao su linh hoat trong viéc tim kiém cac co hoi dau tw
cling nhw gia tang gia tri cac khoan tién nhan rdi trong ngén han, Quy VF4 ciing c6
thé& dau tw vao cac loai chirng khoan no. Trong didu kién binh thwéng, ty trong cac
tai san khac véi chirng khoan vén (nhw tién va tai san twong dwong tién, chirng
khoan ng...) khéng vuot qua 20% tdng tai san cta Quy.

TiNH HINH HOAT BONG QUY

Trong thang 4, khi thi truGng budc sang giai doan diéu chinh va thi gia giam vdi
hau hét cac c6 phiéu trén san giao dich chitng khoan, gia tri tai san rong/don vi quy
clia VF4 ciing bi anh hudng va giam 2,8% so vdi cudi thang 3. N&i bat trong thang
4 13 hai ¢8 phiéu trong Top 5 ma diing dau danh muc VF4 c6 tang trudng rat tot
lam gidam mlc do anh hudng cla thi truGng Ién NAV. Do la GAS vdéi xap xi 15%
NAV va gia tang trén 19%, va HPG chi€ém gan 5% NAV c6 mUc tang gia 7%. Trong
khi HPG céng b6 két qua kinh doanh Quy | v&i lgi nhuan tang trudng 150% so vdi
cung ky nam trudc, thi GAS cong bd mifc cb tic cao hon du kién 1a 42% béng tién.
D06 la nhitng théng tin ho trg giup GAS va HPG ¢6 mUc tang trudng an tugng trong
thang 4.

Lay ké t dau nam, danh muc VF4 véi 20 cb phiéu ting truéng 17.6%, van duy tri
murc tang trwdng cao hon VN-Index 3.1%, khéng dinh tinh hiéu qua ctia danh muc
dau tw.

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)
Tang truéng (%)

NAV/dvq —

(dong) & Luy ké tir Luy ké Luy ke tu’Akhl

Index dau nam | 12 thang iaatceng

(28/2/2008)

VFMVF4 9,948.7 (2.8) 5.7 17.6 33.1 19.5 (%)
VN-Index 578.0 (2.3) 3.9 14.5 21.8 (14.8)
HNX-Index 79.9 (10.7) 76 17.7 36.9 (65.6)

(*) Bao gébm cb tirc da chét tra cho nha dau tw

TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX
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PHAN BO TAI SAN (% NAV)

B HOSE 94.5
B HNX 3.7
® Tién kha dung 1.8

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

® Thiét Bj va Phan Cirng Cong Nghé 17.8
" Thyc Phdm, Nwéc Gidi Khat & Thube La 17.4
® Tién ich Cong Cong 15.2
B Dich Vu Tai Chinh 9.6
Vat Liéu 9.0

‘ B Nang Luwong 8.6
Hang Hoa Céng Nghiép 8.1

B Ngan Hang 4.8
= B4t Pong San 2.7
O-td & Phy Tung O-to 2.3
B&o Hiém 2.0

® Duoc Pham & Cong Nghé Sinh Hoc 0.7
Tién 1.8

5 CP CHIEM TY TRONG LON
San giao Ty trong trong

Nhom nganh

dich NAV (%)
FPT Thiét Bj va Phan Clng Céng Nghé HOSE 17.8
GAS Tién ich Céng Cdng HOSE 15.2
VNM Thuc Pham, Nwéc Giai Khat & Thube La HOSE 12.5
HPG Vat Liéu HOSE 4.9
PVD Nang Lwong HOSE 4.9

KHUYEN CAO

B&o céo nay duoc viét va phat hanh béi céng ty VietFund Management (VFM). Céac théng tin trong bao céo duoc céng ty VFM xem la déng tin cdy va dua
trén cac ngudn théng tin da céng bé ra cong chiing. Tuy nhién, céng ty VFM khong chiu tréch nhiém vé dé chinh xéac cda nhiing théng tin trong ban béo céo
nay. Quan diém, dw bao va céc wéc tinh chi thé hién quan diém cia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém cla céng ty VFM va
c6 thé thay déi ma khéng cén théng béo. Céng ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra dbi béo céo nay duwdi moi hinh thirc ciing nhw théng béo véi
nguoi doc trong truong hop céc van dé thudc cac quan diém, duw béo va udéc tinh trong béo céo nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.

VFMVF4 - DIEM TIN THANG 4/2014



QUY PAU TV

THONG TIN QUY

QuY dau tw Nang dong

Tén quy Viét Nam
Ma giao dich VFMVFA
Loai hinh quy Quy mé
Tién té VND
Ngay bat dau hoat déng 02/4/2010
Ngay chuyén ddi sang quj mé& 18/4/2013

Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

VietFund Management (VFM)

HSBC Viét Nam

Dai ly chuy&n nhwong
Dai ly phan phéi

Phi quan ly

HSBC Viét Nam

VFM, HSC, VCSC, KIS, VDSC,
FPTS

t6i da 2%/NAV/nam

Phi phat hanh

tr 0.2% - 1% tly vao téng gia tri
dang ky mua (triéu dong)

Phi mua lai

tr 0.5% - 1.5% can clr vao thoi
gian nam gitr CCQ ké tir ngay
mua (ngay)

Phi chuyén déi

0.2% téng gia tri dang ky chuyén
doi

Gia tri dat mua tdi thiéu
Sé dw t6i thiéu trén tai khoan

Ky giao dich

1 triéu ddng

100 CCQ

ngay thir Sau hang tuan (ngay T)

VFMVFA

MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu chinh clia Quj VFMVFA Ia ndm bét dwoc xu hwéng ting trung han va dai
han cua thi truéng chirng khoan Viét Nam, song song vé&i muc tiéu bao toan vén
khi thi trwéng dién bién khéng thuan lgi, dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng
(trend-following).

TINH HINH HOAT BPONG QUY

Tai ngay 30 thang 04 nam 2014, NAV/CCQ cta Quy VFMVFA dat 7,388.0 ddéng/
ccq, gidm 3.9% so voi thang trwdce, nhieu hon mirc gidm cla VN-Index (-2.3%)
nhwng thap hon mic gidm cla HNX-Index (-10.7%).

Trong thang 04/2014, trwéc xu hudng bét loi cla thi trwong, chién lugc MATF va
chién lwoc HVTF1.1 da thwe hién ban ra phan 16n danh muc. Chién lwgc Chon loc
tin hiéu (HQT) va chién lvoc HVTF1.0 khong co su thay doi tin hidu gi so voi
thang trwdc. Do do, ty trong glua céac chién lwoc co sy thay ddi nho so voi thang
03/2014, tuy nhién co cau tai san cua quy thi co sw thay ddi dang ké. Ty 1é tién
mét tang lén 84.1%NAV con ty 1& dau tw trén cb phiéu gidm con 15.9%NAV.

THAY DOI GIA TRI TAl SAN RONG (NAV)

Tang trwéng thang nay so véi

Luy Ké tir

NAV/dvq| Thang | Bathang | Luykétw| Luyké12|  khihoat

(déng) | trwéce trwde dau nam déng

(02/4/2010)
VFMVFA 7,388.0 (3.9) 0.8 24 0.9 (26.1)
VN-Index 578.0 (2.3) 3.9 14.5 21.8 13.2
HNX-Index 79.9 (10.7) 76 17.7 36.9 (51.3)

Han ndp Iénh giao dich

Phan phéi lgi nhuan

10h30 sang ngay T-1

khéng chia ¢ tirc

Téng Gia trj tai san rong (NAV)

Sé Iwgng CCQ dang Iwu hanh

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thap nhat 12 thang

CO CAU DANH MUC THEO CHIEN LUQC

1102ty ddng
14,912,528.3 ccQ
7,769.1 dbéng/ CCQ
6,866.1 dbéng/ CCQ

= Chién lwoc MATF trén cé phiéu

= Chién lwgc Chonloc tin hiéu

8 Chién lwgc HVTF 1.0trén cb phiéu

= Chién lwgc HVTF 1.1 trén cb phiéu

TANG TRUONG NAV SO VOl TANG TRUONG INDEX

02/04/2010 = 100
140 -

120 4
100
80 A
60 |
40

20

0

ISR RS IR R N R RN N RN RN N N RN IR RN IR BN IR IR N
WO I O O SN S S SR LEIL L L AN L R S N G G SRR N\
Q"} Q@\ ch\ \b\ \‘9 0'1> 0‘% QQ’\ Q‘g \Q\ @ 0’» Qb} 0@\ Qq’\ ’9\ '3> Q‘b Q& QQ’\ %‘b\ \Q\ '\q> 6& Qb}

—— VFMVFA

CO CAU DANH MUC THEO TAI SAN
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QUY PAU TV

THONG TIN QUY
Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién t&

Ngay bat dau hoat dong
Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat
Dai ly chuyén nhwong
Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh
Phi mua lai

Phi chuyén dbi

Gia trj dat mua téi thiéu

Sbé duw téi thidu trén tai khoan
Ky giao dich

Han nép Iénh giao dich

Phan phéi loi nhuan

Téng Gia tri tai san rong (NAV)
Sé lwgng CCQ dang Iwu hanh
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thap nhét 12 thang

Quy DAu tw Trai phiéu Viét Nam
VFMVFB

Quy mé&

VND

10/06/2013

VietFund Management (VFM)
Deutsche Bank AG HCM

Deutsche Bank AG HCM

HSC, KIS, VCSC, VDSC, VFM,
FPTS

0.9%/NAV/nam

T 0.3% dén 0.6% tly vao tong gia
tri dang ky mua (triéu dong)

T 0%, dén 1% can ci vao thoi
gian nam gitr CCQ ké tir ngay mua
(ngay)

0.2% tbng gia tri dang ky chuyén

doi

1 triéu dong

100 CCQ

ngay th&r Sau hang tuan (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

Chia ¢6 tirc hang nadm (khi thoa

man cac diéu kién dwoc ap dung)

77.0 (ty ddng)
7,146,888.4 (CCQ)

10,822.1 (d6ng/CCQ)

9,369.3 (ddng/CCQ)

PO THI PUONG CONG LAI SUAT
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VFMVFB

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu chinh cla Quy VFMVFB Ia tim kiém loi nhuan tiv viéc ddu tw vao cac loai
chirng khoan ng (bao gém, nhung khong gioi han, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu
dwoc Chinh phi bdo Ianh, Trai phiéu chinh quyén dia phwong, Trai phiéu cta cac
t6 chirc phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam,...), gidy t& co gia va cac
cong cu thi trwong tién té.

TiNH HINH HOAT DONG QUY

Trong thang 4/2014, quy VFMVFB d& hién thwc héa loi nhuan dbi véi khodn dau
tt trai phiéu chinh phl 5 ndm da dau tw trong thang 2/2014. Khoan dau tw nay da
mang lai loi nhuén tét trén vén dau tw va gop phan tao nén sy tang trwdng NAV
clia quy trong cac thang 3 va 4/2014. Trong thang 4, quy VFMVFB ciing thwc hién
viéc dAu tw vao trai phiéu chinh phi cé ky han dai dua trén co s& phan tich bién
dong kinh t& vi md trong giai doan dai hon mét ndm va bién dong lai suét ctia cac
ky han. Viéc thuc hién dau tw trai phiéu dai han trén thj treong so cép (tham gia
dau thau trai phiéu) da cho thay noé lyc cda quy trong viéc da dang hoa viéc thyc
hién dau tw. Trong 4 thang dau ndm 2014, ty 1& quay vong vbn clha quy la 251%
cho thay quj VFMVFB tuan tha chién lwoc dau tw cha dong, tim kiém co hdi giao
dich d& gia tang loi nhuan.

Trong thang 4/2014, 1ai suét thj trwong van dién bién theo chiéu huéng di xuong,
tuy nhién cé cac bién déng manh trong thang. Viéc quan sat duo*ng cong lai suat
(xem @b thi) cho thay I&i suat cac ky han ngén da cé sw suy gidm manh trong quy
1/2014, tuy nhién gan nhw khéng cé su thay dbi v& mirc I4i sudt clia cac ky han tai
thoi diém két thac thang 3 va thang 4. Sw bién dong |ai suat trong thang va viéc
thanh hoan trai phiéu chinh pha ky han 5 ndm trong danh muc da lam cho NAV
cta quy VFMVFB c6 sw bién dong trong thang 4/2014. Tai thoi diém cudi thang 4,
NAV/chirng chi quy clia quy cé sw suy gidm nhe so v&i thdi diém két thuc thang
3/2014. Tuy nhién, tinh t& thdi didm dau nam t&i cudi thang 4/2014, mirc tang
trwdng NAV cla quj VFMVFB dang tét hon bién déng cla chi sb trai phiéu ky han
1 namva 2 nam cla Dragon Capital.

THAY DOI GIA TR] TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng (%)

NAV/CCQ v K& tr ki
(dong) & Lujké tie| Layké| Y <€ el

Lasex diu nam | 12thang| Moatdéng

91 (10/06/2013)

VEMVFB 10,7703 (0.5) 43 5.0 n/a 7.7
Bond-Index (1 nam) 190.9 0.4 2.4 3.2 8.2 6.5
Bond-Index (2 nam) 201.6 0.7 4.0 4.9 11.7 8.9

TANG TRUONG NAV ) SO v&'I BOND_INDEX
10/06/2013 = 100 (%)
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Ghi chi: Bond Index 1Y Bond Index2Y NAVVFB

(*) NAV clia quy VFMVFB c6 bién déng manh véao thoi diém ngay 8/8 va 26/9/2013 do thj tridng xudt hién cdc giao dich voi gid bat thudmg (muc d chénh Iéch gid Ién toi 5% so
v6i mét bang gid thj trudng) cla trdi phiéu quy dang ndm gidk. V6i phirong phdp xdc dinh NAV dp dung trudc thoi diém 1/10/2013, Qufj VEMVFB bét buc phai dinh gid tai sén
theo gid giao dich b4t thudng néu trén, NAV clia quy s& khong con bj tac déng béi gid giao djch bét thudng néu trén sau 2 tudn hodc cd cdc giao dich khdc xuét hién trén thj
truomg. Cdc bién dng néy hoan toan mang tinh k§ thudt v khong phan dnh chinh xdc tinh hinh hoat déng cla quy. Sau ngay 1/10/2013, quy VFMVFB s& khéng bj tdc dong boi
cdc bién dng bét thuong tuong tu.

(**) Chi s6 trdi phiéu 1 ndm va 2 ném do Dragon Capital Debt Management Limited thrc hién. Ban quyén thudc vé Dragon Capital Group. VFM st dung cdc chi sé nay véi sw cho
phép ctia Dragon Capital Group.
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CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM (VFM)

Tru s& chinh

Phong 1701-1704, |au 17, toa nha Mé Linh Point
Sb 2 Ngb Birc K&, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

DT: (84.8) 3825 1488 Fax: (84.8) 38251489

ir@vinafund.com www.vinafund.com

Chi nhanh tai Ha Noi

Phong 5A2, tAng 5A, tda nha BIDV,

194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Ndi
DT: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169




