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MUC LUC

Kinh té vi mé va thi trw&ng chirng khoan Thang 3/2014

Tinh hinh hoat déng va dau tw cia Quy

QuY dau tw Chirng khoan Viét Nam (VFMVF1)

QuY dau tw Doanh nghiép Hang Dau Viét Nam (VFMVF4)
Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFMVFA)

QuY dau tw Trai phiéu Viét Nam (VFMVFB)

KHUYEN CAO

Bé&o cao nay duoc viét va phat hanh béi cong ty VietFund Management (VFM). Cac théng tin trong béo céo dwoc cong ty VFM xem 1a dang
tin cay va dwa trén cac ngudn thdng tin da cong bd ra céng ching. Tuy nhién, cong ty VFM khong chiu trach nhiém vé dd chinh xac ctia
nhitng théng tin trong bén bao c&o nay. Quan diém, du bao va cac wéc tinh chi thé hién quan diém clia ngwoi viét tai thoi diém phat hanh,
khéng dwoc xem la quan diém ctia cong ty VFM va c6 thé thay ddi ma khong can thong bao. Cong ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhat,
stra dbi bao cao nay dwéi moi hinh thire cling nhw théng bao véi ngudi doc trong trudng hop cac véan dé thude cac quan diém, dw béo va
wée tinh trong bao cao nay thay ddi hoéc tré nén khong chinh xac.



KINH TE VI MO

LAM PHAT KHONG CON LA LO NGAI CHINH

Lam phat d& dat murc thap nhét trong vong 10 ndm qua khi chi sé gia tiéu dung
(CPI) thang Ba gidm 0,44% v&i thang trwéc, dwa mic CPl theo nam xuébng
4,39%. Boéng gép chinh vao xu hwdng gidm cua lam phat trong thang Ba la gia
nhém lwvong thwe thwe phdm (gidm 0,96%), nha & va vat liéu xay dwng (giam
0,74%) va dich vu van chuyé&n. Tuy nhién, nhu cau trong nwéc yéu van dong vai
trd kha I&n trong xu hwéng lam phat thdp. Nhe viéc lam phat dwoc kiém soat,
Ngan Hang Nha Nwéc da ndi 16ng thém chinh sach tién t& bang viéc giam lai
suét chiét khadu xubng 4,5% tlr 5% va lai suat tai cAp vén xudng 6,5% t&r 7%.
Doéng thai nay sé& don dwdng cho viéc cét gidm cac 1ai suat tién gui va I4i suét
cho vay, gitp khdi ngan hang ddy manh hoat déng cho vay va gitp doanh nghiép

SAN XUAT TIEP TUC PA TANG TRUONG

V6&i nén tang vi mé 6n dinh hon, dac biét la lam phat dwoc kiém soat va lai suét
cho vay gidm, hoat déng san xuét tiép tuc da tang trwdng véi chi s nha mua
hang (PMI) lién tuc duy tri & mirc cao hon 50 trong nam thang lién tuc, cho thay
viéc mé rong clia san xuét dang duwoc cing cé hon. Chi s PMI dat 51,3 trong
thang Ba. Xu hwéng phuc hdi clia sén xuit dwoc ddy manh hon trong quy mot
nhé vao viéc cac don hang gia tdng ca & trong va ngoai nwéc dbi véi hau hét cac
nganh. Thém vao dé, chi phi san xuét dang giam, thdo g& khé khan cho khéi
doanh nghiép va tao diéu kién cai thién lgi nhuan. Chung téi tin réng hoat dong
san xuét dang cé diéu kién dé tiép tuc ddy manh trong nhirng thang t&i.

TiN DUNG SE QUAY TRO LAI

Hoat déng cho vay cham lai trong hai thang dau n&m nhw mot phan ctia chu ky
h&ng nam va trong béi cdnh nhu clu vay van thap véi sb dw cho vay gidm lan
lwot 0,55% va 0,65%. Tuy nhién, hoat déng cho vay clia ngan hang tang tét trong
thang Ba v&i tang trudng tin dung dat 1,35%, cho thay tin hiéu tich cuc khi lai
suét dang gidam manh so v&i ndm trwéc va hoat dong san xuét kinh doanh dang
phuc hdi. Cu thé, 13i suat cho vay binh quan da gidm xudng mirc bang ctia ndm
2009 v&i cho vay ngén han & 6%-8% va trung han 7%-9% dbi v&i cac khach
hang tét. Tuy van con nghi ngai ddi v&i sy bén virng clia mic tng trudng tin
dung thang Ba, xu huéng nay Ia tich cuc do di kém véi sw phuc hdi clia san xuét
va ban hang. Ching téi tin rdng hoat déng cho vay da cham day va sé ting
trwédng tbt tré lai trong mot vai thang toi.

XUAT KHAU TOA SANG

Hoat dong xuét khau tiép tuc chirng té strc manh va déng goép vao nén kinh té khi
mang lai gia tri 33,3 ty doé-la My trong quy mét, tdng 12,2% so v&i cung ky nam
trwée. Khu viee doanh nghiép c6 vén nwéc ngoai chiém 67,4% gia tri xuat khau
nhd vao vén dau tw gidi ngdn manh vao san xuat va |ap rap trong nhirtng nam
qua. Viéc nay gitp duy tri xu hwéng tich cwe clia can can thwong mai can bang
trong hon hai ndm qua, 6n dinh ty gia va gia tdng dw trir ngoai héi, wéc & mirc 39
ty dé-la M§. Chuing t6i mong doi xuét khau tiép tuc tét trong ndm 2014 va mot vai
nam téi.

LAM PHAT & LAI SUAT
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THI TRWONG CHU’NG KHOAN

NHAN BINH THI TRUONG

Trong quy mét, chirng khodn tiép tuc xu hwéng tdng manh bét ngé véi thanh khodn cao nhét tir trwéc dén
nay. Trén san HOSE, dong tién d vao thj trwdng trén dién rong. VN-Index vuwot qua mbe 600 diém, cé thoi
diém cao nhét dat 607 diém, day ciing 1a diém cao nhéat trong vong 5 nam tré lai. Khi thj trwong da dat dinh
cao nhét 5 n&m, nha dAu tw da quyét dinh hién thwe hoéa lgi nhuan va bét dau ban ra, thi trwdng roi vao giai
doan phan phdi, mbc 600 diém tré thanh mdc khang cw manh va thj trwdng quay dau giam diém. Két thic
thang Ba, VN-Index dat 591,97 didm ting 17,23% trong quy mét. Khéi lwong giao dich khép lénh dat gan 7,7
ty ¢ phiéu trong 3 thang dau nam, ting 40% so v&i quy bdn nam 2013. Gia trj giao dich khép Iénh dat gan
151 ngan ty ddng tang gap ddi gia tri giao dich ctia quy bdn nam 2013. Twong tw, trén san Ha Ni cling c6 3
thang giao dich s6i dong voi thanh khodn t6t véi HNX-Index déng clra cudi thang Ba & mrc 89,44 diém, ting
32% so véi cudi ndm 2013. Tdng khéi lwgng giao dich khép 1énh dat 4,7 ty ¢b phiéu, ting 74% so véi quy 4
nam 2013, gia tri giao dich khép 1énh dat 47,6 ngan ty ddng tang 27% so véi quy 4 ndm 2013.

Quy mét hang nadm luén la giai doan giao dich sbi dong nhét trong n&m cla thj trudng. Quy mét nam nay
cling la giai doan giao dich bling nd vé tinh thanh khoan. Gia trj giao dich trung binh m&i ngay dat gan 2.700
ty déng, cao nhét so véi trung binh ca n&m 2013. Nha dau tw da l4y lai niém tin & thi trudng va da quay lai.
Théng ké tinh hinh mua ban cho thay trong 3 thang nha d4u tw tap trung mua ban nhiéu & nhitng cb phiéu cé
vbn héa trung binh véi gan 3 ty ¢b phiéu dwoc khép 1&nh twong dwong véi gia tri khép [énh gan 54 ngan ty
ddng. C4 phiéu c6 vén héa I6n cling ting manh véi khéi lwong dwoc giao dich dat 2,5 ty don vi, gia tri giao
dich dat gan 70 ngan ty ddng, sau cuing 1a nhitng méa cb phiéu vén hdéa nhé dat 2 triéu cb phiéu véi gia tri
giao dich gan 27 ngan ty déng.

Vé giao dich clia nha dau tw nwéc ngoai: trong 3 thang dau nam 2014, nha diu tw nwéc ngoai duy tri mua
rong thang Mét va thang Hai, nhwng lai ban rong trong thang Ba, dat gia tri mua rong 872 ty déng, téng khéi
lwong mua rong gan 16 triéu cd phiéu. Hai thang dAu tién ctia ndm 2014 ghi dam dau 4n clia khéi ngoai trén
thi trwong da mot phan gitp thi trwdng tang diém. Trong hai thang dau nam, khdi ngoai mua rong tdng cong
2.500 ty ddng. Viéc ban rong trong thang Ba & do qu§ DB ETF lién tuc bj thoi vén, quy VNM ETF ban bét cb
phiéu @& can bang lai ty 1& s& hiru ¢b phiéu theo quy dinh cta quy, va thang Ba cling 1a thang ETF co c4u lai
danh muc ¢b phiéu. Tdng gia tri ban rong trong thang Ba ciia khéi ngoai Ién dén 1.669 ty ddng. Khdi ngoai
dy manh mua rong cac cb phiéu nhu MSN (492 ty ddng), GAS (462 ty ddng), HSG (248 ty ddng), VCB (240
ty ddng), VIC (214 ty ddng). Trong khi dé ban rong cac cb phiéu HAG (Ién t6i 448 ty dong), KBC (291 ty
ddng), DPR (261 ty déng), KDC (249 ty déng) va DPM (205 ty déng).

Trong quy mét, VN-Index tang 17,23% , trong d6 déng gép ctia mot sb ¢ phiéu: GAS gilp VN-Index téng
4,02%, MSN (1,41%), VCB (1,14%), PVD (0,73%), FPT (0,72%). Trong khi d6, bén lam gidm VN-Index gébm
c6 BID (-0,66%), cac ma khac nhw PPC, PDR, GTT, SPM gidm gan -0.1%.

Vé dao dong gia ctia nganh: tht ca cac nganh déu ting gia chi c6 mét nganh gidm gia 1& Dich vy & thiét bj y
té (HCES) -0,9%. Cac nganh ting gia manh gdm cé: Nganh ban 1& thwc pham va nhu yéu pham (FRET)
+50,4%, Nganh thiét bi & phan cting cong nghé (TECH) +47,6%, Nganh Dich vy tai chinh (DFIN) +45,7%,
Nganh nang Iwgng (ENER) +36,5%,Nganh hang hoa cong nghiép (CAPG) +31,2%, Nganh Ban |é (RETA)
+24,4%, Nganh tién ich cong cong (UTIL) +23,2%.Cac nganh chi chét khac nhuw REAL, FBEV, BANK c6
muc tang it hon, cu thé la: Nganh Bat dong san (REAL) +11,4%, Nganh Thuc pham, nwéc gidi khat va thube
14 (FBEV) va Nganh Ngan hang (BANK) cé mirc téng gan 10%.

TRIEN VONG THI TRUONG

Chuing t6i nhan dinh trong thang Tw, nhém cb phiéu bluechips van sé tiép tuc vai trd gitr nhip cho thi trwong.
Thi trwdng da cé sy diéu chinh va nhém cd phiéu cé vén hda trung binh sé tiép tuc dwoc cac nha dau tw wa
thich.

Thi trwdng chirng khoan dang vao mua dai hdi cd déng, da phan nao anh huéng lén giao dich clia mot s6 cb
phiéu, yéu t6 nay van duoc nha dau tw chd y dén trong thang Tw. Nhitng yéu t& nhw ké hoach chia c¢b tirc
hé&p dan tir cac doanh nghiép bluechips dau nganh, ké& hoach loi nhuan nam 2014 so la tam diém cua thi
trwdng.

Nhirng tin tirc lién quan dén viéc nang room khdi ngoai van dwoc cac nha dau tw chd doi, thdo luan, va cé
kha néng dwoc théng qua trong thang Tw. Day ciing 1a mot yéu té tac dong tich cuc trong ngén han 1én thi
trwdng. Nhirng phién gan day trong khi nha dau tw trong nwéc ban ra thi khéi ngoai lai c6 dong thai mua vao,
va da mua rong 4 phién lién tiép. Didu nay ciing sé |a diém sang cho thi trwong.

Trong thang 3 thj trwéng da cham mrc cao nhét trong vong 5 nam tré lai day, va da co sw diéu chinh kj
thuat can thiét dé gidp thi tredng bén vibing hon. Chang t6i nhan dinh thj trwéng chirng khoan Viét Nam trong
thang Tw sé& c6 nhirng phién giao dich tich Ity dé tao ving hé tro tét & ving diém 585-595.
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QUY PAU TU

THONG TIN QUY

Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong
Ngay chuyén déi sang quj mé
Céng ty QLQ

Ngéan hang giam sat

Dai ly chuy&n nhwong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén ddi

Gia tri dat mua tdi thiéu

Sé du téi thidu trén tai khoan
Ky giao dich

Han ndp lénh giao dich

Phan phéi loi nhuan

Tbng Gia trj tai san rong (NAV)
Sé Iwgng CCQ dang lwu hanh

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang
NAV/ CCQ thap nhét 12 thang

Quy dau tw Chirng khodn Viét Nam
VFMVF1

Quy mé

VND

20/05/2004

08/10/2013

VietFund Management (VFM)
Standard Chartered Bank VN.

Trung tdm lwu ky Chirng khoan Viét
Nam (VSD)

HSC, FPTS, KIS, SBS, SSI, VCBS,
VSC, VCSC, VDSC, VFM

1.95%/NAV/nam

0% dén hét ngay 24/04/2014
tr 0.5% - 2%

0.3%

10 triéu dong

100 CCQ

ngay thr Nam th 2 va thir 4 trong
thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

tai tuc dau tw

1,047.9 (ty déng)
46,500,973.3 (CCQ)

23,018.4 (ddng/CCQ)
16,938.3 (ddng/CCQ)

VFMVF1

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu ddu tw ctia Quj VFMVF1 tim kiém loi nhuan dai han t tdng trwéng von
gbc va thu nhap théng qua viéc diu tw vao danh muc can béng va da dang gdm
céac loai chirng khoan vén, trai phiéu chuyén déi, chirng khoan no trén thj trieong
Viét Nam.

Trong diéu kién binh thwdng, Quy sé duy tri muc tiéu phan bb dau tw khoang 20%
NAV vao chirng khoan no va tién, 80% vao ching khoan vén. Cé phiéu dwoc lva
chon theo phuong phap bottom-up, dwa trén md hinh kinh doanh, loi nhuan dai
han, gia tri tai san tiém nang dong tién &n dinh, va chat lwong cta ddi ngd quan
ly. Trong mot sb truong hop, Quy cé thé thay ddi ty 1& phan bd tai san gitra co
phiéu va trai phiéu & mac +/-10% NAV so véi ty trong muc tiéu nhdm nadm bét tbt
nhét co héi tang trwdng hodc gidm thiéu rii ro cho danh muc dau tw.

TiNH HINH HOAT BPONG QUY

Két thuc thang 3, VF1 tang 1.5% MoM, vwot qua mirc tdng clia VN-Index 0.6%,
chi yéu nhe vao déng gép ctia FPT, HCM va HPG khoang 2.5%. Thi truong
chirng khoan s6i ddng va&i gia tri giao dich tang manh trong Q1 l1a mét trong nhirng
yéu t6 mang lai tdng trwédng cho coéng ty HSC, cp HCM véi sy ky vong clia nha
dAu tir vi thé tang 39% trong thang 3. Viéc tang dan ty trong FPT 1&n 17% NAV tir
dau nam (9% NAV) d& gép phan mang lai tdng trwdng cho danh muc trong thang
3 khi gia FPT tang khoang 9.4% trong thang. Gia HPG tiép tuc tang 9.5% va la
mét trong nhirng cp co tang trwdng tt nhat trong Q1, nhé vao két qua kinh doanh
tét: Q1 dat khoang 6,000 ty déng doanh thu, 800 ty déng loi nhuan sau thué (36%
k& hoach 2014), lgi nhuan sau thué theo k& hoach 2014 ctia HPG 1a 2,200 ty
déng, tdng gan 10% v&i ndm 2013.

Trong thang, cac cp khac trong top 10 tang trwéng tét hon thi truong la MBB
(2.5%), va PVD (1.6%). Trong khi d6 VNM chi tang trwdng 0.2% MoM va i dau
nam quy da giam ty trong VNM tev 15% xubng 11%, nhwdng chd cho cac cp khac
c6 tidm nang téng trwdng tét hon. Hai cp Ién khac cling tang trudng thap hon thi
trwong la GAS (0.6%) va REE (-1.8%) do &p lwc chét 161 sau khi tding manh tir dau
nam. Nam 2013, GAS c¢6 lgi nhuan sau thué dat 12,595 ty déng, vuwot 64% so voi
ké hoach da dé ra; loi nhuan sau thué ctia cé dong me dat 12,287.5 ty déng. GAS
da thwe hién tam ng cd tirc nam 2013 ty 1& 20%.

Ldy ké YTD, danh muc VF1 véi 21 ¢d phiéu, ting trwéng 18.3%, vuwot qua VN-
Index 1.1%.

THAY DOI GIA TR] TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng (%)

NA;VCCQ — :

s Sfsbs] taid ] oot dong

(20/5/2004)

VFMVF1 22,5341 1.5 18.3 18.3 29.9 125.3 (%)
VN-Index 591.6 0.9 17.2 17.2 20.5 126.2
HNX-Index 89.4 7.6 31.8 31.8 48.4 (10.6)

(*) Khéng bao gdm cb tirc da chét tra cho nha dau tw

TANG TRUONG NAV SO VOl TANG TRUONG INDEX
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PHAN BO TAI SAN (%NAV)

® HOSE 77.4
HNX 6.5
® Tién kha dung 16.0
CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)
® Thyc Pham, Nudc Giai Khat & Thudc La 19.8
Thiét Bj va Phan Cirng Cong Nghé 16.9
B Vat Lidu 136
\ ® Hang Hoa Cong Nghiép 10.5
‘ Nang Lwong 7.2
r B Tién ich Cong Cong 6.0
B Ngén Hang 4.8
Dich Vy Tai Chinh 2.9
B O-t6 & Phy Tung O-16 2.2
B Tién mat 16.0

5 CP CHIEM TY TRONG LON
Ty trong trong

Nhém nganh San giao dich NAV (%)
FPT Thiét Bj va Phan Cling Céng Nghé HOSE 16.9
VNM Thuc Pham, Nwéc Giai Khat & Thube La HOSE 11.0
GAS Tién ich Cong Cong HOSE 6.0
REE Hang Hoéa Coéng Nghiép HOSE 5.9
HPG Vat Liéu HOSE 5.0

KHUYEN CAO

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi céng ty VietFund Management (VFM). Céc théng tin trong béo céo duoc céng ty VFM xem la dang tin céy va dua
trén cac ngudn théng tin da céng bé ra céng chung. Tuy nhién, cong ty VFM khéng chiju tréch nhiém vé dé chinh xac ctia nhiing théng tin trong bén béo céo
nay. Quan diém, dw béo va céc uéc tinh chi thé hién quan diém clia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem & quan diém cta cong ty VFM va
¢6 thé thay déi ma khong cén théng béo. Céng ty VFM khéng cé nghia vu phai cdp nhéat, stra déi bao co nay dudi moi hinh thirc ciing nhuw théng béo véi
nguoi doc trong truong hop céc van dé thuée céc quan diém, dw béo va udéc tinh trong béo cao nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xéc.

VFMVF1 - BIEM TIN THANG 03/2014



QUY PAU TU

THONG TIN QUY
Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong

Ngay chuyén ddi sang quj mé
Coéng ty QLQ

Ngan hang giam sat

Pai ly chuyén nhuong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén dbi

Gia trj d&t mua tdi thiéu

Sé du ti thiéu trén tai khoan
Ky giao dich

Han nép Iénh giao dich

Phan phéi lgi nhuan

Tbng Gia tri tai san rong (NAV)
Sé lwgng CCQ dang Iwu hanh
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thdp nhét 12 thang

Quy dau tw Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam

VFMVF4

Quy mé

VND

28/02/2008

16/12/2013

VietFund Management (VFM)
Deutsche Bank AG - Tp.HCM

Trung tdm Iwu ky Chirng khoan
Viét Nam (VSD)

HSC, FPTS, KIS, SSI, VCSC,
VDSC, VFM, VCBS, SBS

1.93%

0% dén hét ngay 23/04/2014
tr 0.5% - 2%

0.3%

10 triéu déng

100 CCQ

ngay thtr Tw th 2 va thir 4 trong
thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

tai tuc dau tw

497.7 (ty déng)
48,633,751.3 (CCQ)
10,362.6 (ddng/CCQ)

7,379.4 (ddng/CCQ)

VFMVF4

MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu ctia Quy VFMVF4 |a tim kiém loi nhuan dai han t tang trwéng vén gbc
va cb tirc thong qua viéc dau tw vao cd phiéu cla cac doanh nghiép hang dau
hoat déng trong cac nganh co ban cta nén kinh té Viét Nam. Cac doanh nghiép
dau tw 1a cac doanh nghiép gia tri I&n da va sé niém yét trén thj trudng chivng
khoan Viét Nam. Quy st dung phwong phap phan tich co' ban lam nguyén téc dau
tw chi dao nham thdm dinh tiém n&ng tang trwdng, tinh bén virng va rii ro cla
céac khoan dau tu.

Ty trong dau tw vao chirng khoan vén clia Quy VF4 c6 thé dat téi 100% tdng tai
san cta Quy. Ngoai ra, dé tao sv linh hoat trong viéc tim kiém cac co hdi dau tw
cling nhu gia tang gia tri cac khoan tién nhan rdi trong ngén han, Quy VF4 ciing c6
thé& dau tw vao cac loai chirng khoan no. Trong didu kién binh thwéng, ty trong cac
tai san khac véi chirng khoan vén (nhw tién va tai san twong dwong tién, chirng
khoan no'...) khéng vwot qua 20% téng tai san cta Quy.

TiNH HINH HOAT BONG QUY

Két thic thang 3, danh muc VF4 véi 21 cb phiéu téng trudng 2.9% MoM, vuot
qua mirc tang clia VN-Index 2.0%. Top 5 cp chiém ty trong I&n nhat déng gop
2.9% vao tang trwdng, ding dau 1a FPT véi 1.7%, SSI, HPG va GAS tdng cong
1.2%, con VNM ghi nhan 16 nhe -0.01%. Trong thang 3, ty trong ndm git» FPT d&
tang tlr 15.7% tai 1én 18.5% NAV. FPT vira théng qua ty & cb tirc nam 2013 1a
55%, trong d6 30% bang tién mat va 25% béng cb phiéu. Bén canh do, két qua
kinh doanh Q1 ctia HPG vira cong b kha tét, dat 6,000 ty ddng doanh thu, 800 ty
ddng loi nhuan (36% ké hoach 2014). Ngoai ra phai k& dén sy tang trwéng cua
cac cb phiéu chirng khoan cla danh muc trong thang, dac biét [a ¢b phiéu HCM
dirng dau vé tang trudng trong danh muc, dat 31% MoM, déng gép 1% vao ting
trwédng VF4. Tang trudng nay chi yéu duwoc hudng loi tlr thi trwdng giao dich rat
s6i déng cung vai trién vong tich cwe cda thi trwéng chirng khoan nam 2014.

Hai cp HDG va NTL déu dwoc gidi ngan khoang cudi thang 2, da cé ting trwéng
tbt trong thang 3, déng gop lan lwvot 0.3% va 0.1% vao ting trwéng danh muc.
Trong khi d6, cac cp ghi nhan 16 1a REE, DPM va MSN véi RO 1an luot 14 -1.9%, -
4.4% va -4.7%. REE va MSN chiu &p lwc ban chét 1&i clia nha du tw trong thang
3. Con loi nhuan sau thué 2014 ctia DPM dy doan sut giam dén 30% so v&i 2013,
chil yéu do chi phi dau vao c6 thé tang va canh tranh trong nganh ngay cang cao.
Ly ké tr dau ndm, VF4 tang trwdng 21%, vwot qua VN-Index 3.8%

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Tang truéng (%)

NAV/dvq —

(ddng) & Lujkétie| Lugké| Lu¥ketirkhi

Index dau ndm | 12 thang jeaidang

(28/2/2008)

VFMVF4 10,234.0 2.9 21.0 21.0 33.7 223 (%)
VN-Index 591.6 0.9 17.2 17.2 20.5 (12.8)
HNX-Index 89.4 7.6 31.8 318 48.4 (61.5)

(*) Bao gébm cb tirc da chét tra cho nha dau tw
TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX
28/02/2008 = 100 (%)

180 1 ——— NAVVF4 ——— VN-INDEX ——— HNX-INDEX
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PHAN BO TAI SAN (% NAV)

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

5 CP CHIEM TY TRONG LON

KHUYEN CAO

B HOSE
= HNX
® Tién kha dung

® Thiét Bj va Phan Clrng Cong Nghé
B Thyc Phdm, Nudc Gidi Khat & Thuébc La
B Tién ich Cong Cong
B Dich Vu Tai Chinh
Vat Liéu
B Nang Luong
Hang Hoéa Céng Nghiép
¥ Ngan Hang
= B4t BDong San
Bao Hiém
O-t6 & Phu Tung O-t6
® Dugc Phadm & Cong Nghé Sinh Hoc

Tién

95.7
3.9
0.4

18.5
17.2
12.7
10.5
9.9
9.0
8.5
4.9
2.8
2.3
22
1.1
0.4

Nhom nganh Sé:igrilao Ty :(_)Ar\;g(;;)ng
FPT Thiét Bj va Phan Cling Céng Nghé HOSE 18.5
GAS Tién ich Céng Cong HOSE 12.7
VNM Thuc Pham, Nudc Gidi Khat & Thube La HOSE 12.3
SSI Dich Vu Tai Chinh HOSE 5.1
HPG Vat Liéu HOSE 5.1

B&o céo nay duoc viét va phat hanh béi céng ty VietFund Management (VFM). Céac théng tin trong bao céo duoc céng ty VFM xem la déng tin cdy va dua
trén cac ngudn théng tin da céng bé ra cong chiing. Tuy nhién, céng ty VFM khong chiu tréch nhiém vé dé chinh xéac cda nhiing théng tin trong ban béo céo
nay. Quan diém, dw bao va céc wéc tinh chi thé hién quan diém cia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém cla céng ty VFM va
c6 thé thay déi ma khéng cén théng béo. Céng ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhét, stra dbi béo céo nay duwdi moi hinh thirc ciing nhw théng béo véi
nguoi doc trong truong hop céc van dé thudc cac quan diém, duw béo va udéc tinh trong béo céo nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.
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QUY PAU TV

THONG TIN QUY

QuY dau tw Nang dong

Tén quy Viét Nam
Ma giao dich VFMVFA
Loai hinh quy Quy mé
Tién té VND
Ngay bat dau hoat déng 02/4/2010
Ngay chuyén ddi sang quj mé& 18/4/2013

Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

VietFund Management (VFM)

HSBC Viét Nam

Dai ly chuy&n nhwong
Dai ly phan phéi

Phi quan ly

HSBC Viét Nam

VFM, HSC, VCSC, KIS, VDSC,
FPTS

t6i da 2%/NAV/nam

Phi phat hanh

Phi mua lai

1%

tr 0.5% - 2%

Phi chuyén déi

0.3%

Gia tri dat mua téi thiéu

10 triéu déng

Sé dw t6i thiéu trén tai khoan

100 CCQ

Ky giao dich

Han ndp Iénh giao dich

ngay thlr Sau thir 2 va th 4 trong

thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

VFMVFA

MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu chinh clia Quj VFMVFA Ia ndm bét dwoc xu hwéng ting trung han va dai
han cua thi truéng chirng khoan Viét Nam, song song vé&i muc tiéu bao toan vén
khi thi trwéng dién bién khéng thuan lgi, dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng
(trend-following).

TINH HINH HOAT BPONG QUY

Tai ngay 31 thang 03 ndm 2014, NAV/CCQ ctia Qu§ VFMVFA dat 7,691.7 déng/
ccq, tang 1.7% so voi thang trwdce, cao hon mic tédng cla VN-Index (0.9%) va
thap hon ctia HNX-Index (7.6%).

Trong thang 03/2014, chién lwgc MATF trén cd phiéu va chién lwgc Chon loc tin
hiéu (HQT) khéng co sy thay ddi tin hiéu gi so v&i thang truwdc. Trong thang nay,
Hoi dong PAu tw da quyét dinh phan bd 30%NAV vao chién lwoc HVTF1.1. Chién
lwgc HVTF1.1 cd sy diéu chinh so vé&i chién lwoc HVTF1.0 [a thwe hién dau tw
toan bo tai san tai dau ky. Vi thé ma ty trong clia cac chién lwoc va phan bd tai
san clia VFMVFA c6 thay déi nhiéu so v&i thang trudc.

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng thang nay so véi

Phan phéi loi nhuan

khéng chia cé tire

Téng Gia trj tai san rong (NAV)

114.7 ty ddng

Sé Iwgng CCQ dang Iwu hanh

14,912,528.3 CCQ

NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

7,769.1 ddng/ CCQ

NAV/ CCQ thap nhat 12 thang

CO CAU DANH MUC THEO CHIEN LUQC

6,866.1 ddng/ CCQ

® Chién lwgc MATF trén cb phiéu

= Chién lwgc Chonloc tin hiéu

= Chién lwoc HVTF 1.0trén cb phiéu

5 Chién lwoc HVTF 1.1 trén cb phiéu

Luy ké tir
NAV/dvq| Thang | Bathéng | Lujkétwr| Luyké12|  khihoat
(déng) | trwéce trwde dau nam déng
(02/4/2010)
VFMVFA 7,691.7 1.7 6.6 6.6 55 (23.1)
VN-Index 591.6 0.9 17.2 17.2 20.5 15.9
HNX-Index 89.4 7.6 31.8 31.8 48.4 (45.5)
TANG TRUONG NAV SO VOl TANG TRUONG INDEX
02/04/2010 = 100
140
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QUY PAU TU BRI\

THONG TIN QUY
Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong
Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

Dai ly chuyén nhuong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén déi

Gia tri dat mua téi thiéu

Sé duw téi thidu trén tai khoan
Ky giao dich

Han ndp Iénh giao dich

Phan phéi loi nhuan

Téng Gia trj tai san rong (NAV)
36 lwgng CCQ dang Iwu hanh
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thap nhét 12 thang

Quy Dau tw Trai phiéu Viét Nam
VFMVFB

Quy mé

VND

10/06/2013

VietFund Management (VFM)
Deutsche Bank AG HCM

Deutsche Bank AG HCM

HSC, KIS, VCSC, VDSC, VFM,
FPTS

0.9%/NAV/ndm

1%

tw 0.5% - 2%

0.3%

1 triéu dong

100 CCQ

ngay thir Sau hang tuan (ngay T)
10h30 sang ngay T-1

Chia ¢ tirc hang n&m (khi thoa
man cac dieu kieén dwoc ap dung)

77.3 (ty dong)
7,145,780.3 (CCQ)
10,822.1 (d6ng/CCQ)

9,369.3 (ddng/CCQ)

BIEN DONG LAI SUAT TPCP (%)

Quy | - 2014
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MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu chinh ctia Quj VFMVFB la tim kiém loi nhuan tir viéc dau tw vao cac loai
chirng khoan ng (bao gdm, nhwng khéng gi6i han, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu
dwoc Chinh phi bao lanh, Trai phiéu chinh quyén dia phwong, Trai phiéu cla cac
t& chirc phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam,...), gidy t& cé gia va cac
c6ng cu thi trwdng tién té.

TINH HINH HOAT BPONG QUY

Thang 3 danh diu thang cé toc do téng trudng NAV cao nhét ké tir khi hoat dong
cta quy VFB v&i mirc tang NAV dat 2.8% so voi thang trwdc do va dat 10,819.5
ddng/CCQ. Thang 3 ciing la thang thv 2 lién tiép két qua hoat déng ctia quy VFB
cao hon so v&i bién dong cla chi sé trai phiéu 1 nam va 2 ndm. Téi hét thang 3
2014, sau gan 9 thang hoat dong, NAV/CCQ cla quj VFB ting trwéng 8.2%
twong dwong v&i bién déng cla chi sb trai phiéu 2 nam.

Két qua dat dwoc trong thang 3 va quy 1/2014 1a két qua clia viéc dau tw vao trai
phiéu c6 ky han dai hon trong thang 2/2014 trong xu hwéng di xubng rd rét clia trai
phiéu cac ky han ngan hon 5 nam. Loi suét tréi phiéu ky han 2,3 va 5 nam d&
giam twong (rng 140, 127.5 va 122.5 diém co ban tir thoi didm bét dau cho t6i
thori diém két thic quy 1. Lai suat trai phiéu dai han 10 nam bat dau gidm t& cudi
thang 3/2014. Cac dién bién thi trwong cho thay I suét trai phiéu chwa c6 xu
hwéng tdng manh tré lai khi tang trwdng tin dung rat thdp trong quy 1 va lam phat
dang & murc thdp so v&i cac ndm trwéce, viec phat hanh so cap trai phiéu chinh
phd thuan loi va nhu cau dau tw tréi phiéu cia cac ngan hang thwong mai van &
murc cao.

THAY DOI GIA TR] TAI SAN RONG (NAV)

truong (%)

NAvV/CCQ e d
et Lujkétie| Layké| Y <€t

index dAu nam | 12 than hoat dong

91 (10/06/2013)

VFMVFB 10,819.5 2.8 55 55 n/a 8.2
Bond-Index (1 nam) 190.1 1.2 2.8 2.8 8.1 6.0
Bond-Index (2 nam) 200.1 1.9 4.2 4.2 12.0 8.2

TANG TRUONG NAV SO VOl TANG TRUONG BOND_INDEX
10/06/2013 = 100 (%)

110
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100 1
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90
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Bond Index 1Y Bond Index2Y — NAVVFB

Ghi chu:
(*) NAV clia quy VFMVFB c6 bién déng manh vao thoi diém ngay 8/8 va 26/9/2013 do thj truong xudt hién cdc giao dich voi gid bat thuong (mirc d6 chénh Iéch gid Ién t6i 5% so
v6i mét bang gid thj trudng) cda trdi phiéu quy dang ndm gidk. V6i phirong phdp xdc dinh NAV dp dung true thor diém 1/10/2013, Quy VEMVFB bt budc phéi dinh gid tai san
theo gid giao djch bét thudng néu trén, NAV clia quy s& khdng con bj tdc dong b6i gid giao dich bét thurdng néu trén sau 2 tudn hodic ¢6 cdc giao dich khdc xudt hién trén thi
truong. Cdc bién d6ng nay hoan toan mang tinh ky thudt v khong phén dnh chinh xdc tinh hinh hoat déng clia quy. Sau ngay 1/10/2013, quy VFMVFB s& khong bj tdc dong boi
cdc bién dong bét thudng turong tu:

Chi's6 trdi phiéu 1 ném va 2 ném do Dragon Capital Debt Management Limited thirc hién. Ban quyén thudc vé Dragon Capital Group. VFM sk dung cdc chis6 nay v6i st cho phép
cla Dragon Capital Group.
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CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM (VFM)

Tru s& chinh

Phong 1701-1704, |au 17, toa nha Mé Linh Point
Sb 2 Ngb Birc K&, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

DT: (84.8) 3825 1488 Fax: (84.8) 38251489

ir@vinafund.com www.vinafund.com

Chi nhanh tai Ha Noi

Phong 5A2, tAng 5A, tda nha BIDV,

194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Ndi
DT: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169




