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KHUYEN CAO

Bé&o cao nay duoc viét va phat hanh béi cong ty VietFund Management (VFM). Cac théng tin trong béo céo dwoc cong ty VFM xem 1a dang
tin cay va dwa trén cac ngudn thdng tin da cong bd ra céng ching. Tuy nhién, cong ty VFM khong chiu trach nhiém vé dd chinh xac ctia
nhitng théng tin trong bén bao c&o nay. Quan diém, du bao va cac wéc tinh chi thé hién quan diém clia ngwoi viét tai thoi diém phat hanh,
khéng dwoc xem la quan diém ctia cong ty VFM va c6 thé thay ddi ma khong can thong bao. Cong ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhat,
stra dbi bao cao nay dwéi moi hinh thire cling nhw théng bao véi ngudi doc trong trudng hop cac véan dé thude cac quan diém, dw béo va
wée tinh trong bao cao nay thay ddi hoéc tré nén khong chinh xac.
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NHAN BINH THI TRUONG

Thi trwdrng thang 12 tiép tuc s6i dong nhw thang 11/2013. Cac cb phiéu ‘blue-chip’ tré lai théng tri thi
trwéng véi khéi lwgng giao dich dat gan 600 triéu cb phiéu, tang 4,2% so véi thang 11. Nhung nhin
chung tin hiéu chét |&i xen ké gitra phién tang va phién gidm van manh, VN-Index dao déng trong bién
dd hep +/- 1 diém quanh 505 vé&i khéi lwgng cb phiéu mua ban dat 1.960 triéu cb phiéu twong (ng véi
gan 30 ngan ty ddng, thanh khodn van dwoc gitr & mirc cao nhw thang 11. VN-Index déng clra cudi
thang 12 & murc 504,63, gidm 0,62% so véi cudi thang 11.

Twong tw, san Ha Noi cling cé6 mét thang giao dich séi déng véi thanh khoan tbt, dong ctra cudi thang
12 & mlrc 67,84, tang 4%. Tdng khéi lwong giao dich khép 1énh dat 1.103 triéu cb phiéu, gia tri giao
dich dat 8.630 ty, tdng 13% vé khéi lwong giao dich va téng 23% vé& gia tri giao dich so véi thang
11/2013.

Trong thang 12, chi s6 CMF 20 ky gidm xudng vuing -0.3 (4m) cho thay ap lwc ban van manh. Nha dau
tw c6 v& van tiép tuc chét 1o khi thj trwéng tang. Khéi lwgng dat ban subt 4 tuan cla thang 12 luén lon
hon khéi lwgng d&t mua trong d6 téng khéi lwgng dat ban nhiéu hon téng khéi lwgng d&t mua 10%,
khéi lwong d&t ban rong 370 triéu cd phiéu. Tuy nhién, do khéi ngoai tiép tuc mua rong va tap trung
mua & nhi*ng ma vén héa I&n nén VN-Index van gitr trén murc 500.

Khéi ngoai van duy tri mua rong trén san HOSE, khdi ngoai ban rong 3,5 triéu cb phiéu & giao dich
khép 1&nh va mua rong 13,6 triéu cb phiéu & giao dich thda thuan, dem lai gia tri mua rong 1.200 ty.
Trén san Ha Noi, khdi ngoai ban rong 33 triéu cb phiéu, nhung gia tri lai mua rong 34 ty déng. Thang
12, ETFs co c4u lai danh muc, nhwng hoat ddng mua ban clia nhém nwéc ngoai nay khong tac dong
manh I&n thj trwdng khi phan I&n nha dau tw d& dang doan dwoc cach thirc giao dich clia nhém nay.
Hoat dong clia cac quy nay da khién cho cac ma cd phiéu ‘blue-chip’ ting giam xoay vong & cac
phién va qua dé khién cho chi sé thj trwdng tang gidm xen ké nhau & cac phién trong tuan.

Trong thang 12, Vnindex gidm 0,62%, trong d6 dong gép ctia mét sb cd phiéu nhw sau: GAS tang
0.6%, VIC tang 0.1%, PPC tang 0.1%, HCM, SJS d&u déng gop gan 0.1%. Trong khi d6 bén lam giam
VNINdex gém c6 VNM giam -0.7%, VCB -0.5%, BVH -0.3%, CTG -0.2%,EIB -0.1%.

Trong thang 12, cac nganh ting gia manh gém c: thiét bj va phan ciring céng nghé +16,1%, dich vu
thwong mai va tw van +10.9%, dét may va thiét bj tiéu dung +7.2%, cac nganh dugc phdm va thiét bi
y té, tién ich cong cong, ndng lwong tang tir 3%-3.5% Céac nganh gidm gia bao gém bao hiém -7,3%,
dich vu vién théng -5.4%, ngan hang -4.6% va thwc pham, nwéc gidi khat -3.9%.

Théng ké tinh hinh mua ban cho thdy thang 12 nha dau tw van tap trung mua ban nhiéu & nhiing cé
phiéu c6 vbn hoa Ién dat 594 triéu cb phiéu tang 4,2% so vé&i thang 11, nhiing cb phiéu vén héa trung
binh gidm nhe véi khéi lwgng duoc giao dich 872 triéu cb phiéu gidm -2,2%. Tiép dén la nhirng cb
phiéu vén hda nhé dat 493 triéu c¢b phiéu tang 1,6% so vai thang 11.

TRIEN VONG THI TRUONG

Dong tién c6 thé vao tré lai nhém cd phiéu ‘blue-chip’. Bén canh dé, véi dong lwc hd tro tir dong tién
khdi ngoai, thi nhitng théng tin lién quan dén két qua kinh doanh quy 4 tich cwe & nhém c¢é phiéu nay
ciing gép phan khéng nhé trong viéc thu hit dong tién dau co.

Tuén giao dich dau nam 2014, thj trwdng s& dén nhan nhiéu thong tin vé hoat dong kinh doanh quy 4
va ca ndm 2013 cla cac doanh nghiép niém yét. Nha diu tu dang cé phan lac quan hon véi ky vong
dén tlr yéu té chu ky, va tin hiéu tich cuc tir sy tang trwdng dw ng cho vay & cac ngan hang thai gian
gan day.

Nhw thwong 18, ‘blue-chip’ van sé la nhém cd phiéu dwoc dong tién chu y, dic biét la trong giai doan
dau cla dot cong bd théng tin. Bén canh dé, nhixng nhém cé phiéu chiu anh huwéng clia yéu té chu ky
nhu thwe phdm. d6 udng, van tai... cling sé tré thanh tam diém cdia dong tién.

Sw cai thién cda tang trwdng tin dung va hoat déng tich cyc ciia VAMC trong thoi gian qua ciing dem
lai niém hy vong cho nhém cd phiéu ngan hang. Cac nhém c¢b phiéu khac nhw chirng khoan, bat dong
san, xay dwng, khai khoang ciing dwoc ky vong trong dip cong bd két qua cudi nam nay.

Nhw vay, nhém cé phiéu ‘blue-chip’ v&i ky vong vé két qua kinh doanh quy 4 tiép tuc ndi bat sé Ia
dong lwe gidp thi trwéng duy tri sdc xanh trong thang giao dich t&i. Mac du vay, can dé y réng hoat
déng chét 161 & nhém cd phiéu dau co van chwa cé dau hiéu cham dit, cung voi viéc thong tin két

qua kinh doanh chi méi & dang thao luan cé thé khién thi trudrng chi bién dong trong pham vi hep.
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KINH TE Vi MO 2013 & TRIEN VONG 2014

KINH TE TIEP TUC XU HUONG PHUC HOI

Btrc tranh kinh t& vi mo da tré nén sang hon trong 2013 khi san xuat cong nghiep ™ 2

bat dau da phuc héi nhe nhd xuét khau véi chi s6 san xuét cong nghiép tang
5,43% trong 12 thang cla nam, tiép tuc cung véi khu vie dich vu hd tro cho tang
trwéng kinh té. Thém vao dé, chi s nha mua hang (PMI) do HSBC céng bé cho &
thdy hoat déng san xuat van dang mé réng véi PMI & muirc trén 50 trong bdn
thang lién tuc, dirng & mirc 51,8 trong thang 12, cao nhéat ti thang 4/2011.

V6i két qua d6, GDP tang 5,42%, thap hon murc k& hoach nhung cao hon so véi
mong doi cla nhiéu t& chirc. Xu hwdng ting ctia GDP kha tich cuc khi ting 6%
trong quy 4, tdng manh dan qua cac quy. Day & nén tang t6t hon cho nam 2014, w07 2008 | 2005 | 2010 2011 | o012 2013
nam bat dau mot chu ky mé&i véi wéce tinh GDP tang trwdng khoang 5,8%-6,0%. B GDP (%)-CotTrai = San Xuét Cong Nghiép (%) - CotPhai

LAM PHAT BU'Q'C KIEM SOAT

30
Chi s6 gia tiéu dung (CPI) tdng 0,51% trong thang 12, dwa lam phat tinh theo
ndm 6,04% so v&i CPI cla thang 12/2012. Véi nhiéu bién dong bat loi tir gia
dién, gia xang dau va dich vu gido duc, lam phat van dwoc kiém soat & mirc 6%,
r4t thdp trong 10 ndm qua. Lam phat duwoc kidm soat dong vai trd quan trong dbi
v6i &n dinh vi md, cai thién niém tin vao tién ddng va gop phan 4n dinh ty gia.
Lam phat gidm xudng trong 2013 da gitp Ngan Hang Nha Nwéc ha cac muc lai
suét quan trong va hé thdng ngan hang cho vay véi 1ai suét thdp hon, ting hd cho
murc tdng kha quan 22% trong ndm cta VN-Index. Nam 2014 van 1a nam lam o
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phat 6n dinh nhwng van chiu rdi ro tr gia dién, gia lwong thuc, va gia dich vu y té. Lt Subt Cribt Kb (%)
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Lai Suét Tai Cép Vén (%)  ===CPI (%)

TiN DUNG DAN TANG TRUONG VA NO' XAU BDANG DAN BUQC XU’ LY

Tin dung tiép tuc ting trwdng kha cham do ngan hang van lo ngai rai ro, nhu cau
vay thap, va lai suat cho vay van & mirc cao. Theo do, cho vay ca ndm 2013 ting
8,8% so v&i cudi 2012, mirc kha quan trong diéu kién kinh té hién nay. Tuy nhién,
Vv&i su hwdng san xuat dang dan mé réng va tiéu thu dang trong xu hwéng phuc
hdi, tin dung dwoc dw bao sé tang tdt hon trong 2014, & mic 12%-14%.

X ~ \ = \ . . .  a A ea A A CAGR =19,0%
No x&u ngan hang van |a diém dang quan ngai. Tuy nhién, ngoai viéc nhiéu ngan

hang dung dw phong dé x& ly no xau, cong ty xt ly no' qubc gia VAMC dang day
manh tién d6 mua no tlr cac ngan hang véi gan 40 nghin ty dwoc mua trong
2013 va wéc tinh khodng 100-150 nghin ty trong 2014. Néu cac khoan no duoc
thwe sw x( ly tot, nat that tin dung sé dan dwoc néi 1dng trong thoi gian toi.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

W Ting Trudng Tin Dung =N X4u

XUAT KHAU TOT, CAN CAN THUONG MAI CAN BANG, DY TRU TANG -
Xuét khéu tiép tuc ting trwdng manh trong 2013 v&i mic tang 15,4%, tao mic o | %0
thang dw thwong mai gan moét ty dd-la. Viéc thu hat von dau tw nwdc ngoai tbt < - 2
trong may nam qua da cho két qua tét khi khu virc nay déng goép dén 2/3 xuat | »
khau. Biéu nay gép phan lam &n dinh ty gia va gia tang dv tri» ngoai héi. " .
Dw tri ngoai héi tdng manh trong 2013, wéc dén hon 32 ty do-la so v&i 25 ty d6- 2 10
la cudi 2012. Didu nay phan anh mic hap dan, én dinh hon cia Viét Nam xét vé | .
thu hat vén dau tw truc tiép va gian tiép so véi cac nudc khac. Trong 2014, dw |
bao dong vén gian tiép van tiép tuc manh do Viét Nam dang duoc dinh gia kha i’im::::Kyf::ZSDT"‘l::;iéi;Z:‘:(;ﬂ:}) ﬂwi:fm;?;z(Tj‘:j:m

thap va h4p dan hon trong khi dong vén FDI sé tiép tuc dwoc duy tri.



QUY DAU TU Rk

THONG TIN QUY

Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong

Ngay chuyén déi sang quj mé
Céng ty QLQ

Ngéan hang giam sat

Dai ly chuy&n nhwong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén déi

Gia tri dat mua téi thiéu

S6 dw téi thidu trén tai khoan
Ky giao dich

Han nép lénh giao dich
Phan phéi lgi nhuan

Chwong trinh wu dai

Téng Gia trj tai san rong (NAV)
36 lwgng CCQ dang Iwu hanh
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thé&p nhét 12 thang

Quy Dau tw Ching khoan Viét Nam
VFMVF1

Quy mé&

VND

20/05/2004

08/10/2013

VietFund Management (VFM)
Standard Chartered Bank VN.

Trung tdm lwu ky Chirng khoan Viét
Nam (VSD)

VFM, HSC, VCSC, VSBC, VDSC,
KIS, SBSC, ....

1.95%/NAV/nam
t6i da 1%

tr 0.5% - 2%
0.3%

10 triéu dong
100 CCQ

ngay thtr Nam th 2 va thir 4 trong
thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1
tai tuc dau tw

0% phi phat hanh t&i thang 4/2014

1,088.4 (ty dong)
57,131,648.3 (CCQ)
19,473.9 (ddng)
15,308.2 (dong)

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu dau tw clia Quy dau tw VFMVF1 dang Quy mé la tdi wu héa loi nhuan va
tbi thiéu hoa rdi ro cho nha dau tw théng qua mét danh muc dau tw can bang va da
dang héa, bao gdm cac loai chirng khoan vén, trai phiéu chuyén ddi, chirng khoan
no trén thj trwdng Viét Nam.

Trong diéu kién binh thwdng, Quy sé duy tri muc tiéu phan bb dau tw khoang 20%
NAV vao chirng khoan no va tién, 80% vao chirng khoan vén. C6 phiéu dwoc lwa
chon theo phwong phap bottom-up, dwa trén md hinh kinh doanh, lgi nhuan dai
han, gia tri tai san, tiém nang dong tién 6n dinh, va chét lwong cta déi ngd quan
ly. Trong mot sb trueng hop, Quy cé thé thay ddi ty 1& phan bd tai san gitra ¢
phiéu va trai phiéu & mac +/-10% NAV so véi ty trong muc tiéu nhdm nadm bét tbt
nhéat co hoi tang trwdng hodc gidm thiéu rii ro cho danh muc dau tw.

TINH HINH HOAT DONG QUY TRONG THANG 12/2013

Két thuc thang 12/2013, NAV cla Quy dau tw VFMVF1 dat 19,051 déng/CCQ,
giam 0.9% so v&i thang 11, mdt phan do thj tredng di xubng trong thang 12 véi sw
sut gia clia cac c¢b phiéu chiém ty trong cao trong doanh muc nhuw VNM va FPT.
Liy ké tlr ddu ndm VFMVF1 téng trwdng 25.3%, tbt hon murc tang 22.0% cla VN-
Index va 18.8% clia HNX-Index. Trong thang 12, nhdm nganh Tién ich Cong cdng
va Hang hoéa Cong nghiép dong gép dang k& vao muirc téng trwdng cta doanh
muc v&i ROI 1an lwot [a 3.6% va 2.4%.

Quy dau tv VFMVF1 da ban rong 126.4 ty ddng trong thang 12, tap trung vao 3
nganh Thwe phdm, NGK & Thubc 14 vé&i 37.1%, Vat lieu véi 27.1% va Thiét bi &
Phan cirng Cong nghiép véi 16.8% gia tri ban trong ky. Mua vao trong ky bao gébm
cb phiéu thudc nhém nganh Ngan hang, Nang lwong va Hang héa Céng nghiép.
Ty trong tién kha dung tang tr mirc 13.4% lén 15.1% trong thang 12. Cubi ndm
2013, doanh muc con 16 ¢é phiéu thuéc 9 nhém nganh.

THAY POI GIA TRl TAl SAN RONG (NAV)

Tang trwéng (%
NAVCCQ J ai)

R . | LuyKké tw khi

(ddng) & Lugkétie| Lugké| “u¥ketrkhi

Index dau nam | 12 thang hoat déng

(20/5/2004)

VFMVF1 19,051.0 (0.9) 1.3 25.3 25.3 90.5
VN-Index 504.6 (0.6) 2.4 22.0 22.0 92.9
HNX-Index 67.8 4.1 1.3 18.8 18.8 (32.2)

TANG TRUONG NAV SO VOl TANG TRUONG INDEX
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VFMVF1 - BIEM TIN THANG 12/2013



PHAN BO TAI SAN (%NAV)

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (%NAV)

5 CP CHIEM TY TRONG LON

" HOSE
HNX

m Tién kha dung

Thuwc Phdm, Nudc Gidi Khat & Thube La
Vat Liéu

Thiét Bj va Phan Clirng Cng Nghé

Hang Hoa Cong Nghiép

Ngan Hang

Nang Luong

Tién ich Cong Cdng

O-t6 & Phuy Tung O-t6

Dich Vu Tai Chinh

Tién mat

80.0
4.9
15.1

28.2
13.7
135
8.3
6.7
6.5
5.2
1.9
0.9
151

Ty trong trong

Nhém nganh San giao dich NAV (%)
VNM Thyc Phdm, Nwéc Giai Khat & Thube La HOSE 20.8
FPT Thiét Bj va Phan Ctrng Cong Nghé HOSE 13.5
REE Hang Hoa Cong Nghiép HOSE 7.4
GAS Tién ich Cong Cong HOSE 5.2
DPM Vat Liéu HOSE 5.1

KHUYEN CAO

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi céng ty VietFund Management (VFM). Céc théng tin trong béo céo duoc céng ty VFM xem la dang tin céy va dua
trén cac ngudn théng tin da céng bé ra céng chung. Tuy nhién, cong ty VFM khéng chiju tréch nhiém vé dé chinh xac ctia nhiing théng tin trong bén béo céo
nay. Quan diém, dw béo va céc uéc tinh chi thé hién quan diém clia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem & quan diém cta céng ty VFM va
¢6 thé thay dbi ma khong can théng béo. Céng ty VFM khéng cé nghia vu phai cdp nhéat, stra déi bao cdo nay dudi moi hinh thirc ciing nhuw théng béo véi
nguoi doc trong truong hop céc van dé thuée céc quan diém, dw béo va udc tinh trong béo céo nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xéc.
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QUY bAU TU

THONG TIN QUY

Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong
Ngay chuyén déi sang quy mé
Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

Dai ly chuyén nhwong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén dbi

Gia tri dat mua téi thiéu

Sé duw téi thidu trén tai khoan
Ky giao dich

Han nép Iénh giao dich

Phan phéi lgi nhuan

Téng Gia trj tai san rong (NAV)
Sé lwgng CCQ dang Iwu hanh
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang

NAV/ CCQ thap nhét 12 thang

Quy DAu tw doanh nghiép hang
dau Viét Nam

VF4

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu ctia Quy dau tu VF4 dang quj mé la dau tw vao cac doanh nghiép hang
dAu hoat ddéng trong cac nganh co ban cta nén kinh t& Viét Nam. Cac doanh

VEMVF4 nghiép dAu tu la cac doanh nghiép gia tri Ion da va s& niém yét trén thi truong
Quy m& chirng khoan Viét Nam. Danh muc dau tw cua quy sé duoc xay dwng nham muc
VND tiéu t6i wu héa loi nhuan, téi thidu hoéa rii ro cho ngudn vén dau tw ctia quy. Quy
28/02/2008 s dung phuong phap phan tich co ban lam nguyén tdc dau tw chi dao nhdm
16/12/2013 tham dinh tiém nang tang trwdng, tinh bén vikng va rdi ro clia cac khodn dau tu.

VietFund Management (VFM)
Deutsche Bank

Trung tdm lwu ky Chirng khoan
Viét Nam (VSD)

HSC, VCSC, SSI, VDSC, KIS,
VFM

1.93%

t6i da 1%

tr 0.5% - 2%
0.3%

10 trigu déng
100 CCQ

ngay th&r Tw thir 2 va th 4 trong
thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

tai tuc dau tw

Ty trong d&u tw vao chirng khoan vén ctia Quy VF4 cé thé dat t&i 100% tbng tai
san cla Quy. C4c tai san khac véi chirng khoan vén (nhw tién va tai san twong
dwong tién, chirng khoan no...) dwoc phan bd linh hoat nhwng khéng vwot qua
20% téng tai san cla Quy trong diéu kién binh thwong.

TiINH HINH HOAT DONG QUY TRONG THANG 12/2013

Két thic ndm 2013, Quy VF4 c6 NAV don vi quy dat 8.458 déng/CCQ, giam 1,6%
trong thang 12 do anh hwéng cia nhém cb phiéu vén hoa Ién c6 thi gia gidm trong
thang nhuw VNM, FPT.... Lily ké cho ca n&m 2013, VF4 cé muc tang trudng gia tri
tai san rong 27,7%, tét hon nhidu so v&i mirc tang ctia VN-Index 1a 22% va HNX-
Index la 18,8%.

Ciing trong thang 12, Quj VF4 da chinh thic dwoc cép gidy phép chuyén dbi
thanh quj mé& vao ngay 16/12/2013. Ké tir sau ngay chuyén dbi quj mé, dwoc sw
ddng y ctia Ban Dai Dién, Quy VF4 da thwe hién mét sb giao dich nhdm diéu chinh
ty 1é danh muc tuadn tha theo quy dinh hién hanh cla Quy m&. Tai ngay
31/12/2013, danh muc VF4 da dat cac diéu kién quy dinh ctia Quj mé véi ty 18 tién
mat la 15,9%.

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

682.1 (ty dong)

Tang trwéng (%)

80,646,000.0 (CCQ) NAV/dvq .

8,663.0 (ddng/CCQ) (dong) & Lugkétr|  Luyké L"iﬁifgaﬁh;

6,686.6 (dbng/CCQ) Index dau nam | 12 thang (281-2I20-08)
VFMVF4 8,457.7 (1.6) 1.7 27.7 27.7 46
VN-Index 504.6 (0.6) 2.4 22.0 22.0 (25.6)
HNX-Index 67.8 4.1 11.3 18.8 18.8 (70.8)

TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX

28/02/2008
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PHAN BO TAI SAN (% NAV)

® Hose 82.1
B HNX 2.0
= Tién kha dung 15.9

CO CAU DANH MUC THEO NGANH (% NAV)

B Thye Pham, Nwde Gidi Khat & Thube La 21.7

= Thiét Bj va Phan Cling Cong Nghé 13.7
= Ngan Hang 10.9
m Vat Liéu 9.9
Tién ich Cong Cong 7.7
= Nang Luong 6.8
Hang Hoa Cong Nghiép 50
= Dich Vu Tai Chinh 3.4
= Dwoc Phdm & Cong Nghé Sinh Hoc 2.1
O-t6 & Phu Tung O-t6 1.4
B&o Hiém 1.4
B Tién 15.9

5 CP CHIEM TY TRONG LON
San giao Ty trong trong

dich NAV (%)
VNM Thyc Phdm, Nwéc Giai Khat & Thube La HOSE 17.3%
FPT Thiét Bj va Phan Clrng Céng Nghé HOSE 13.7%
GAS Tién ich Céng Cong HOSE 7.7%
REE Hang Hoa Cong Nghiép HOSE 5.0%
DPM Vat Liéu HOSE 4.9%

KHUYEN CAO

B&o céo nay duoc viét va phat hanh bdi céng ty VietFund Management (VFM). Céac théng tin trong bao céo duoc cong ty VFM xem la déng tin cay va dua
trén céc ngudn théng tin da céng bé ra cong ching. Tuy nhién, cong ty VFM khéng chiu trach nhiém vé do chinh xéc cda nhiing théng tin trong ban béo céo
nay. Quan diém, dw béo va céc udbc tinh chi thé hién quan diém cta nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém cta coéng ty VFM va
¢6 thé thay dbi ma khong can théng béo. Céng ty VFM khdng c6 nghia vu phai cdp nhét, stra dbi bao cao nay dudi moi hinh thirc ciing nhuw théng bao véi
nguoi doc trong trurong hop céc van dé thuéc céc quan diém, du béo va udc tinh trong béo céo nay thay déi hodc tré nén khong chinh xac.
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QUY PAU TV

THONG TIN QUY

Quy Dau tw Nang dong

Tén quy Viét Nam
Ma giao dich VFMVFA
Loai hinh quy Quy mé
Tién té VND
Ngay bat dau hoat déng 02/4/2010
Ngay chuyén ddi sang quy mé&  18/4/2013

Thoi han hoat dong

Khéng thoi han

Céng ty QLQ

VietFund Management (VFM)

Ngan hang giam sat

Dai ly chuy&n nhwong

HSBC Viét Nam

HSBC Viét Nam

VFA

MUC TIEU PAU TU

Muc tiéu chinh ctia Quy VFMVFA la ndm bat dwoc xu huwdng téng trung han va dai
han cta thi trwdng chirng khoan Viét Nam, song song v&i muc tiéu bao toan vén
khi thi trwéng dién bién khéng thuan loi, dwa trén mé hinh dau tw theo xu hwéng

TINH HINH HOAT BPONG QUY TRONG THANG 12/2013

Tai ngay 31 thang 12 n&m 2013, NAV/CCQ ctia Quj VFMVFA dat 7,217.5 déng/
ccq, tang 0.1% so voi thang trwdc cao hon mire lgi nhuan —0.6% cda VN-Index va
thap hon mirc tang 4.1% ctia HNX-Index.

Trong thang 12/2013, ca chién lwgc Chon loc tin hiéu (HQT) va chién lwgc MATF
trén cd phiéu d&u thwec hién dau tw vao cac tai san an toan nhw Trai phiéu chinh

THAY DOI GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Dai Iy phan phéi VFM, HSC
Tang trwéng thang nay so véi
Phi quan ly t6i da 2%

o PRI Luy ké tiv
Phi phat hanh 01 da 1% Bathang | Lujkétir| Luyké12|  khi hoat
) : : NAV/dvq ; o "
Phi mua lai t 0.5% - 2% trwéc dau nam dong

x oz o 2/4/201
Phi chuyén déi 0.3% (dong) (02/4/2010)
Gia trj d&t mua téi thiéu 10 trieu déng VFMVFA 7,217.5 0.1 4.5 0.8 0.8 (27.8)
S6 dw téi thiéu trén tai khoan 100 CCQ VN-Index 504.6 (0.6) 24 22.0 22.0 (1.1)
Ky giao dich ngay thtr Sau cla tuan thir 2 va HNX-Index 67.8 4.1 1.3 18.8 18.8 (58.7)

Han ndp Iénh giao dich

tht 4 trong thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

Phan phéi lgi nhuan

Chuwong trinh wu dai

khéng chia ¢ tirc

0% phi phat hanh t&¢i thang 4/2014

Tbng Gia trj tai san rong (NAV) (ty ddng) 107.7
Sé lwgng CCQ dang Iwu hanh 14,922,628.3
NAV/ CCQ cao nhét 12 thang (déng/ CCQ) 7,483.9
NAV/ CCQ thap nhét 12 thang (VND/ CCQ) 6,866.1

CO CAU DANH MUC THEO CHIEN LU'OC

5 Chién lwoc MATF trén cd phiéu

= Chién lwoc Chon loc tin higu

TANG TRUONG NAV SO VOI TANG TRUONG INDEX

02/04/2010 = 100
120 4

100
80
60 -
40

20

0

04/10 08/10 12/10 04/11 08/11 12111 04/12 08/12 12/12 04/13 08/13 12/13
— VFMVFA — VN-Index — HNX-Index
CO CAU DANH MUC THEO TAI SAN
/_0.0%

Hose

Hnx

Upcom

= Trai phiéu

= Tién/tai san khac
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QUY PAU TU QY=

THONG TIN QUY
Tén quy

Ma giao dich

Loai hinh quy

Tién té

Ngay bat dau hoat dong
Cong ty QLQ

Ngan hang giam sat

Dai ly chuyén nhuong

Dai ly phan phéi

Phi quan ly

Phi phat hanh

Phi mua lai

Phi chuyén déi

Gia tri dat mua téi thiéu

Sé duw téi thidu trén tai khoan
Ky giao dich

Han ndp 1énh giao dich

Phan phéi lgi nhuan

Quy Dau tw Trai phiéu Viét Nam
VFMVFB

Quy mé

VND

10/06/2013

VietFund Management (VFM)
Deutsche Bank AG HCM

Deutsche Bank AG HCM

VFM, CTCP Chttng khoan H Chi
Minh (HSC)

t6i da 2%

t6i da 1%

ttr 0.5% - 2%
0.3%

20 triéu ddng
1.000 CCQ

ngay th&r Sau thir 2 va thr 4 trong
thang (ngay T)

10h30 sang ngay T-1

Chia ¢ ttrc hang nam (khi thod
man cac diéu kien dwoc ap dung)

MUC TIEU PAU TV

Muc tiéu chinh cia Quy VFMVFB la tim kiém loi nhuan tir viéc dau tw vao cac loai
chirng khoan no (bao gdm, nhwng khéng gidi han, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu
dwoc Chinh phi bao lanh, Trai phiéu chinh quyén dia phwong, Trai phiéu cla cac
t& chirc phat hanh hoat déng theo phap luat Viét Nam,...), gidy t& cé gia va cac
cbng cu thi trwong tién té.

TiINH HINH HOAT DONG QUY TRONG THANG 12/2013

Trong thang 12, NAV quy VFMVFB tang dwoc 1.0% so v&i thang trwdce va téi thoi
didm 31/12/2013 ting dwoc 2,5% so vai thoi diém bat dau hoat dong. Qua phan
tich bién déng chénh léch I suat cua trai phiéu ky han 2 nam va 3 nam, trong
thang quy da thwe hién viéc ban trai phiéu 2 nam va dau tw vao trai phiéu ky han 3
nam théng qua dau gia phat hanh so cap. V&i bién dong gidm cula lai suét trai
phiéu ky han 3 n&m, khodn dau tw méi da dem lai loi nhuan tét tinh téi thoi diém
31/12/2013. T6i thoi diédm 31/12/2013, quy hién dang ndm gil trai phiéu véi thoi
gian con lai l1a 2,8 nam.

Tinh tw thoi didm bat dAu hoat dong (10/6/2013) t6i 31/12/2013, vong quay cla
quy 1a 232%. Chi sb nay cho thdy qu§ da thwc hién dung chién lvoc dau tw ndng
déng, chi déng trong viéc phan tich thi trudng va cac bién dong kinh t& vi mo dé
thwe hién dau tw va thanh Iy cac khoan dau tw vao thoi diém phu hop.

THAY DOI GIA TR] TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng (%)

NAV/CCQ -
i N 0% phi phat hanh va 0.5% phi mua 5 o _ .| Lay ké tir khi
Chuong trinh wu dai Iaiod%n r?ét nam 2013 P (dong) & Luy ke tw Lay ke v .
et dau ndm | 12 thang RG]
(10/06/2013)
Téng Gia trj tai san rong (NAV) 73.3 (ty dong)
) VFMVFB 10,253.0 1.0 8.6 n/a n/a 25
SO lwgng CCQ dang Iwu hanh 7,145,782.8 (CCQ)
NAV/ CCQ cao nhat 12 thang 10,253.0 (ddngiccq) oond-index (1 ndm) 184.9 07 7 8.1 8.7 31
Bond-Index (2 nam) 192.1 1.3 2.9 12.5 12.5 3.8

NAV/ CCQ thap nhét 12 thang 9,369.3 (ddng/CCQ)

TANG TRUONG NAV SO VOl TANG TRUONG BOND_INDEX ¢
10/06/2013 = 100

110 1~

CO CAU DANH MUC

0.6%

105 A

0.0%

68.8% 95 -

90 T T T T T T T T T ]

. 14/06/13 04/07/13 24/07/13 13/08/13 02/09/13 22/09/13 12/10/13 01/11/13 21/11/13 11/12/13 31/12/13
Trai phieu chinh pha

= Trai phiéu doanh nghiép

—NAVVFB

(*) Ghi chii: NAV ctia quy VFMVFB c6 bién dong manh vio thoi diém ngay 8/8 va 26/9/2013 do thi truong xuét hién cdc giao dich v6i gid bt thudng (mic d6 chénh Iéch gid lén
t6i 5% so v6i mét bang gid thi trong) cla trdi phiéu quy dang ndm gitk. V6i phurong phdp xdc dinh NAV dp dung trubr thoi diém 1/10/2013, Quy VFMVFB bét budc phéi dinh
gid tai san theo gid giao dich bat thurong néu trén, NAV cda quy sé khéng con bj tdc dong bdi gid giao dich bét thuong néu trén sau 2 tudn hodic 6 cdc giao dich khdc xuét hién
trén thi trudng. Cdc bién dgng ndy hoan toan mang tinh kY thudt vis khéng phdn dnh chinh xdc tinh hinh hoat dgng ctia quy. Sau ngdy 1/10/2013, quj VFMVFB s& khong bj tac
déng b6 cdc bién dong bat thuong turong t.

Bond Index1nam Bond Index2nam
= Tign mat
® | 3itrai phiéu va cac khoan phaithu dé trir cho cac khoan phaitra

10 VFMVFB - DIEM TIN THANG 12/2013



CAP NHAT THONG TIN PHAP LY

BAN TIN PHAP LY THANG 12/2013

Vao thang 12/2013, B trwdng B6 Tai chinh da ban hanh 02 van ban ndi bat vé thi trwdng chirng khoan, cu thé la:

o Thong tw sb 217/2013/TT-BTC ban hanh ngay 31/12/2013 hwéng dan thwc hién x&r phat vi pham hanh chinh trong linh vuwc
ching khoan va thj trwéng chiing khoan. Théng tw nay cé hiéu lwc thi hanh tlr ngay 01/03/2014 va thay thé Thong tw sb
37/2011/TT-BTC ngay 16/03/2011 ctia B Tai chinh hwéng dan thi hanh mot sé diéu ctia Nghi dinh sb 85/2010/ND-CP ngay
02/8/2010 ctia Chinh pht vé& x&r phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chirng khodn va thj trudng chirng khoan. Théng tw nay
cht yéu quy dinh lai cho phti hop véi Nghi dinh 108/2013/NB-CP va c6 mot s6 diém méi ndi bat nhdm dam bao tinh minh bach,
c6ng khai thong tin va bao vé quyén loi hop phap ctia nha dau tw, chang han nhu:

Van ban quy dinh nhitng diém mé&i vé cong bd théng tin clia ca nhan, t6 chirc vi pham, chang han:

+ Ca nhan, té chirc vi pham phai cong bd trén 01 t& bao trung wong trong 03 sb lién tiép va trén trang théng tin dién i cla
cobng ty vé viéc hoan tra tién mua chirng khoan hodc tién dat coc (néu cd) cong thém tién 1ai tinh heo lai suat tién gl khdng
ky han ciia Ngan hang.

+ Quyét dinh x& phat phai dwoc dang tai trén trang thong tin dién t& cla S& giao dich chirng khoan trong trwéng hop déi
twong bi x& phat la thanh vién giao dich, t6 chirc niém yét, td chirc d&ng ky giao dich chirng khoan.

+ Vé&n ban quy dinh diém méi vé viéc giao quyén xt phat, ra quyét dinh cuwdng ché va ap dung bién phap khéc phuc hau qua:
Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nuéc va Chanh Thanh tra Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cé thé giao cho cép phé thuc
hién thdm quyén xt phat vi pham hanh chinh va cwéng ché thi hanh quyét dinh xt phat vi pham hanh chinh hodc quyét dinh
ap dung bién phap khac phuc hau qua trong linh vwc chirng khoan va thj trwdng chirng khoan.

o Thong tw sb 216/2013/TT-BTC ban hanh ngay 31/12/2013 stra dbi Thong tw s6 38/2011/TT-BTC ngay 16/3/2011 quy dinh murc
thu, ché d6 thu nop, quan ly va st dung phi hoat déng chirng khoan ap dung tai cac td chirc kinh doanh dich vu chivrng khoan.
Théng tw nay co6 hiéu lwc thi hanh tir ngay 15/02/2014. Théng tw nay stra ddi dbi twong ndp phi dich vu bao quan, gidm sat tai
san (tbi da 0,15% gia tri tai san giam sat) quy dinh tai diém 5 Biéu phi hoat d6ng chirng khoan ban hanh kém theo Théng tw
38/2011/TT-BTC . Theo d6, dbi twong ndp phi nay gdm céd: Quf déng, Quf thanh vién va cong ty dau tw ching khoan (thay vi
trwdc day la: Quy dau tw va Cong ty dau tw chirng khoan).

1"


http://luatvietnam.net/vbpl/41638/chung-khoan/tu-choi-nop-phat-vi-pham-chung-khoan-co-the-bi-ke-bien-tai-san-.html
http://luatvietnam.net/vbpl/41595/chung-khoan/giam-manh-cac-muc-phi-trong-giao-dich-chung-khoan-.html

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM (VFM)

Tru s& chinh

Phong 1701-1704, |au 17, toa nha Mé Linh Point
Sb 2 Ngb Birc K&, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh

DT: (84.8) 3825 1488 Fax: (84.8) 38251489

ir@vinafund.com www.vinafund.com

Chi nhanh tai Ha Noi

Phong 5A2, tAng 5A, tda nha BIDV,

194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Ndi
DT: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169




