Quy dau tw chirg khoén duoc mé té trong Bén cdo bach nay la Quy duoc thanh lap theo Luéat Chirng
khoén s6 70/2006/QH 11 ciia Quéc héi Nuéc Cong hoa xa héi cha nghia Viét Nam théng qua ngay 29
thédng 06 ndm 2006 va cac van ban huéng dén thi hanh. Ban céo bach nay da duoc dang ky véi Uy ban
Chtrng khoan Nha nwéc ngay 27 thang 02 ndm 2013.

Uy ban Chirng khoédn Nha nuéc cép gidy phép phét hanh chimng chi quy ra céng ching chi ¢é nghia la
viéc xin phép l1ap Quy va phéat hanh ching chi quy déu tw da thuc hién theo céc quy dinh cua phép luét
lién quan, khéng ham y bdo ddm vé néi dung ctia Ban céo bach ciing nhw muc tiéu, chién luoc dau tw
cua Quy.

Gia tri chiing chi Quy, kha nang sinh Ioi va mirc rdi ro dwgce xac dinh trong tai liéu nay chi mang tinh
tham khéo va cé thé thay déi tuy vao tinh hinh thi truong. Viéc dédu tw vao Quy nay khéng ham y béo
dam khé néng sinh 16i cho nha dau tw. Nha déu tw cén can nhéc ky vé céc rdi ro va murc dé rii ro truéc
khi quyét dinh déu tw vao Quy.

BAN CAO BACH
QUY PAU TU TRAI PHIEU VIET NAM (VFMVFB)

(Gidy phép lap quy sb 04/GCN-UBCK do Uy ban chirng khoan nha nuéc cip ngay 10/06/2013)

Ban cédo bach nay dwoc cap nhat Ian thir 2 va c6 hiéu lwc ké tr ngay 09/04/2014

T6 chire phat hanh:
Cong ty Cé phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VietFund Management)
- Tru s& chinh tai Thanh phé H6 Chi Minh
Phong 1701-04, Tang 17, Téa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Birc K&, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
Pién thoai: (84.8) 3825 1488 Fax: (84.8) 3825 1489

Email: info@vinafund.com

Website: www.vinafund.com

- Chi nhanh Ha Noéi:
Phong 5A2, tAng 5A, tda nha BIDV, 194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Dién thoai: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169
- Ban cao bach nay dwoc cung cép tai dia diém dang ky cua cac Dai ly phan phéi chirng chi Quy VFMVFB
theo danh sach trong Phu luc | cia Ban Cao Bach nay
- Ban cao bach dwgc cap nhat it nhat sau (06) thang mét (01) 1an.
PHU TRACH CONG BO THONG TIN
Ong PHAM KHANH LYNH — Phé Téng Giam Déc
Dia chi: Céng ty C6 Phan Quan ly quy Dau tw Viét Nam (VFM)
Phong 1701-04, Téng 17, Toa nha Mé Linh Point, 02 Ngb Dirc Ké&, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
bién thoai :(84.8) 3825 1488 Fax: (84.8) 3825 1489




THONG TIN QUAN TRONG

Day la nhirng théng tin quan trong danh cho nha dau tw trwdc khi thue hién viéc dang ky mua chirng chi Quy dau tw
trai phiéu Viét Nam (VFMVFB) - sau day goi tat 14 Quy VFMVFB. Nha dau tw can doc va nghién ciru ky trwde khi
quyét dinh d3u tv vao Quy.

Chirng chi Quy VFMVFB dugc phép phat hanh ra cong ching dua trén nhirng théng tin va cam két dwoc cong bb tai
Ban céo bach nay. Bat ky théng tin hoac cam két nao khac do ngudi méi gidi, dai ly phan phéi hay nhirng ngudi khac
dwa ra sé khéng dwoc xem la dwa ra theo sy Gy quyén clia Quy, Coéng ty Quén ly qu§ hay ngudi dai dién ctia Quy
ho&c Coéng ty quan ly quy. Khéong nguwdi nao cé quyén dwa ra bat ky théng tin hay cam két nao khac véi nhivng noi
dung trong Ban céo bach nay va nhirng van ban dinh kém. Ching chi Quy VFMVFB dwogc phat hanh dwa trén nhirng
thong tin va cam két dwoc cong bd trong Ban cao bach va thong tin tai chinh di kém. Viéc lwu hanh Ban céo bach
ciing nhw phan phdi hay phat hanh Chirng chi Quy trong bét ky triwdng hop nao ciing khéng tao ra bat ky sy am chi
nao vé viéc khong cé bat ky thay déi nao vé tinh hinh hoat déng ctia Quy ké tir ngay ban hanh Ban céo bach nay.

Ban c4o bach nay khong tao ra viéc chao ban hoéc thuyét phuc béi bat ky ngwdi nao tai bat ky qudc gia nao ma viéc
chao ban hoac thuyét phuc dé khéng dwoc phé chuan hodc chao ban hodc thuyét phuc cho bat ky nguwdi nao khong
dwoc phép theo quy dinh phap luat clia nwéc d6. Viéc lwu hanh Ban céo bach va phan phdi chirng chi quy & mét sé
qudc gia c6 thé bi gidi han béi luat phap nwéc d6. Nha dau tw ¢é nhu cau dang ky mua ching chi quy c6 trach nhiém
cap nhat, hiéu va tuan tha bat ky han ché nao néi trén cling véi cac quy dinh luat phap vé quan ly ngoai héi, thué
quan hién hanh tai nwéc noi ho cw trd, thwong trd hoac tam tra.

Nha dau tw (ké ca nha dau tv nwéc ngoai) can tham khéo y kién chuyén mén dé biét thém vé van dé thué, cac quy
dinh phap luat va cac giao dich ngoai t& va bién phap kiém soat héi doai lien quan dén viéc mua, ban va nam gitr
chirng chi Quy sé bj diéu chinh b&i phap luat ctia nwéc minh nhw thé nao.

Nha dau tw nén hiéu va déng y réng gia tri chirng chi quy va thu nhap (néu cd) tr viéc dau tw vao Quy co thé tang 1én
hay giam xudng. Theo d6, tai thdi diém giai thé Quy, gia tri thu hdi cia cac chirng chi Quy ma nha dau tw nam gitr c6
thé thap hon gia tri ban dau.

Nha dau tw can lwu y réng, két qua hoat déng trong quéa khir ctia Céng ty Quan ly quy khéng nhét thiét ham y réng
hiéu qua hoat dong trong twong lai clia Céng ty cling sé nhw vay.

Nha dau tw can doc ky Ban céo bach nay, Diéu I& Quy va cac tai liéu khac cd lien quan dén Quy VFMVFB do Céng ty
Quan ly quy va céac dai ly phan phdi dwoc Céng ty Quan ly quy chi dinh, dwoc néu trong Ban céo bach nay truwéc khi
dau tw vao Quy.

Dac biét, gia tri chirng chi Quy, kha nang sinh I&i va mirc rai ro dwoc xac dinh trong tai liéu nay chi mang tinh tham
khao va c6 thé thay ddi tuy vao tinh hinh thi trwdng. Viéc dau tw vao Quj VFMVFB khéng ham y bdo ddm kha néng
sinh 161 cho nha dau tw, nha dau tw cling can xem xét k§ cac yéu té ri ro trong viéc dau tw vao chirng chi Quy duwoc
néu trong Ban cao bach nay.
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NH(PNG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHINH BOI VO'I NOI DUNG BAN CAO BACH
Té chirc phat hanh

CONG TY CO PHAN QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM (VFM)

Giy phép thanh Iap va hoat déng s6 45/UBCK-GP do UBCKNN cép ngay 08/01/2009.

Dia chi try s& chinh: Phong 1701-04, Téng 17, Téa nha Mé Linh Point, 02 Ngb Buc Ké, Quan 1, TP. HCM, Viét
Nam.

Dién thoai: 08 3825 1488 Fax: 08 3825 1489
Ong DOMINIC SCRIVEN Chtrc vy: Cha tich Hoi ddng quan tri
Ong TRAN THANH TAN Churc vy: Téng Giam dbc

Ong NGUYEN MINH DANG KHANH  Chtrc vu: Giam déc tai chinh

Chung t6i ddm bao réng céac thong tin va sb liéu trong Ban cdo bach nay la phu hop véi thyc t& ma ching toi
duwoc biét, hodc da diéu tra, thu thap mot cach hop ly.

Ngén hang giam sat

Dai dién theo phap luat: Ong TRI PHAM

Chtrc vu: Tdng giam déc Ngan hang Deutsche Bank AG, chi nhanh Thanh phé HS Chi Minh

Ban céo bach nay |a moét phan cla hd so déng ky‘ chao ban do Cong ty VFM lap sau khi cé x‘éc nhan cta Ngan
hang Deutsche Bank AG, chi nhanh Thanh ph6é H6 Chi Minh, Viét Nam. Chung t6i ddm bao rang viéc phan tich,

danh gia va Iya chon ngon tir trén Ban cao bach nay da dwoc thye hién mét cach hgp ly va can trong dwa trén co
s& cac thong tin va sé liéu do Ngan hang Deutsche Bank AG, chi nhanh Hb Chi Minh cung cép.



II. CAC THUAT NGU/ BINH NGHIA

Nhibng tlr va cum tir viét tt dwéi day dwoc dinh nghia va sé dwoc dung trong suét Ban cao bach nay:

“Quy dau tw trai phiéu Viét
Nam”

“Quy trai phiéu”

“Céng ty Co phan Quan ly Quy
dau tw Viét Nam — VietFund
Management (VFM)”

“Ngan hang Thwong mai C6 phan
Sai Gon Thwong Tin —
Sacombank”

“Dragon Capital Management
Limited”

“Dragon Capital Debt
Management Limited”

“Dai Iy phan phéi”

“Ngan hang giam sat va lwu ky

“Cong ty kiém toan”

“S& Giao dich chirng khoan

(Sau day goi tat la Quy VFMVFB) la quy dau tw chirng khoan dang mé thuc
hién chao ban chirng chi quy ra cdng ching dwoc thanh lap theo Luat Chirng
Khoan do Quéc Hoi nwsc Cong hoa Xa hoi Cha nghia Viét Nam ban hanh
ngay 29/6/2006 va cac van ban phap luat cé lién quan, chiu sy quan ly vé
mét hanh chinh ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuéc.

La quy m& dau tw vao cac loai trai phiéu, gidy t& cé gia véi ty trong dau tw
vao cac tai san nay chiém tlr tdm muoi phan tram (80%) gia tri tai san rong
trd 1én.

(Sau day goi tét 1a Cong ty Quan ly quj VFM) la mét cong ty cb phan véi cd
doéng sang lap 1a Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon Thwong Tin va
Dragon Capital Management Limited, dwoc thanh lap theo Gidy phép sé
45/UBCK-GP ngay 08/01/2009 clia UBCKNN, v&i linh virc hoat déng la quan
ly quy dau tw chirng khoan va quan ly danh muc dau tw chirng khoan. Coéng
ty Quan ly quy VFM dwoc nha dau tw Gy thac quén ly Quy VFMVFB.

(Sau day goi tét la Ngan hang Sacombank) la ngan hang thuwong mai cb
phan, dwoc thanh lap theo Gidy phép s6 0006/NH-GP ngay 05/12/1991 cap
bdi Ngan hang Nha nuéc Viét Nam theo Luat cac té chire tin dung, la cb
ddéng sang lap ctia Cong ty Quan ly quy VFM.

(Sau day goi t&t 1a DCM) la cong ty trach nhiém hivu han dwoc thanh 1ap theo
luat cta British Virgin Islands thuéc Dragon Capital Group, la ¢b déng sang
lap clia Cong ty Quén ly quy VFM.

(Sau day goi t&t 1a DCDM) 1a céng ty trach nhiém hiru han dwoc thanh lap
theo luat cia Cayman lIslands thudc Dragon Capital Group. DCDM dwoc
thanh 1ap véi muc tiéu huy dong va quan ly cac quy lién quan téi cac san
pham thu nhap cb dinh va cung cép cac dich vu c¢6 lién quan.

La t6 chirc kinh doanh chirng khoan, ngan hang lwu ky, ngan hang thwong
mai, doanh nghiép bdo hiém da dang ky hoat ddng phan phdi chirng chi quy
mé& va dwoc Cong ty Quan ly quy chi dinh phan phdi khdng doc quyén
chirng chi Quj VFMVFB theo Hop déng phan phéi chirng chi quy.

Nghia la Ngan hanh Deutsche Bank AG — Chi nhanh Tp.Hd Chi Minh  (Sau
day goi tét la ngan hang Deutsche Bank) La mét ngan hang thwong mai
duoc thanh 1ap hop phép theo phap luat Viét Nam theo Gidy phép thanh lap
s6 20/NH-GP ban hanh b&i Ngan Hang Nha Nwéc Viét Nam, ngay 28 thang
6 ndm 1995 va duwoc cip Gidy chirng nhan dang ky hoat dong lwu ky chirng
khoan s6 09/GPHBLK ban hanh béi Uy Ban Chirng Khoan, ngay 16 thang 10
nam 2000, cung cap nhirng dich vu nhw sau cho nhitng quy dau tw chirng
khoan thanh I&p tai Viét Nam: dich vu lwu ky, dich vu ké toan quy, dich vu
quan tri quy, dich vu ngan hang giam sat va nhirng dich vu khac c6 lién quan
dén luu ky

(Sau day goi tat la cong ty kiém toan) La cong ty kiém toan doc lap ciia Quy
VFMVFB, thuwc hién viéc kiém toan hang nam tai san ctia Quy VFMVFB va
nam trong Danh sach Coéng ty kiém toan dwoc Uy ban Chirng khoan Nha
nwéc chap thuan. Cong ty kiém toan do Dai hoi Nha dau tw chi dinh.

(Sau day goi tat 1a HOSE) l1a phap nhan thudc s& hiru Nha nuéc, duoc td



TP.HCM”

“S@ Giao dich Chirng khoan Ha
Noi”

“Ban céo bach”

“Didu 1& Quy”

“Hop ddng giam sat”

“Nha dau tw”

“Dai hoi Nha dau tv”

“Ban dai dién Quy”

“Vén diéu 1&”

“Don vi quy”

“Chirng chi Quy VFMVFB”

“Chirng chi quy I1&”

“Gia phat hanh”

“Gia mua lai”

chirc theo md hinh cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién, hoat dong
theo Luat Chirng khoan, Luat Doanh nghiép, Diéu Ié clia S& Giao dich chirng
khoan TP.HCM va céac quy dinh khac cta phap luat c6 lién quan.

(Sau day goi tat Ia HNX) 1a phap nhan thudc s& hiru Nha nwéc, duwoc td chire
theo mé hinh céng ty trach nhiém hiru han mét thanh vién, co6 tw cach phap
nhan, c6 con dau riéng, la don vi hach toan déc lap, hoat dong theo Luét
Chwng khoan, Luat Doanh nghiép, Diéu lé clia S& Giao dich chirng khoan Ha
NGi va cac quy dinh khac cda phap luat coé lién quan.

La tai liéu hodc di¥ liéu dién tlr cong khai nhirng thong tin chinh xac, trung
thwe, khach quan lién quan dén viéc chao ban va lwu hanh chirng chi quy
clia Quy VFMVFB.

Diéu lé tb chirc va hoat dong clia Quy VFMVFB duoc nha dau tw théng qua
tai Dai hoi Nha dau tw. Didu 1&é dwoc soan thdo phu hop véi cac van ban
phap ly c6 lién quan tai Viét Nam.

La hop déng dwoc ky két gitra Céng ty Quan ly quy VFM va ngan hang giam
sat dwoc théng qua béi Pai hdi nha dau tw cia Quy VFMVFB.

La ca nhan, tb chic trong nwdc va nwdc ngoai nam gitv chirng chi Quy
VFMVFB

La dai hoi ctia nha dau tw cé quyén biéu quyét dwoc td chire thudng ky hodc
bat thwérng dé théng qua cac van dé quan trong cé lién quan dén Quy
VFMVFB. Pai hoi Nha dau tw la co quan quyén lwc cao nhét cla Quy
VFMVFB.

La nhirng nguwoi dai dién cho nha dau tw dwoc Dai hdi Nha dau tw bau ra dé
thay mat nha dau tw thwc hién viéc giam sat cac hoat dong clia Quy
VFMVFB, Cbng ty Quan ly quy VFM va ngan hang giam sat.

La tbng sb vén bang tién do tat cd Nha dau tw thwc goép tai dot phat hanh
chtrng chi quy 1an dau ra céng chung va dwoc ghi trong Diéu 1&.

La vén diéu lé dwoc chia thanh nhiéu don vi badng nhau véi ménh gia cla dot
phat hanh Ian dau la 10.000 ddng/don vi. Mi don vi quy dai dién cho phan
loi nhuan va vén nhw nhau ciia Quy.

(Sau day goi la chirng chi quy) 1a chirng khoan do Céng ty Quan ly quy VFM
dai dién cho Quj VFMVFB phéat hanh, dwdi dang bat toan hodc ghi sb, xac
nhan quyén va lgi ich hop phap ctia nha dau tw dbi véi tai sdn hodc vén cua
Quy VFMVFB theo ty 1& twong trng v&i sé don vi Quy clia nha dau tw dé
dang s& hiru.

La chirng chi quy con lai trén tai khoan cé sb lwgng nhé hon sé lwong chirng
chi quy tbi thidu duy tri tai khoan. Chirng chi quy nay phat sinh tir trwdng hop
theo quy dinh tai tai muc 1, Biém f Chwong V tai Ban céo bach.

La mirc gia nha dau tw phai thanh toan d& mua mét don vi quy. Gia phat
hanh bang gia tri tai san rong trén moét don vi quy tinh tai ngay giao dich
chirng chi quy, cong thém phi phat hanh da quy dinh.

La mirc gia ma Cong ty Quan ly qu§ phai thanh toan d& mua lai tir nha dau tw
mét don vi quy. Gia mua lai béng gia trj tai san rong trén mot don vi quy trw di
phi mua lai chirng chi quy.



“Phi phat hanh”

“Phi mua lai”

“Phi quan Iy quy”

“Ngay”

“Nam tai chinh”

“Gia tri tai san rong clia quy

“Ngay dinh gia”

“Ngay giao dich chirng chi quy”

“Théi didm dong sé 1énh”

Dich vu quan tri quy dau tuw”

La phi ma nha diu tw phai trd khi mua mét don vi chirng chi quy. Phi nay
dwoc thu khi phat hanh va dwoc tinh theo ty 1& phan trédm gia tri d&ng ky mua
chng chi Quy VFMVFB.

La phi ma nha dau tw phai trd khi ban mét don vi chirng chi quy cho Quy. Phi
nay dwoc trir di tir gia tri giao dich chirng chi quy va dwoc khau trir ngay khi
quy thanh toan cho nha dau tw, duoc tinh theo ty & phan tram gia tri giao
dich thwc hién duwgc.

La phi phai trd cho Céng ty Quan ly quy cung cép dich vu quan ly quy da
dwoc quy dinh tai Chwong IX, muc 1.4 clia Ban céo bach.

La ngay lam viéc.

La mwoi hai thang tinh tr dau ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12
nam dwong lich hang nd&m. N&m tai chinh dau tién cia Quj VFMVFB sé
dwoc tinh tr ngay Quy VFMVFB dwoc Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuwéc cap
Gi4y chirng nhan dang ky lap quy cho dén hét ngay 31 thang 12 cGia nam do.
Trwong hop thoi gian tr ngay Quy dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
cap gidy chirng nhan lap quy/gidy phép thanh lap va hoat ddng cho dén hét
ngay 31 thang 12 cung ndm ngan hon 90 ngay thi ky ké toan dau tién dwoc
tinh tr ngay Quy dwoc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cp gidy chirng nhan
lap quy cho dén hét ngay 31 thang 12 clia nam tiép theo.

(Sau day goi tat 1a NAV) La téng gia tri cac tai san va cac khoan dau tw do
Quy VFMVFB s& hiru triv di cac nghia vu no clia Quj VFMVFB tai thei diém
dinh gia.

La ngay ma Coéng ty Quan ly quy VFM xac dinh gia tri tai sdn rong trén mot
don vi chirng chi Quy VFMVFB. Ngay dinh gia la ngay the Sau hang tuan.

La ngay ma Cong ty Quan ly quy VFM thuc hién cac lénh/yéu cau mua lai
chirng chi quy, phat hanh bb sung chirng chi quy theo yéu cdu ctia nha dau
tw dwoc glri bang van ban, théng qua dai ly phan phdi, trwéc thdi diém nhan
lénh cubi cung.

La thoi diém cubi cuing ma dai ly phan phdi nhan 1énh giao dich tir nha dau tw
dé thuc hién trong ngay giao dich chirng chi quy.

La dich vu dwoc Cong ty Quan ly quy Gy quyén cho té chirc cung cAp dich vu
c6 lién quan cung cap, bao gém cac hoat dong sau:

- Ghi nhan ké toan cac giao dich cla Quy: ghi nhan bién déng phan anh
dong tién ra, vao quy;

Lap bao cdo tai chinh quy; phéi hop, hd tro td chirc kiém toan cta quy

trong viéc thue hién kiém toan cho quy;

- Xac dinh gia tri tai san rong cda quy, gia tri tai san rong trén mét don vj
chirng chi quy theo quy dinh ctia phap luat va tai Diéu 1& Quy;

- Thye hién cac hoat ddng khac theo quy dinh cla phap luat va Hop déng ky

véi Cong ty quan ly quy.



“Dich vy dai ly chuyén nhwong”

“Nguoi co lién quan”

“Cac dinh nghia khac”

La dich vu dwoc Céng ty Quan ly qu§ Gy quyén cho td chirc cung cép dich vu
c6 lien quan cung cap, bao gdm céac hoat déng sau:

Lap va quan ly Sé chinh; m& va theo déi quan ly hé thdng cac tai khoan
giao dich chirng chi quy, tai khoan ky danh cla dai ly phan phdi va céc tiéu
khoan giao dich chi*ng chi quy ctia nha dau tw; Xac nhan quyén s& hiru
chirng chi quy mé;

Ghi nhan cac 1énh mua, I&nh ban, 1énh chuyén déi ctia nha dau tw; chuyén
quyén s& hiru chirng chi qu¥; cap nhat Sé chinh;

H tro' nha dau tw thwe hién cac quyén lién quan téi viéc sé& hiru chirng chi
quy ctia nha dau tu;

Duy tri k&nh lién lac v&i nha dau tw, dai ly phan phéi, co quan quan ly nha
nwéc va cac td chirc ¢é thdm quyén khac;

Cung cép sao ké tai khoan giao dich, xac nhan giao dich, b4o céo hoat
ddng quy va cac tai lieu khac cho nha dau tuw.

Thwe hién cac hoat déng khac theo quy dinh cla phap luat va Hop ddng ky
véi Cong ty quan ly quy.

Theo khoan 34 Diéu 6 Luat Chng khoan do Quéc Haéi nwec Coéng hoa Xa
héi Chu nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6 nam 2006.

Cac dinh nghia khac (néu cé) sé dwoc hiéu nhw quy dinh trong Luat Chirng
khoan, Théng tw hwéng dan thanh lap va quan ly quj mé, Quy ché té chirc
va hoat ddng ctia Cong ty Quan ly quy va cac van ban khac cé lién quan.



GDP & San xuéat céng nghiép héi phuc

Xu

TRIEN VONG, CO HOI PAU TV

Trién vong phat trién kinh té Viét Nam

Sau nhiéu bét 6n trong giai doan 2010-2011 va khé khan kéo dai trong ndm 2012, kinh t& Viét Nam da thuc sw co

nhiéu chuyén bién tich cwc trong ndm 2013, lam tang niém tin vao sw phuc hdi va kha nang bat dau ctia mét chu

ky tang trwdng mai.

e Nh& huwéng di dang cla chinh sach tién té va cac
diéu chinh chinh sach tich cwe, nén kinh té da dwoc o
cai thién vé tinh 6n dinh va phuc hdi téng truéng.
Theo d6, GDP tang 5,4% trong 2013, kha quan so °
v&i 5% clia nam 2012.

e Mirc tang trwdng nay nhd vao sy hdi phuc clia san
xuét céng nghiép va dich vu véi mie tang 1an luot
5,4% va 6,6%. Thém vao dé, xu huwéng tang trwdng
ctia GDP kha tét véi Quy IV tdng manh 6,0% so v&i
5,54%, 5%, va 4,76% cula ba quy trwéc do.

e Hoat dong sdn xuét cé xu hwéng mé réng va hoi
phuc tét hon vao 4 thang cubi ndm. Theo d6, chi sé
nha mua hang (PMI) do HSBC céng bd cho thay chi
sb clia thang 12 dat 51,8 diém, cao nhét tiv thang
4/2011. Chi sb nay duy tri & méc cao hon 50 trong  °
4 thang cudi nam lién tuc, chi diu cla viec m& rong s
clia san xuét.

e VV&i hiéu qua cla cac dot cat gidam I&i sudt va cac 4
goi hd tre khac cho nén kinh té, san xuét da thuc sy
cai thién dan va theo chiéu hwong tich cwe. Thém
vao do, sw tang trwdng manh mé hon clia céac thi
trwong xuét khadu chinh cta Viét Nam (Hoa Ky,
Chau Au, Nhat Ban) da thic day san xuét trong
nwdc va dwoc dw bao sé tiép tuc hd tro kinh té
trong nam 2014.

w

hwéng ban 1é hang héa tich cwe

e Tang trwdng ban 1é dang trong xu hwéng tang nhe
tr thang 3/2013, sau khi suy gidm manh t& cudi
nam 2012. Néu diéu chinh cho lam phat, ban 1é
hang héa va dich vu chi tang 5,6%, thép hon so v&i
6,0% cua cung ky nam 2012 nhwng xu hwéng dang
tré nén tich cwe hon tlr dau ndm 2013.

« V/&i viéc lam phat tiép tuc dwoc kiém soat va kinh té

dan phuc hdi, ban 1& hang hoa va tiéu thu trong

nwdc dwoce dy bao sé cai thién dang ké trong nam

2014.

Lam phat thap nhat 10 nam

e Lam phat 6n dinh hon trong ba thang cudi ndm sau khi
tang manh vao thang 9 véi chi s gia tiéu dung (CPI)
thang 12 tang 0,51% so vé&i thang trwde, dwa chi s6 nay
tang 1én 6,04% so v&i cudi ndm 2012. Viéc kiém ché
lam phat da cé anh hwéng tich cwc déi véi sw 6n dinh
kinh t& vi mé, cai thién niém tin vao tién ddng, va gitr
vibng ty gia héi doai.

e Xu hwéng lam phat thé gidi van sé thap trong nhirng
thang dau ndm 2014. Tuy nhién, lam phat & Viét Nam
sé& chju nhiéu anh hwéng ctia nhirng yéu té trong nuéc
hon: thay d6i ctia chinh sach tai khoa, diéu chinh gia
cac nhién liéu va dién theo gia thi trwong. Do do, wéc
tinh lam phat & khoang 6%-7% trong nam 2014.

8,5
. 6,8
6,2 2 .
= I \ 53 I 59 50 54
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R GDP (%) San xuat cong nghiép (%)
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DPau tw cho tang trwéng tré lai - s
e Téng dau tw toan xa hdi dang & mic thap nhét trong 12
nam qua, dat 30,4% GDP vao nam 2012, dan dén mirc
tang trudng thap trong 3 ndm gan day. Chinh phu dang
day manh dau tw cho ha tAng véi ké hoach phat hanh
thém 170 nghin ty cho cac dy an qubc 16 va ha tang " 66,1

322 416 46,2 40,1

200 1719

quan trong khac trong khoang thoi gian 2014-2016.  *° “H BN B B
Thém vao dé, von FDI tdng manh va san xuat trong 0 L 0' L e e
. > . '8 > ~ X . a ~ . 2005 2006 2007 2008 2009 2 20 2 2013 4
nwdc quay tré lai trong bbi canh I3i suat gidm sé thuc - . y xR s . } 1,‘
Trai Phiéu Kho Bac Phat Hanh (nghin ty) Nguén: HSC, VFM

ddy dau tu tw nhan tr& lai. Day la s& ngudn lyc tang
thém tiép strc cho tang trwdng kinh té trong trung han.

Tin dung téng trwéng kha quan va no xau dang
dan dwoc co cu
e Tin dung tang trwdng tbt hon trong Quy IV sau khi ting :
cham vao dau nam do ngén hang lo ngai rdi ro hon, nhu ' i

60 CAGR = 19,5%

cau thap, va lai suét cho vay van & mirc cao. Cho vay
dén cubi nam 2013 tang 8,8% sau khi gidm nhe trong
hai thang dau ndm. Tuy mic nay khéng dat mong doi
12% tlr d4u nam, day la mirc tang trwdng kha tbt trong
diéu kién kinh t& van chwa co nhiéu bién chuyén manh.
e VV&i xu hwéng 1ai suét cho vay da gidm xuéng mirc binh
quén 12% so vc’)’i‘15% clia cudi ndm 2012 va hoat dong l l .
san xuat dang dan mé rdng, tin dung c6 xu huédng sé '
tang tot trong ndm 2014, woc tinh 12%-14%. Trong khi 200820032010 20T 2012 2018
do, no xau dang dwgc cac ngan hang x& ly va co cau B Tang trudng tin dung - Cot tréi No x4L - Cét phai
lai théng qua VAMC.

|

(N

Nguén: Téng Cuc Théng Ké
Xuét khau tiép tuc la diém sang va ty gia 6n dinh
o Xuét khau néi 1én nhu mét diém sang cla kinh té 2012
va tiép tuc trong nam 2013. Theo d6, xudt khdu dat 1%
132,2 ty USD, tang 15,4%. Nh& vao viéc thu hat va gidi 120
ngan vén FDI trong nhiéu ndm, doanh nghiép nuwéc
ngoai tiép tuc la tru cot clia xuét khdu, dem lai 2/3 gia tri
xuét khau va ting 22,4%, bd xa khu vuc trong nwéc véi

murc tang khiém tbén 3,5%. 50 )
e Thang dv thuwong mai dat 900 triéu USD. Can can l -\I([ (15)

thanh toén jrét trong nam 2012 va 2013 da gidp tang dy

trir ngoai héi 1én hon 32 ty USD tir mirc 20 ty USD cudi 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
2012. Nhe do, ty gia dwoc 6n dinh subt nam 2013 va cé B Xustkhiu (Ty USD) Nhap khau (Ty USD)

xu hwéng tiép tuc 6n dinh trong 2014, — Can can (T3 USD) - Cot phi

Nguén: Téng Cuc Théng Ké

Pau tw nwéc ngoai tang cao 1y USO Ty Ust
e Trong 6 ndm gan day, dong vén FDI tiép tuc dd manh 35
va thuc hién, gép phan Ién cho két qué xuat khau an
twong va tang trwdng kinh té. Thém vao d6, co ciu FDI
cai thién tich cwc theo hwéng hon 85% vén dang ly vao
cac doanh nghiép ché tao va san xuét, thay vi vao cac
du an bat dong san va giai tri nhuw trwdc day. Viéc nén
kinh té phuc hoi, kha nang gia nhap TPP, va hap dan
cla thj trwéng chirng khoan sé tiép tuc xu hwéng thu _ R e A Ao
hat vén tryc tiép FDI va vén dau tw gian tiép FII trong NN Dt
thoi gian toi. Diéu nay tiép tuc gidp thuc day tang Noud T Coe THES e
trwdng kinh té, én dinh ty gia, va phat trién thi trwong ' ' '
vén trong nuéc.

30

,JJJJJJJ

2. Co hoi dau tw vao Quy Trai phiéu dang mé
A. Téng quan thj trwong

Sw n dinh cGa nén kinh t& va nhu cau dau tw ctia ca chinh phud va khéi cac ngan hang 1a nguyén nhan chinh
cho sw tang trudng manh cla thj trwdng trai phiéu trong ndm 2013. Thj trweng giao dich so cAp va thi cAp trai
phiéu chinh va chinh phi bao 1anh déu ghi nhan cac phat trién manh mé vé gia tri (xem bang). Tdng gia tri
giao dich TPCP trén thi trwdng so cap 2013 dat t&i 323.210 ty dong tang 100.9% so v&i 2012 va 232.8% so
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véi nam 2011. Gia tri giao dich binh quan mét phién trén thi trwdng so cip dat 1319 ty ddng tang 100.1% so
v&i 2012. Thi trwong trai phiéu doanh nghiép ghi nhan lwgng phat hanh maéi 1&n tdi trén 40 nghin ty déng lap
mot ky luc méi vé tang trudng. Trong nam 2013 quy md thi trwéng trai phiéu tang trwéng 18,8% so voi ndm
2012, la tc d6 tang trwdng cao nhat khu vwe Bong Nam A.

Phat hanh so cap trai phiéu chinh pht va chinh pha bao lanh 2012-2013

5 . Ngan hang chinh sach xa

2012 2013 2012 2013 2012 2013
Ky han (Ty (Ty % thay % thay (Ty % tha
dong) dong) doi dong) doi

Ty (Ty (Ty
dong) | dong) doi dong)

1 Nam hoac it
hon 31,721 | 33,990 | 7.15% 0 0 0 0
2 ndm 38,506 | 50,238 | 30.47% | 7,270 | 31,165 | 328.68% | 2,100 750 64.59%
3 ndm 43,760 | 51,890 | 18.58% | 15,100 | 7,520 | -50.20% | 9,050 | 5,700 37.6:2%
5 ndm 30,225 | 29,055 | -3.87% | 12,010 | 3,790 | -68.44% | 7,880 830 89.4-17%
10 ndm 2,500 6,736 | 169.44% | 500 1,755 | 251.00% 0 0
Téng cong 146,712 | 171,909 | 17.17% | 34,880 | 44,230 | 26.81% | 19,030 | 7,280 | 61 .;4%

Téng gia tri th trwdng trai phiéu ndam 2013 dat 24.3% GDP (ndm 2012 1a 21,6%). Dy kién gia tri thj trwong sé
dat 38% GDP nam 2020 (trong d6 gia tri thi trwdrng trai phiéu chinh phi sé 1a 22% GDP) twong (rng mirc tang
trwdng binh quan hang nam la 8%. Tuy nhién cac dién bién cho thy thj trwdng trai phiéu sé cé téc do phat
trién nhanh hon trong cac ndm 2014 va 2015 do tac déng clia nhu cau vén dau tw cta chinh phi va ti co cdu
ky han clia céc tréi phiéu dang Iwu hanh.

Céc thay déi vé hé thdng giao dich va hé thdng théng tin giao dich clia S& giao dich chirng khoan Ha ndi da
gop phan dang ké cho viéc gia tang gia tri giao dich. Cac co s& cho sy phat trién cla thj trwéng trai phiéu sé
tiép tuc dwoc ghi nhan trong ndm 2014 vai viéc s giao dich Ha noi cong bb cac chi sb giao dich trai phiéu va
dwdrng cong lai suat chuan.

Céc yéu t6 trén déu cho thay co hoi dau tw trai phiéu khi thj trwéong mé réng, bén canh d6 cac co hoi co thé
nhan thay tir cac yéu té sau:

Cac co hodi dén tir yéu t6 vi mé:
Théng ké thi trwong

Sau giai doan dai bién dong bat thwong vé lai
suét, dwong cong lai suét da tré lai binh thuong.

Thi trwong trdi phiéu én dinh va tang trwéng

Lai suét cac ky han da c6 cac sy phan biét phu 00 Durding cong 1ol sus

hop va tuan thu theo cac quy luat théng thudng. 9.3 /
Cac bién dong trén thj trwong nam 2013 cho ;2 VL

thay lai suat trai phiéu cac ky han chiju tac déng 8.0 —waps

Ién cta cung ciu trén thi trwdng va bién dong 75

cUa thj trwdng tién té. Bén canh do viéc lam phat Zg

dwoc kiem soat cling gop phan on dinh cho thi 6.0

trwong 1ai suat. Cac yéu té nay sé tiép tuc anh 55

hwéng trong ndm 2014 t&i |ai suét va giao dich
trai phiéu trén thi truong.

1 2 3 4 5 6

Ngudn: Dragon Capital
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Lai suat trai phiéu sau mét khoang thoi gian dai  Bién déng lai suét trdi phiéu va lai suat tién guvi
thdp hon lai suat tién giri cac ky han dai da bat giai doan 2011-2013 (%)

dau cao hon tré lai tir gitva nam 2013. Dién bién

nay la tat yéu trong hoan canh nén kinh té dang 5%

binh &n tr& lai. Trai phiéu chinh phti cac ky han2  *%

nam va 3 nam dang cho lai suét t6t hon so voi Ez
15 suét tién gl tiét kiém cac ky han 6 thang va 1 s00

nam. L&i suat tién gli sé tiép tuc duoc git &  s0o
murc hién tai dé& hé tro sy phuc hdi ctia nén kinh <00
té va nhu cau phat hanh so cap va giao dich thr 200

clp s& la cac yéu tb dam bao cho 1ai sudt trai  °® LT LT LT AT A Y e e h
phiéu tré nén hap din hon so v&i mat bang lai § 5 2 58 558 5 5885 5 3¢
suét chung. A T - T I L
FA 3y Deposit Rate 6Vl === Deposit Rate 1Y
Ngudn: Dragon Capital
Ti gia gitra déng Viét nam va D6 la My da duoc Ti gia giira VND va USD (Péng)
e~ R . o > .z ~ P X
gil* On dinh trong nam 2013. Ti gia sé tiep tuc
duoc gitv 8n dinh trong nam 2014. Theo cong b~ =™
z z 21,800 -
cla thong déc Ngan hang nha nwéc thi ti gia s |

gitra ddng Viét nam va Do la My sé& khéng bién 200 |
déng qua 2% trong ndm sau. Viéc 6n dinh ti gia "
la c6 co s& trong diéu kién Viét Nam da c6 thdng o seeee
dy thwong mai trong nam 2013 va mirc dy trle 20800 ~
ngoai té da tang lén trén 30 ty USD Day la yéutd  zoew
quan trong dé thuc day sy tham gia dau tw va 2040

nam gi trai phiéu chinh pha Viét Nam. 20,200 - r R e
§ 5§ $ 5 53 3 5 F 5 T ¥ ¥ B T % t ¥
Aa sz 2 2 3 5 5 < 2 4 0 0 2 g 3
R a » g & w g = R & g 2 ® R = = @&
Interbank Rate — | nofficial Rate
SBVpeggedrate =0 sssssaes FX band

Ngudn: Dragon Capital

Bién dong gia tri ciia hop ddng hoan déi rdi ro tin Bién déng gia hogpp déng hoan déi rdi ro tin dung
dung tao lap trén trai phiéu chinh pha Viét Nam cho trdi phiéu chinh pha Viét Nam nam 2011 - 2013
da giam dang ké tir nam 2011 cho t&i cudi nam

2013. Bién dong nay cho thdy mc tin nhiém dbi  s30
Vi trai phiéu chinh pha Viét Nam da cé sw ting 480 -

lén dang k& va dang &n dinh. Hién tai chinh phu :zg '
Viét Nam dang duoc xép hang tin dung (d6i voi ) |

trai phiéu dai han phat hanh bang ndi t&) & mirc 250
B, B2 va B+ bdi cac td chirc S&P, Moody’'s va 230 -
Fitch vé&i trién vong chung l1a 6n dinh. Nhw vay 180 -

viéc dau tw vao trai phiéu chinh pha Viét Nam la 1;2
antoénvééndinh. € 5 5§ ¥ 8 § 5 5 ¥ 3 £ 5 5 ¥ 32
$333343332323333
g 887 gSRYS a8
—2 Nam 5 Nam 10 Nam

Nguén: Dragon Capital



V6i viéc quyét dinh ting lwong trai phiéu chinh
pht phat hanh méi thém 170 nghin ty déng dé
dau tw cho giai doan 2014-2016, lwong phat
hanh trai phiéu so cép trong ndm 2014 sé ting
dang ké. Bén canh d6, ndm 2014-2015 1a hai
nam cé lwong tréi phiéu kho bac dao han I6n
(71.869 ty trong nam 2014 va 116.836 ty trong
nam 2015) sé& dan tdi viéc phat hanh cac trai
phiéu thay thé. Viéc tang lwong trai phiéu phat
hanh so cp va nhu ciu thuwéng xuyén cla cac
ngan hang sé la dong luc cho sy phat trién cla
thi trwdng trai phiéu bén canh cac hoan thién vé
co sé ha tang cho thi trwong.

B. Co hoi dén tir chién lwgrc dau tw cha quy

Gid tri tréi phiéu ddo han cdc ky han giai doan
2009-2028 (Ty ddng)

120,000 ﬂ
100,000 15Y
m 10Y
80,000
mgy
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40,000 17 u5Y
20,000 m 3y
m2Y

Nguén: Dragon Capital

V&i chién lwgc dau tw nang dong, tang tan suét giao dich cha quy, quy dau tw trai phiéu Viét Nam (VFMVFB)
tap trung dau tw vao cac trai phiéu chinh pha véi ky han dwoc giao dich phd bién trén thi trweong. Didu nay
dam bao tinh thanh khoan cho tai san ctia quy ddng thoi cho phép quy linh hoat lwa chon tai san phu hop voi
co hoi dau tw xuét hién trén thj trwdng. Viéc dau tw trai phiéu doanh nghiép sé dwoc can nhac khi cé cac co
hoi dau tw dadm bao dwoc yéu cau vé an toan va mang lai lgi nhuan phi hop. Trong thdi diém hién tai quy lya
chon viéc dau tw vao trai phiéu chinh phi 1a hoat déng trong tam ctia quy. Quy VFMVFB sé tich cuc phan tich
céac bién dong vé vi md, nhu cau thj trwdng dé tim kiém co hdi dau tw va thanh hoan phi hop cho quy.

Co hdi cho viéc dau tw linh hoat tréi phiéu chinh phi bao gém:

Trong n&m 2013, |ai suét trai phiéu giao dich da
c6 cac bién déng manh trong xu hwéng giam.
Déi voi trai phiéu ky han 2 nam, chéch léch i
suét gitra thoi diém dau ndm va cubi nam la 200
diém co ban va gitva lai suat cao nhét va thap
nh4t trong ndm la 281 diém. Sé lieu twong tng
cho ky han 3 nam la 173 va 285 diém. Bién dong
15 sut sé tiép tuc dién ra trong nam 2014 do tac
dong cla chinh sach tién t& va nhu ciu thi
trwong. Day 1a co hdi cho viéc dau tw chd dong
cla quy dau tw VFMVFB.

Gia tri giao dich thj trwéng trai phiéu ting trwéng
dang ké trong nam 2013 vdi gia tri giao dich binh
quan phién I1én t6i 1319 ty déng. Giao dip tap
trung vao nhém trai phiéu cé thdi han con lai nhd
hon 3 ndm, chiém t&i trén 80% khéi lwgng giao
dich.Trai phiéu ky han dwéi 3 ndm thu hat dwoc
sy quan tam cla cac ngan hang thwong mai la
céac tb chirc dang ndm gitr 90% gia tri trai phiéu
dang Iwu hanh. Viéc tap trung giao dich vao ky
han nay da lam tang dang ké tinh thanh khoan
cla thj trwong va lam gia tang c6 héi giao dich
cla quy

Bién déng lai suat tréi phiéu thj trong trong nam
2013 (%)
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Iv.
1.

- Hinh thirc s& hivu
- Dia diém phat hanh:

Bién dong chénh léch |4i sudt gitra cac ky han  Chénh léch lai suat giira cdc ky han tréi phiéu trong

trai phiéu tao nén co hoi dau tw cho quy
VFMVFB. Trong ndm 2013, bién déng chénh
léch 1ai suat gitra trai phiéu ky han 2 nam va 3
nam trong khodng 8 t&¢i 50 diém co ban. Khoang
chénh l&ch nay két hop véi tinh thanh khoan cao
cla cac trai phiéu ky han 2 va 3 ndm da tao ra
cac co hodi dau tw khi luan chuyén dau tu gitra
cac trai phiéu. Mcrc chénh léch chiu sy tac dong
clia nhu cau thj trudng, mat béng 13i suat va ké
hoach phat hanh cta Kho bac nha nwéc. Bién
dong nay sé tiép tuc xay ra trong nam 2014 khi

140

ndm 2013 (%)

nhu cdu dau tw trai phiéu va khéi lwong phat 5 n;F: % H g i : 9 E § § é
hanh so cp tiép tuc tang cao.
— 5T 2¥-5Y  ssssses 2Y-3Y
Ngudn: Dragon Capital
CAC THONG TIN VE QUY BAU TU VFMVFB
Théng tin chung vé Quy VFMVFB
Tén Quy QUY BAU TU TRAI PHIEU VIET NAM (VFMVFB)
Tén tiéng Anh Vietnam Bond Fund.
Tén viét tat Quy VFMVFB
Hinh thirc clia Quy Quy cdng chung dang mé.
Nha dau tu cia Quy La nha d4u tw ca nhan, phap nhan trong va ngoai nwéc Viét Nam.
Thoi han hoat dong clia Quy Khéng gi¢i han.

Sé tién dang ky mua tdi thiéu 1.000.000 (M6t triéu dong)

Muc tiéu/chién lwoc dau tw

Muc tiéu chinh clla Quy VFMVFB la tim kiém lgi nhuan tr viéc dau

tw vao cac loai chirng khoan no' (bao gdm, nhung khong gi¢i han,
trai phieu Chinh phd, trai phieu dwgc Chinh phd bao lanh, Trai
phiéu chinh quyén dia phwong, Trai phiéu cta cac td chic phat
hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam...), cac tai san phat sinh
do viéc thwc hién quyen di kem voi Trai phieu, cac loai chirng
khoan phat sinh giay t& cé gia va cac cong cu thi treong tien té. Tai
san dau tw clia Quy dwoc mo ta chi tiét tai diém 3.2 Chwong V.
Chién lvgc dau tw cho quy VFMVFB la néng dong dwa trén co s&
phan tich co ban kinh t& vi md, ap dung cac mé hinh ky thuat,
thdng ké hodc phan tich co ban vé doanh nghiép dé dwa ra cac
quyét dinh dau tw sao cho dem lai lgi nhuan ti da cho danh muyc.
Riéng dbi v&i trai phiéu doanh nghiép can dwoc phan tich it nhat
béng mét md hinh dinh mdc tin nhiém do ddi tac hd tro ky thuat va
Cong ty Quan ly quy VFM phat trién.

But toan ghi sb hodc lwu gilr dién tr.
Céng ty C6 phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM)

Phong 1701-04, Tang 17, Toéa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Duirc Ké,
Quén 1, TP. HCM, Viét Nam.

Chi nhanh Céng ty Cé phan Quan ly Quy dau tw Viét Nam

(VFM)

Phong 5A2, téng 5A, tda nha BIDV, 194 Tran Quang Khai, Quan
Hoan Kiém, Ha Noi
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1.1

Céc ddi tac co lién quan dén dot phat hanh:

T4 chtrc phat hanh : Quy dau tw trai phiéu Viét Nam (VFMVFB)

Dai dién phat hanh : Céng ty CP Quan ly Quy Bau tw Viét Nam (VFM)

Ngan hang giam sat : Ngan Hang Deutsche Bank AG, chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh
Cong ty kiém toan duw kién :  Codng ty Kiém toan Ernst & Young hodc Céng ty KPMG hodc Céng ty

PriceWaterHouse Cooper (PWC)

Hé théng Dai ly phan phdi : Chi tiét v& dia chi va chi nhanh cta cac dai ly phan phéi dwgc néu trong
Phu luc 2 ciia Ban cao bach nay.

Nha dau tw cé thé mé nhiéu tai khoan giao dich chirng chi quj mé tai cac Dai ly Phan phdi chi dinh khac
nhau va chi dwoc giao dich theo sb lwong chirng chi quj mé cla tai khodn dé.

Giay phép phat hanh va quy mé Quy

Quy VFMVFB duogc Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cip phép thanh lap theo gidy phép sb 04/GCN-UBCK
vao ngay 10/06/2013.

1.2 Tinh chéat va thoi gian hoat dong cia Quy

Quy VFMVFB la Quy dau tw chirng khoan dang mé thuc hién chao ban chirng chi quy ra céng ching dwoc
Cong ty Quan ly quj VFM quan ly trong subt qua trinh hoat déng, trir trwdng hop Quy dwoc chuyén giao
cho Céng ty Quan ly quy khac quan Iy hodc bi giai thé theo quyét dinh ctia Dai hoi Nha dau tuw.

Thoi gian hoat ddng ciia Quy khdng co gidi han va theo muc tiéu hoat ddng ctia Quy.

Tinh hinh hoat dong cua Quy VFMVFB

Bang dwéi day thé hién tinh hinh hoat déng ctia Quy VFMVFB trong 6 thang dau hoat dong ctia quy. Cac chi sb
thé hién tinh hinh hoat déng ctia Quy VFMVFB bao gdm céac chi sb vé NAV, lgi nhuan, chi phi, vong quay vén
dau tw, K&t qua hoat dong trong quéa khir khéng bao dam két qua loi nhuan trong twong lai.

Tir 10/6/2013 toi
31/12/2013 (*)

Vén diéu 1é (Ty ddng) 99.574.822.600
Gia tri tai san rong tai 31/12/2013 (ty déng) 73.265.782.705
Gia trj tai s&n rong trén don vi quy tai 31/12/2013 (ddng) 10.253,1
Gia tri tai san rong trén don vi quy cao nhét tir khi hoat dong (d6ng) 10.253,1
Gia tri tai san rong trén don vi quy thap nhét tir khi hoat dong (d6ng)(*) 9.369,3
Chi phi hoat ddng quy (% gia tri tai san rong binh quan)(**) 2,49
Vong quay danh muc dau tw (%) 221.56
Tang truwdng liy ké tir khi bat d4u hoat dong (%) 2,53

Ghi chu:

Quy VFMVFB bét ddu hoat déng ttr ngay 10/06/2013.

(*) Gié tri tai sén rong trén don vi quy thép nhét ttr khi hoat déng khéng phan énh chinh xéac gié tri thuc té trén méi don vj
chirng chi quy tai thoi diém bao céo (ngay 9/8/2013) do viéc dinh gié trai phiéu dang ném gitr trong danh muc tai thoi
diém nén trén dwoc thuc hién theo gia giao dich bét thurong trén thj triong tuén tha theo cac quy dinh tai sé tay dinh gia
ctia quy. Tuy nhién, gié giao dich st¥ dung dé dinh gia khéng phan anh diung mét bang gia thi truong cua trai phiéu tai
thoi diém dinh gia do tac déng bat thuong cda tinh chét giao dich. Sau ngay 1 thang 11 2012, diéu khoan vé dinh gia trai
phiéu trong Sé tay dinh gid Quy VFMVFB da duoc Ban dai dién quy stra dbi dé dam bao loai trir truong hop néu trén va
phén &nh chinh xéc gié trj thj trdng cla céc tai sén dau tuw.

(**) Chi phi cta quy néu khéng tinh chi phi bét thuong dé t6 chirc dai héi thanh Iap quy theo ludt dinh sé la 2,45% NAV.
Chi phi dai héi thanh lép sé khéng phét sinh trong cac ndm tiép theo.

(***) Vong quay cua quy trong giai doan tir 10/6/2013 cho t6i 31/12/2013 la 213% cho thdy quy da tuén thi chién luoc
dau tw ndng déng véi viéc ting cudng mua va thanh hoan céc trai phidu déu tw tai céc théi diém phu hop dé tim kiém loi
nhuén cho quy.

16



3. Cac quy dinh vé muc tiéu, chinh sach va han ché dau tw cua Quy
3.1 Muc tiéu dau tw cua Quy

Muc tiéu chinh ctia Quy VFMVFB & tim kiém lgi nhuan tir viéc dau tw vao cac loai chirng khoan no' (bao
gdm, nhung khéng gi¢i han, trai phiéu Chinh pha, trai phiéu dwoc Chinh pha bao lanh, Trai phiéu chinh
quyén dia phwong, Trai phiéu cla cac td chirc phat hanh hoat dong theo phap luat Viét Nam,...), gidy to cé
gia va cac cong cu thi trwdng tién té. Tai san du tw ciia Quy dwoc mo ta chi tiét tai diém 2.3 dudi day.

Coéng ty Quan ly quj VFM thuc hién viéc dau tw cia Quf bang cac hinh thirc diu tw ma phap luat hién hanh
cho phép. Ngoai ra, muc tiéu dau tw cta Quy cé thé dwoc thay d6i hoan toan theo quyét dinh cia Dai hoi nha
dau tw, pht hop véi quy dinh phap luat hién hanh va bao cao véi Uy ban chirng khoan nha nuwéc.

3.2 Chién lvgc dau tw ctia Quy

Chién lvoc dau tw cho quj VFMVFB la ndng dong dwa trén co s& phan tich co ban kinh t& vi md, ap dung
cac mo hinh k¥ thuat, thdng ké ho&c phan tich co ban vé doanh nghiép dé dwa ra cac quyét dinh dau tw sao
cho dem lai loi nhuan ti da cho danh muc. Riéng di véi trai phiéu doanh nghiép can dwoc phan tich it nhat
bang mét mé hinh dinh mirc tin nhiém do ddi tac hé tro ky thuat va Céng ty Quan ly quy VFM phat trién.

3.3 Danh muc dau tw ctia Quy
Quy VFMVFB sé phan bd vao cac loai tai san nhw sau:
a. Tién gl tai cac ngan hang thwong mai theo quy dinh ctia phap luat vé ngan hang;

b. C6ng cu thi trwdng tién t&, ngoai té, gidy t& cé gia, cong cu chuyén nhuong theo quy dinh cla phap luat
vé ngan hang;

c. Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dwoc Chinh phi bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phwong, ké ca cac
giao dich mua ban lai (repo) trai phiéu Chinh phu theo quy dinh ctia B Tai chinh; Ty trong cac loai trai
phiéu, gidy t& cé gia chiém tir tdm muwoi phan trdm (80%) gié tri tai s&n rong clia Quy tré 1én;

d. Trai phiéu niém yét, cd phiéu niém yét, cb phiéu dang ky giao dich clia cac td chirc phat hanh hoat déng
theo phap luat Viét Nam;

e. Trai phiéu, cb phiéu chuan bi niém yét, dang ky giao dich phat hanh b&i céc té chirc phat hanh hoat déng
theo phap luat Viet Nam. Trwdng hop dau tw vao trai phiéu, cb phiéu chuén bj niém yét cla cac té chirc
phat hanh phai dap &ng diéu kién sau:
= Pa dwoc ban dai dién quy chap thuan béng van ban vé loai, ma chirng khoan, sb lwong, gia tri giao

dich, thoi diém thyc hién;
= C6 du tai lieu chirng minh té chirc phat hanh sé hoan tat hd so dang ky giao dich hodc niém yét tai
S& Giao dich chirng khoan trong thdi han mudi hai (12) thang, ké tir ngay thwe hién giao dich.

f.  Chwrng khoan phai sinh niém yét, giao dich tai cac S& Giao dich Chirng khoan, va chi nham muc tiéu
phong ngtra rui ro;

g. Cac tai san phat sinh do viéc thyc hién quyén di kém véi Trai phiéu;

Céc loai tai san tai chinh khac theo quy dinh cta phap luat va dwoc Dai hdi nha dau tw chép thuan bang
van ban;

i. Trong mét sb trwong hop bét loi cha thi trwdng, d& ddm bao tinh an toan cho tai san cta Quy, ty trong
tién mat va cac tai san twong dwong tién cé thé chiém dén 100% gia tri tai san rong cta Quy.

3.4 Linh vwc dau tw
Linh vc dau tw clia quy VFMVFB tap trung vao cac loai trai phiéu hoat déng theo quy dinh ctia Phap luét
Viét Nam nhuw sau:

- Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dwgc Chinh phi bao lanh, tréi phiéu chinh quyén dia phwong.

- Trai phiéu va céc chirng khoan phéi sinh dinh kém cla céac td chirc phat hanh hoat déng theo phap luat
Viét Nam (bao gdm trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu cé kém chirng quyén, trai phiéu chuyén ddi, cac tai
san phét sinh do viéc thwc hién quyén di kém véi Trai phiéu va cac loai chirng khoan phét sinh...). Ty
trong clia cac loai chirng khoan nay khong vwot qua 30% gia tri tai san rong clia danh muyc.
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- Co céu theo ky han cla danh muc trai phiéu dwoc duy tri nham dam bao thdi gian dao han binh quan
cla danh muc khéng vwot qua 8 nam.
Ngoai ra, trong danh muc dau tw ctia Quj VFMVFB ciling bao gbm céc loai gidy t& cé gia, cac coéng cu thi
trwong tién té, ngoai té, cd phiéu... theo quy dinh cla phap luat Viét Nam.

3.5 Cac han ché dau tw ctia Quy

1.

Danh muc dau tw cia Quj VFMVFB phai phu hop véi muc tiéu va chinh sach dau tw da dwoc quy dinh rd tai
Chuwong IV — Muc 3.3 tai Ban cao bach nay.

Co céu danh muyc dau tw ciia Quy VFMVFB phai dam bao:

a. Khéng duoc dau tw qua hai muoi phén tram (20%) tong gia tri tai san cta quy vao chirng khoan dang luu
hanh cla mot t6 chire phat hanh, ké ca cac loai gidy to co gia, cong cu chuyén nhwong, trai phleu cbd
phleu c6 quyén biéu quyét, cd phiéu wu dai khdng co quyén bidu quyét, trai phiéu chuyén dbi (triv trai
phiéu chinh pha);

b. Khoéng dwoc dau tw vao chirng khoan ctia mét td chirc phat hanh qua mwdi phan tram (10%) téng gia tri
chirng khoan dang lwu hanh cla té chirc do;

c. Khéng dwoc dau tw qua ba muoi phan trdm (30%) tbng gia tri tai san cta quy vao cac tai san quy dinh tai
diém a, b, d, e va f Chuwong IV — Muc 3.3 tai Ban cao bach nay, phat hanh b&i mgt cong ty hodc mét
nhém céng ty cé quan hé s& hiru v&i nhau (triy trai phiéu chinh pha), trong d6 phan dau tw vao chirng
khoan phai sinh bang gia tri cam két ctia hop ddng xac dinh theo quy dinh tai Muc ¢, néi dung 2, chwong
VIIl cha Ban céo bach nay;

d. Khéng dwoc dau tw qua mudi phan trdm (10%) tdng gia tri tai s&n cla quy vao cac tai san quy dinh tai
diém e Chuwong IV — Muc 3.3 tai Ban cao bach nay;

e. Tai moi thoi diém, tbng gia tri cam két trong cac giao dich chirng khoan phai sinh, dw no' vay va cac
khoan phai trd clia quy khéng dwgc vrgt qua gia tri tai sén rong cta quy;

f.  Khong dwoc dau tw vao cac quy dau tw chirng khoan, cd phiéu cla cac cong ty dau tw chirng khoan
thanh lap va hoat dong tai Viét Nam;

Khong duoc dau tw tric tiép vao bat dong san, da quy, kim loai quy hiém;

h. Trai phiéu va cac chirng khoan phai sinh dinh kém cla cac t6 chirc phat hanh hoat déng theo phap luat
Viét Nam (bao gdém trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu c6 kém chirng quyén, trai phiéu chuyén ddi va cac
tai san phat sinh do viéc thwc hién quyén di kém véi Trai phiéu va cac loai chirng khoan phai sinh). Ty
trong clia cac loai chirng khoan nay khoéng vwot qua 30% gia tri tai sédn rong clia danh muc, trong dé
phan dau tw vao chirng khoan phai sinh bang gia tri cam két clia hop déng xac dinh theo quy dinh tai Muc
¢, ngi dung 2, chwong VIl cda Ban cdo bach nay;

Co clu dau tw ctia quj VFMVFB dwoc phép sai léch nhwng khéng qua mwoi 1am phan tram (15%) so vé&i cac
han ché quy dinh néu trén va chi do cac nguyén nhan sau:

a) Bién dong gia trén thi treéng cla tai san trong danh muc dau tw cta quy;

O

Thye hién cac khoan thanh toan hgp phap cda quy;

O

d

)

)

) Thwc hién Iénh giao dich cGia nha dau tw.

) Hoat ddng hop nhét, sap nhap, thau tém cac té chirc phat hanh;
)

Quy méi dwoc cip phép thanh lap hodc do tach quy, hop nhat quy, sap nhap qu§ ma thdi gian hoat dong
khéng qué sau (06) thang, tinh tir ngay dwoc cap gidy chirng nhan dang ky 1ap quy;

e

f) Quy dang trong thdi gian giai thé.

Coéng ty Quan Iy quy phai diéu chinh lai danh muc d3u tw dap (ng cac han mic dau tw trong thdi han ba (03)
thang, ké tir ngay sai l&ch phat sinh.

Trwéeng hop sai léch 1a do Céng ty Quan ly quy khong tuan tha cac han ché dau tw theo quy dinh phap luat
hodc diéu l&é quy, Cong ty Quan ly quy phai diéu chinh lai danh muc dau tw trong thdi han muwdi lam (15)
ngay, ké tir ngay sai léch phat sinh va chiu moi chi phi phat sinh lién quan dén céac giao dich nay va cac tén
that (néu co). Néu phat sinh lgi nhuan, phai hach toan ngay moi khoan lgi nhuan cé dwgc cho quy.

Cong ty Quan ly quy chi dwoc dau tw tién glri, cong cu tién té phat hanh tai cac ngan hang trong danh sach
da dwoc ban dai dién quy phé duyét bang van ban.
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3.6 Han ché vay

1. Céng ty Quan ly quj VFM khéng dwoc st dung vén va tai san clia Quy dé cho vay hodc bao Ianh cho bat ky
khoan vay nao, trir trwdng hop dau tw tién gl theo quy dinh tai diém a khoan 2.3 Chwong VIl clia Ban cao
bach.

2. Céngty Quan ly quj VFM khéng dwoc phép vay dé tai tro cho hoat déng ctia Quy dau tw VFMVFB, ngoai trir
trwong hop vay ngan han dé trang trai cac chi phi can thiét cho quy. Tdng gia tri cac khoan vay ngén han cla
Quy khoéng dwoc qua nam phan tram (5%) gia tri tai san rong cGa quy tai moi thoi diém va thoi han vay téi da
Ia ba mwoi (30) ngay.

3. Coéngty Quan ly quj VFM khéng duoc st dung tai san clia Quy VFMVFB dé ky quy thwe hién cac giao dich
ky quy (vay mua chirng khoan) cho quy hodc cho bat ky ca nhan, té chirc khac. Céng ty Quan ly quy VFM
khéng duoc str dung tai san ctia Quy thuwe hién céc giao dich ban khéng, cho vay chirng khoan.

4. Quy VFMVFB duwoc thwe hién giao dich mua ban lai trai phiéu Chinh phi (Repo) theo quy dinh cta Bo Tai
chinh vé quan ly giao dich trai phiéu Chinh pha.

3.7 Phwong phap lwa chon dau tw

Cong ty Quan ly quy sé& thyc hién quy trinh nghién ctru, danh gia, thdm dinh dau tw va ap dung chién lvoc
dau tv nang dong trong viéc quan ly Quy VFMVFB.
Can cw vao cac danh gia, nghién ctru co ban kinh té vi mo, xu huéng lai suét trong tlrng giai doan, Cong ty
Quan ly quy sé thyc hién chiép lwgc phan bd tai san cho phu,hqp v&i muc tiéu toi da hoa ]qi nrluén vOi mirc
rdi ro hgp Iy cho danh muyc dau tw. Cac mé hinh ky thuét thong ké sé dwgc ap dung nham ho trg Cong ty
Quan ly quy dwa ra cac quyét dinh dau tw hop ly trong théi gian nhanh nhat.
V6i cac co hoi dau tw trai phiéu doanh nghiép, trai phiéu cé gan chirng quyén cb phiéu, trai phiéu chuyén dbi,
Cong ty Quan ly quy sé thie hién cac phan tich co ban doi voi to chirc phat hanh, va ap dung mé hinh dinh
mUrc tin nhiém phd hop nham giam thiéu rdi ro nhwng khong bd 1& co hdi gia téng gia tri cho danh muc.

Cac rui ro khi dau tw vao Quy

Viéc dau tw vao mot quy sé khong duoc cam két bdo 1anh bdi bat ky mét ngan hang giam sat hay bét ky té chire
nao, vé viéc quy sé dat dwoc nhivng muc tiéu dau tw dé ra.

Dau tw vao quy dau tw chirng khoan cé nghia Ia nham vao muc tiéu tao ra nhirng khoan thu nhap sau mét khoan
thoi gian dai. Cac nha dau tw khdng nén ky vong thu dwoc cac khodn thu nhap trong ngan han tir hoat dong dau
tw nay.

Quy VFMVFB hoat déng theo co ché Quy mé nén Nha dau tw cé thé linh hoat sir dung cac cong cu thi trwdng dé
dwa ra cac quyét dinh dau tw hay ban lai chirng chi Quy VFMVFB..

Dwéi day 1a nhixng yéu té rdi ro chli yéu ma nha dau tw nén quan tam khi dau tw vao Quj VFMVFB va day khéng
phai 1a toan bd nhirng rii ro lién quan dén viéc dau tw vao quy.
4.1 Rdi ro thi trwong

RUi ro nay phat sinh khi cac thi trwéng tai sdn ma quy dau tw cé sy suy gidm tirng phan hay toan bo trong

mot khoér]g thoi gian. Loai rdi ro néy,dén téi sy suy gidm cla toan bo thi tridng. Rai ro nay thudc rdi ro mang
tinh hé thong nam ngoai kha nang kiém soat ctia cong ty quan ly quy

4.2 Rdi ro han ché co’ héi dau tw do tinh da dang héa thap cua thj trwong
Thi trwong trai phiéu cia Viét nam hién tai con kha han ché ca vé sé lwong déi tugng phat hanh, thé loai
nganh, tan suat phat hanh méi cling nhw tinh da dang cuia cac ky han va chung loai san pham. Do d6 Cong ty
Quan ly quy c6 thé gap kho khan trong viéc tim kiém cac co hdi giai ngan theo chién lwgc phan bo tai san da
Iwa chon hoac kho khan trong viéc da dang héa danh muc dau tw.

4.3 Rui ro déi v&i san phdm dau tw cu thé (tuy theo loai tai san ma quy dw kién dau tw)

Tai s&n Quy VFMVFB dau tw cha yéu la tréi phiéu, trong khi d6 gia tri cta trai phiéu lai chiu tac déng truc tiép
ctia yéu tb I&i suét trén thj treong va co thé gidm gia tri trong bi canh xu hwdng 13i suét tang. Cong ty Quan
ly quy do do sé ap dung cac phuong phap danh gia diéu kién kinh t& vi mé va xu hwéng van dong cla thi
trwéng trai phiéu trong tirng giai doan dé dwa ra ca quyét dinh phan bd tai san phu hop,
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4.4 Rui ro thiéu cac cong cu phong ngtra rui ro

Theo quy dinh cla phap luat Viét Nam, Quy VFMVFB dwoc s dung cac chirng khoan phai sinh niém yet cho
muc dich phong ngtra rdi ro. Tuy nhién, cac cong cu phai sinh hién tai chwa dwoc pho bién va van & giai
doan so khai chwa phat trién, nén kha nang sé khong cé sén cac cong cu can thiét dé st dung.

4.5 Rui ro phap ly

Tw khi Viét Nam chinh thirc phat trién nén kinh té theo dinh hwéng thi trwéng vao dau thap nién 90, Chinh
pha da va dang hoan thién dan khung phap ly cho cac hoat déng chirng khoan va TTCK. Céac hoat dong lién
quan dén chirng khoan, quy dau tw chirng khoan va thi trwong chirtng khoan dwgc Chinh pha diéu chinh
trong cac van ban phap ly ban hanh vao ndm 1998. Nam 2006, trwéc sw bung nd cua thi triérng chirng khoan
va viéc gia nhap WTO cuda Viét Nam, nhiéu van ban phap ly vé thj treéng chirng khoan da dwoc Chinh phi
ban hanh nhw Luat chirng khoan, cac nghi dinh hwéng dan, quy ché hoat déng... Tuy nhién, van con ton tai
nhirng rdi ro vé phap ly khi Chinh Phl van dang trong qua trinh hoan thién va diéu chinh khung phap ly cho
cac hoat déng ching khoan va TTCK. Nhitng diéu chinh nay cé thé anh huwéng dén hoat dong cia Quy
VFMVFEB trong twong lai.

4.6 Thué

Nha dau tw trong qua trinh mua/ban chirng chi Quy c6 th’é phat sinh cac nghia vu thué phai tra theo Quy dinh
cla Phap luat. Cac nghia vu thué lién quan trwc tiép dén Nha dau tw khdong dwoc phan anh trong két qua
hoat ddéng chung cua Quy VFMVFB.

4.7 Rai ro thanh khoan cua thi trweéng

M6t trong nhirng rii ro ctia Quy VFMVFB 14 kha nang khi Quy c6 yéu cau thanh ly tai san dau tw, Cong ty
Quan ly quy khéng tim dwoc dbi tac thanh ly hodc khéng thanh ly dwoc theo gia yéu cau do tinh thanh khoan
clia thj trwéng thap va mét nhiéu thoi gian thda thuan. Co cAu tai san tap trung nhiéu & trai phiéu Chinh pha
hoac trai phiéu dwoc Chinh phi bao 1anh ciing la trai phiéu co tinh thanh khoan cao nhét trén thj trwéng hién
nay nham han ché rdi ro nay.

4.8 Rui ro vé kha ning mét thanh toan

RUi ro nay lién quan dén viéc t6 chirc phat hanh hodc ngudi dam béo thanh toan cho dot tang vén cla cac
loai chirng khoan ng' bi mét kha nang thanh toan tai thoi diém dao han va do vay khéng thé thanh toan cho
quy cac khoan l4i cling nhw ng géc. Tai Viét Nam hién nay chua hinh thanh céc té chirc tai chinh trung gian
chiu trach nhiém danh gia han mdc tin nhiém cua cac doanh nghiép, td chire kinh té.

QuY dau tw VFMVFB c6 co cAu chi yéu l1a cac loai Trai phiéu Chinh pha, trai phiéu dwoc Chinh pha bao 1anh,
trai phiéu chinh quyén dia phwong, cé dé an toan vé kha nang thanh toan nén han ché dwoc rii ro nay. Dbi
v&i cac trai phiéu doanh nghiép (néu co) trwédc hét sé dwoc ap dung mé hinh dinh mire tin nhiém do Céng ty
Quan ly quy VFM phat trién déng thoi st dung cac ky thuat thdng ké va tham khao cac danh gia dinh mire tin
nhiém tr c4c td chirc trung gian.

4.9 Ruiro dinh gia
La rai ro khi 13i sudt dinh gia khac véi 1ai suat thuc té khién cho gia trj cla tai sdn dwoc mua/ban khac véi gia
tri s& sach. Lai suét chiét khdu dwoc dung dé dinh gia can cu trén 1ai suat niém yét trén HNX/ VBMA/
Bloomberg/ Reuters. Day la 1ai suat tham khao, tuy tirng thdi diém va chét lwong clia thong tin dau vao, 1ai
suat nay co thé khong sat voi lai suat thuc té giao dich.

4.10 Rui ro rat vén

Hoat dong theo Quy ché Quy mé, Nha dau tw cé thé rat vén theo nhu cau théng qua lénh ban chirng chi Quy
VFMVFB. Tuy nhién, khi tt c& cac nha dau tw mudn rat mét lwong tién 16n so véi quy dinh phap luat vé ty &
rat vén t6i da va so véi quy mé thanh khoan cla thj trwdng, viéc chuyén ddi ty 1& 16n gia tri cia Quy thanh tién
mat trong thdi gian ngan c6 thé dan dén gia tri tai san dau tw cGa quy gidm manh va anh huwéng dén gia tri
thwe té nha dau tw dwoc nhan. Do dd, nhu cau rat vén cia Nha dau tw cé thé sé chi dwoc dap (rng mot phan
hoac trong th&i gian cham hon theo quy dinh.

Trong mét sé trwdng hop bat kha khang, Nha Dau tw ¢é thé khdng duoc thye hién 1énh ban ching chi Quy
VFMVFB trong th&i gian ching chi Quy dwoc thdng bao tam ngtrng giao dich.

Coéng ty Quan ly qu§ cé quyén chi dap rng mot phan 1énh ban hodc kéo dai thoi han thanh toan trong cac
trwdng hop dwoc quy dinh tai Chuwong V muc 6. — “thwc hién mét phan Iénh giao dich, tam dirng giao dich

~n

chirng chi qu§” trong co' ché giao dich chirng chi quy tai Ban céo bach nay.

Khi viéc thue hién giao dich ban Chirng chi Quy cia Nha dau tw bi kéo dai hon so v&i quy dinh do cac ly do
trén, Cong ty Quan ly qu§ sé cong b thong tin vé ly do va thdi gian dw kién dé thuc hién ban cho nha dau tw.
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Trong mét sé trwdng hop, Quy VFMVFB cé thé c6 ty trong tién kha 16n trong thoi gian tim kiém co hoi dau tw.
4.11 Rai ro xung dét loi ich

Cong ty Quan ly quy cling sé gép phai nhi*ng xung dét nhéat dinh vé& loi ich gitra cac quy dau tw va cac san
pham tai chinh khac do Céng ty Quan ly quy diéu hanh. RUi ro nay thudc dang rai ro khéng hé théng, co thé
kiém soat dwoc bang cach thiét 1ap “twong Itva thong tin” ndi bd nham han ché dén mic thp nhét xung dot
loi ich gitra cac quy dAu tw va san phdm tai chinh dang dwoc quan ly bdi cong ty quan ly quy.

GIAO DICH CHUNG CHi QUY MO
1. Quy dinh chung khi thwc hién giao dich chirng chi quy

a. Thoi gian giao dich chitrng chi quy

e T&n suét giao dich chirng chi Quy VFMVFB la Thir Sau hang tuan. Néu ngay giao dich roi vao ngay nghi
L& thi viéc giao dich s& dwoc thwe hién vao ngay giao dich ké tiép ctia Quy. Trong trudng hop ngay giao
dich ké tiép nay ciing roi vao ngay nghi L&, thi viéc giao dich s& dwoc thuc hién vao ngay lam viéc lién
sau ngay giao dich d4u tién bj roi vao ngay nghi L&. Cong ty Quan ly quy sé théng bao dén nha dau tuw,
Dai ly phan phéi va cac tb chirc cung cép dich vu cé lién quan vé lich giao dich va thdi diém déng sb lénh
mot cach cu thé khi cé cac ngay nghi dip Lé tét trén trang thong tin dién t& ctia cong ty hodc bang thw
dién tcr.

e Viéc tang tan suét giao dich s& dwoc Cong ty Quan ly quy thong bao cong khai, cap nhat chinh stra, bd
sung phan thay ddi nay vao Ban cao bach, cong bd thong tin theo quy dinh phap luat. Cong ty Quan ly
quy sé& cap nhat phan thay déi nay vao Diéu 1& quy tai ky hop Pai hoi thuwdng nién gan nhét.

e Viéc gidm tan suét giao dich s& dwoc Dai hdi nha dau tw thong qua va ludn ddm bao tan suét giao dich
khéng duoc it hon hai (02) 1&n trong mét (01) thang.

b. Thoi diém déng sé Iénh

. La 10930 phut sang ngay T-1 (tht N&m hang tuan), trong d6 ngay T 1a ngay giao dich chirng chi quy.

e L& thoi diém cudi cing ma dai ly phan phéi nhan Phiéu lénh dat mua/ ban/ chuyén ddi chirng chi quy va
xac nhan tién mua chirng chi quy tlr nha dau tw da dwoc chuyén vao tai khoan cia Quy dé thuc hién
trong ngay giao dich chirng chi quy.

e Néu lénh giao dich dén sau thdi diém déng sb 1énh, thi Iénh giao dich nay sé bi huy vao ky giao dich da
dang ky va cé thé chuyén sang ky giao dich ké tiép theo yéu cau ctia nha dau tw.

. Trong trwd'ng hop ngay déng sb I&nh roi vao ngay ngay nghi Lé thi viéc nhan I&nh sé& dwoc thuc hién vao
ngay lam viéc lién trwéc do. Cong ty Quan ly quy sé théng bao dén nha dau tw, Dai ly phan phéi va cac
don vi cung cép dich vu cé lién quan vé lich giao dich va thoi diém dong sd 1&énh mot cach cu thé khi cé
céac dip L& xay ra trén trang thong tin dién tlr clia cong ty hodc hodc bang thw dién tcr.

c. Hay lénh giao dich:

e Cac lénh giao dich (mua, ban, chuyén di) c6 thé dwoc huy trwéc Thoi diém dong sé 1énh. Viec thwe hién
hady Iénh sau Thoi diém déng sé 1énh dwoc xem la khong hop 1€;

e Céc lénh giao dich d& dang ky trwéc d6 khong dwgc huy mot phan;

e Viéc hiy 1&nh phai dwoc thwc hién tai cac Dai ly Phan phdi ma nha dau tw da dang ky giao dich, va phai
trwéc Thoi diém dong sb lénh;

e Trong treéng hop nha dau tw huy Iénh Mua chirng chi qu§ sau khi da chuyén sé tién dang ky mua vao tai
khoan QuY truwéc thoi diém dong sé lénh, thi sé tién nay sé dwoc hoan tra cho nha dau tw cham nhét ndm
(05) ngay lam viéc ké tir ngay giao dich chirng chi quy. Cac phi ngan hang phat sinh ti viéc hoan tra lai
tién trong trwdng hop nay sé do nha dau tw chiu.

d. Thoi han xac nhan giao dich:

e Trong vong ba (03) ngay lam viéc (T+3) ké tir ngay giao dich chirng chi quy, té chirc cung cap dich vu dai
ly chuyén nhwong sé cap nhat day da théng tin vé s& hivu sau giao dich ctia nha dau tw tai sb chinh va
cung cap théng tin cho Dai ly phan phéi dé glri nha dau tw ban xac nhan giao dich.
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. Thoi han thanh toén tién ban chieng chi quy cho nha dau tw:

e Trong vong ndm (05) ngay lam viéc (T+5) ké tir ngay giao dich chirng chi qu§, Quy VFMVFB sé thuc hién
chuyén tién mua lai chirng chi quy cho nha dau tw truc tiép tir tai khodn Quy dén tai khoan cta nha dau
tw sau khi c6 két qua giao dich chirng chi Quy.

- Duy tri tai khoan giao dich chirng chi quy mé va giao dich chirng chi quy Ié:

e Trong trwdng hop tai khodn clia nha dau tw cé sbé dw béng khong (0) va khong cé bét ky giao dich nao
trong vong mét (01) ndm, tai khodn giao dich chirng chi quy mé& VFMVFB sé dwoc Cong ty Quan ly quy
tw dong khoa (inactive) cho dén khi nha dau tw yéu cau kich hoat lai tai khoan giao dich va cap nhat
nhirng théng tin m&i trén tai khoan tai cac Pai ly Phan phéi.

e Nha dau tw phai duy tri it nhat mét tram (100) don vi quy trong tai khoan dé dam bao viéc duy tri tai
khoan giao dich chirng chi quy mé.

e Chtrng chi quy Ié (dwi 100 don vi quy) dwgc phat sinh tir nguyén nhan sau:
o Phat sinh khi Iénh ban chi dwoc thuc hién mot phan theo quy dinh tai Chwong V, muc 6, ctia Ban cao
bach.
o Phat sinh t& Iénh mua cda nha dau tw.
Nguyén tac xac dinh gia giao dich don vi quy
e Gia giao dich chirng chi Quy VFMVFB sé dwoc xac dinh tai ngay giao dich (ngay T) va gia trj tai san rong
clia Quy dung dé tinh Gia giao dich chirng chi quj VFMVFB sé duoc cong bd dén nha dau tw trong vong
mot (01) ngay lam viéc ké ti» ngay giao dich chirng chi quy trén trang thong tin dién t&r va tai try s& cla
Cong ty Quan ly quy va theo cac quy dinh vé cong bd théng tin.
e Gia giao dich mét don vi quy dwoc xac dinh nhw sau:
- Gi4 phat hanh: 1a mirc gia nha dau tw phai thanh toan d& mua mét don vi quy.
Gia phat hanh nay dwoc xac dinh bang gia tri tai san rong trén mot don vi quy tinh tai ngay giao dich
chirng chi quy cong thém phi phat hanh chirng chi quy.
- Gid mua lai: 1a mirc gia ma Céng ty Quan ly quy phai thanh toan cho nha dau tuw.
Gia mua lai dwoc xac dinh bang gia tri tai san rong trén mét don vi quy tinh tai ngay giao dich chirng
chi quy trtr di phi mua lai.

o Gia tri tai san rong clia Quy sé dwoc xac dinh vao ngay thir Sau hang tudn va duoc céng bé dén nha dau
tw trong vong mét (01) ngay lam viéc ké tiép trén trang théng tin dién i va tai tru s& ctia Céng ty Quan ly
quy va theo cac quy dinh vé Céng b théng tin.

Thwc hién giao dich mua chirng chi quy

* Nha dau tw chi dwoc thwe hién giao dich mua khi da hoan tét thi tuc mé tai khoan giao dich ching chi
Quy VFMVFB tai cac Pai ly Phan phdi chi dinh.

=  Gia tri giao dich ctia Iénh mua khéng dwgc nhd hon gia tri mua tbi thiéu 1a 1.000.000 (mét triéu) ddng.

= Lénh giao dich mua chirng chi quj mé phai dwoc dién day da thong tin va dwoc g&i dén Dai ly Phan phéi
chi dinh trwéc Thoi diém déng sb 1énh , va tién thanh toan mua chiéng chi quy da dwoc chuyén dén tai
khoan ctia Quy VFMVFB trwéc thoi diém dong sé lénh.

= Nha dau tw/ngudi dwoc uy quyén thanh toan tién mua chirng chi quy véi ndi dung chuyén khodn ngan
hang nhw sau:
- Tén tai khoan : QUY DAU TU TRAI PHIEU VIET NAM
- Sb tai khoan : theo sé tai khoan clia cua tirng Dai ly phan phdi dwoc néu & Phu luc 1
- Tén ngén hang : Deutsche Bank HCMC Branch
-S6tién : S6 tién dang ky mua
- Noi dung : [tén nha dAu tw] [sb tai khoan giao dich CCQ mé] [dang ky mua CCQ VFMVFB]
» Nha dau tv cd thé thwc hién dat nhan Iénh giao dich qua internet, dién thoai, fax tuy theo kha nang dap
(ng clia Dai ly phan phdi chi dinh, viéc thwe hién & cac hinh thirc nay phai tuan thi cac quy dinh vé giao
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dich dién t&r va chirng khoan. Phiéu lénh gbc can dwoc géi dén Dai ly phan phdi trong vong 3 (ba) ngay
ké tlr thoi diém dong sb lénh.

Trong trudng hop téng sé tién thanh toan 1énh mua it hon hoac nhiéu hon sb tién dang ky ghi trong Lénh
mua, va khong thap hon gia tri mua téi thiéu, thi sb lwong chung chi quy dwoc phan phdi sé can clr vao

tbng sb tién thuc té da dwoc thanh toan. Nha ddu tw Gy quyén cho Céng ty Quan ly quy thyc hién diéu
chinh lénh giao dich dé dap ng theo quy dinh nay.

Trong trwdng ho’p téng gia tri d&ng ky mua clia nha dau tw dan t&i sd lwong chirng chi quy dwoc phan
phdi nhd hon sb lwong chirng chi quy ti thiéu duy tri tai khodn 1& mét tram (100) ching chi quy, thi nha
dau tv dwoc ndm gitr chirng chi quy nay dwoc xem la chirng chi quy 1&.

Sé lwong ching chi quy dwoc phan phéi sau khi dang ky duoc tinh theo cong thire sau:

A A 1% a . Ve Ve Y 0,
Sé Iwong CCQ _ So tién dang ky mua x (1- Phi phat hanh(%))

dwoc phan phéi ~

NAV cda don vi quy tai ngay giao dich

Sé lwong chirng chi qu§ sau khi phan phéi co thé 1a sb 18 & dang thap phan, lam tron xuéng téi s6 hang
the hai sau d4u phay.

Viéc thanh toan tién mua chirng chi quj phai dwoc thie hién bang hinh thirc chuyén khodn truc tiép tiv tai
khoan ctia nha dau tw dén tai khoan ctia Quy VFMVFB tai Ngan hang Giam sat bang tién Dong Viét Nam.

Thwce hién giao dich ban chirng chi quy

Lénh giao dich ban phai dwoc dién day dd théng tin vao Phiéu ding ky ban chirng chi quy va dwoc géi
dén Pai ly Phan phéi chi dinh trwéc Thoi diém déng sb 1énh.

Nha dau tw co thé thyc hién dat nhan 1énh giao dich qua internet, dién thoai, fax tuy theo kha nang dap
trng cta Dai ly phan phéi chi dinh, viéc thuc hién & cac hinh thirc nay phai tuan tht cac quy dinh vé giao
dich dién t&r va chirng khoan. Phiéu Iénh gbc can duwoc g&i dén Pai ly phan phdi chi dinh trong vong 3
(ba) ngay ké tir thdi diém doéng sb lénh.

Sé lwong ching chi quy dang ky ban khéng dwoc thap hon mét tram (100) don vi quy va s lwong don vi
quy con lai sau giao dich phai I&n hon hodc bang sb lwgng chirng chi quy téi thiéu duy tri tai khoan la mot
tram (100) ching chi quy, ngoai trir cac giao dich ching chi quy 1& dwoc dinh nghia tai muc 1, Diém f
Chuong V cda Ban cao bach nay.

Trong trwdng hop sb lwong dang ky ban dan téi sé lwgng chirng chi quy con lai trong tai khoan nhé hon
sb lwong chirng chi quy tbi thiéu d& duy tri tai khoan, thi nha dau tw phai thwc hién déng ky ban toan bo
sb chirng chi quy con lai cung Idc tai ky giao dich.
Lénh ban co thé khéng duwoc thye hién, hoac chi dwgc thywe hién mot phan theo quy dinh tai Chuwong V,
muc 6 — “thurc hién mot phén I1énh giao dich, tam ding giao dich chirng chi quy’ ciia Ban céo bach nay.
Sé tién ban chirng chi quy dwoc tinh theo cong thirc sau:

Gia tri Ban

= A . > . ~ - by - . _ s =70,
dwoc nhan S6 Iwong CCQ dwoc mua lai x NAV cuda don vi quy tai ngay giao dich x (1- Phi mua lai(%))

Viéc thanh toan tién ban chirng chi quy dwoc thwe hién béng hinh thirc chuyén khoan tryc tiép dén tai
khodn clia nha dau tw cham nhét 14 nam (05) ngay lam viéc ké tr ngay giao dich chirng chi quy (T+5).

Phi ngan hang phat sinh (néu c6) tir viéc chuyén tién cla giao dich ban nay sé do nha dau tw chiu.

Nha dAu tw tuan tha thwe hién cac nghia vu thué (néu cé) cho cac giao dich ban ap dung theo quy dinh
clia phap luat

Thuwe hién giao dich chuyén déi chirng chi quy mé

Nha dau tw co thé thyc hién viéc chuyén ddi chirng chi quy gitra cac quy mé khi cong ty quan ly co tir hai
(02) quy mé tré 1én mé cung mot Pai ly chuyén nhwong.

Cong ty Quan ly quy sé tién hanh cap nhat day du cac quy dinh lién quan dén loai giao dich nay va théng
tin cu th& dén nha dau tw théng qua trang théng tin dién t& (website) ctia Céng ty Quan ly quy va hé
théng dai ly phan phéi.

23



6. Thuwc hién mét phan Iénh giao dich, tam dirng giao dich chirng chi quy

1. Céng ty Quan ly quy co quyén chi dap trng mot phan 1énh ban, Iénh chuyén ddi clia nha dau tw mét trong
cac trwdng hgp sau:

a.

b.

Téng gia tri cac 1énh ban (ké ca 1énh ban tir hoat déng chuyén dbi) trir téng gia tri cac lénh mua (ké ca
lénh mua tlr hoat déng chuyén dbi) tai ngay giao dich chirng chi quy Ién hon mwoi phan tram (10%)
gia tri tai san rong cla quy; hoac
Viéc thwe hién toan bo 1énh clia nha dau tw dan téi:

Gia tri tai san rong cta quy xubng dwdi nam mwoi (50) ty ddng. Trong triwérng hop nay, Céng ty Quan
ly quy c6 thé dap (rng mot phan 1énh ban, 1énh chuyén ddi clia nha dau tw cho dén khi gia tri tai sén
rong clia quy bang dung nam muoi (50) ty dong.

Viéc ban chirng khoan |4y tién mat d& dap &ng toan bo 1énh ban clia nha dau tw khong thé thuc hién
duwoc do:

- Tinh thanh khoan cua thj trwong thép;

- Mét (ho&c nhiéu) chirng khoan trong danh muc dau tw cia Quj VFMVFB bj dinh chi giao dich do
Quyét dinh ctia S& Giao dich Ching khoan.

2. Dbi véi viéc thuc hién mot phan 1énh ban va chuyén ddi theo quy dinh tai khoan 1 cia muc 6 néu trén,
Cong ty Quan ly quy ap dung nguyén tac phan phéi theo cung ty 1&, cu thé nhw sau:

Phan gia tri dwoc thwe hién sé duwoc phan bd cho tat ca cac nha dau tw ding ky giao dich tai mét ky
giao dich, theo cling mét ty 1& gitra gia tri thwc hién va gia tri dang ky giao dich, sao cho téng gia tri cac
Iénh ban tai ngay giao dich chirng chi quj khéng vi pham cac diéu kién dap (rng viéc mua lai mét phan
Iénh ban cla nha diu tw theo quy dinh tai khoan (a) va (b) tai (1) néu trén. S lwgng chirng chi quy
dwoc mua lai trong trwdng hop nay dwoc tinh theo cong thirc sau:

LTT

Xi = SLDKi % =——————
b= SLDKi* oK
Trong do:

Xi: s6 lwong chirng chi quy thuc t& cla nha dau tv dwoc thwe hién (hay sé lwong chirng chi quy
khép lénh ban). Két qua duoc 1am tron xudng tél sé hang thir hai sau dau phay.

SLDKi: sb lwgng chirng chi quj ma nha dau tw dang ky ban.

SLTT: téng sb lwgng chirng chi quj ma Céng ty Quan ly quy cé thé dap (rng cho lénh ban ctia nha dau
tw.

¥ SLDKi: tbng sb lwong chirng chi quy dang ky ban trong ky.

Néu phan lénh chwa dwoc thuc hién Ién hon, bang hodc thdp hon sb lwgng ching chi quy tdi thiéu dé
duy tri tai khoan (1a 100 ching chi quy), va cac lénh dén sau thoi diém déng sb 1énh, cac lénh nay sé
tw dong bi hiy. Néu nha dau tw mudn thwe hién tiép cac 1énh ban cia minh thi nha dau tw tién hanh
dang ky giao dich tai ky giao dich ké tiép.

Céc thong bao vé phan lénh dwoc thuc hién hodc khép mot phan hodc bi hily sé dwoc cung cap chi
tiét trong bao cao giao dich va gvi dén nha dau tuw.

3. Ching chi quj mé cé thé bi tam dirng giao dich khi xdy ra mét trong cac s kién sau day:

Cong ty Quan ly quy khdng thé thye hién viéc mua lai chirng chi quy mé theo yéu cau do nguyén nhan
béat kha khang;

Cong ty Quan ly quy khéng thé xac dinh gia tri tai san rong cla quj mé vao ngay dinh gia mua lai
chirng chi quy mé& do S& Giao dich Chirng khoan quyét dinh dinh chi giao dich chirng khoan trong
danh muc dau tw cta quy;

Cac su kién khac ma Uy ban chirng khoan nha nwéc xét thay la can thiét.

Thoi han tam dirng giao dich ching chi quy thue hién theo quy dinh tai diéu 1& quy, nhwng khéng kéo dai
quéa chin muwoi (90) ngay ké tir ngay giao dich chirng chi quy gan nhét.
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Trong thdi han ba mwoi (30) ngay, ké tir ngay két thuc thoi han tdi da tam dirng giao dich chirng chi quy
theo quy dinh trén, Céng ty Quan ly quy sé t6 chirc hop dé lay y kién dai hoi nha dau tw vé viéc giai thé
quy, hoac tach quy, ho&c tiép tuc kéo dai thdi han tam dirng giao dich ching chi quy.

Trong thoi han triéu tap dai héi nha dau tw, néu cac nguyén nhan dan téi viéc tam dirng giao dich chirng
chi quy chdm dit, Cong ty Quan ly quy dwoc hiy bd viéc triéu tap dai hoi nha dau tw.

7. Thuwe hién giao dich chuyén nhwong phi thwong mai (cho, biéu, tang, thira ké...)

Céac giao dich chuyén nhuwong phi thwong mai (nhw cho, biéu, tang, thira ké...) chirng chi quj VFMVFB
cho mét ca nhan/td chirc khac dwoc thye hién tai Dai ly phan phdi chi dinh.

Nha dau tw dién day di cac thong tin vao Phiéu dang ky va cung cip day di cac van ban, hd so can
thiét d& hoan tat thi tuc giao dich chuyén nhwong phi thwong mai theo quy dinh ctia phap luat cho Pai ly
phan phéi trwéc Thoi diém chét sb 1énh ctia méi ky giao dich.

Nha d4u tu khéng phai thanh toan phi chuyén nhwong phi thwong mai cho Cong ty Quan ly Quy.

Nha dau tw co trach nhiém thanh toan cac khoan chi phi phat sinh va thué lien quan dén viéc chuyén
nhwong phi thwong mai theo quy dinh cla phap luat.

8. Nguwoi dwoc uy quyén tir nha dau tw

Nha dau tw cé thé uy quyén cho mét ca nhan khac thuc hién viéc cac 1énh giao dich mua/ban/chuyén
ddi/huy giao dich va chuyén khoan tién mua chirng chi Quj VFMVFB.

Nguoi duoc Gy quyén dé dai dién giao dich cho nha dau tw nwéc ngoai tai Viét Nam phai dap (ng dwoc
céac diéu kién quy dinh tai Quyét dinh 213/2012/TT-BTC ngay 06/12/2012 vé viéc ban hanh quy ché hoat
doéng cta nha dau tw nwéc ngoai trén thi trwong chirng khoan Viét Nam.

Nha dau tw pha| dién théng tin ngwoi dwge uy quyén vao Giy dang ky giao dich chung chi Quy VFMVFB
vé viéc uy quyen cho nguwoi thir hai thue hién cac quyén va nghia vu, va ndp ddy du cac gidy to, hd so
theo yéu cau. Thong tin nguwdi dwgc uy quyén sé khong duoc thay ddi cho dén khi nha dau tw dang ky lai
ngwdi dwoc uy quyén tai cac Pai ly Phan phéi.

Quy dinh khac vé viéc thye hién dang ky mua chirng chi quy mé& VFMVFB

Nha dau tw 13 ca nhan va té chirc trong nwéc hodc ngudi duwoc Gy quyén thanh toan tién mua ching chi
Quy VFMVFB béng hinh thirc chuyé&n khoan tryc tiép vao tai khoan ctia Quy VFMVFB trudc thoi diém
chét sb 1énh.

Nguoi khéng dwoc uy quyén cla nha dau tw sé khéng dwoc thuc hién viéc dang ky mua chirng chi quy
VFMVFB hay chuyén khoan vao tai khodn cla Quy thay cho nha dau tw dwdi moi hinh thirc.

Nha dau tw la ca nhan va td chirc nwéc ngoai theo dinh nghia trong Quyét dinh 213/2012/TT-BTC ctia Bo
Tai Chinh va Quyét dinh 03/2004/TT NHNN cla Ngan hang nha nwéc phai thwc hién chuyén khoan tir
chinh “tai khoan gép vén, mua cb phan” (CCA) cla nha dau tw vao tai khoan ctia Quy VFMVFB dbi véi
viéc dang ky mua chirng chi quj VFMVFB. Nha dau tw ndp gidy xac nhan tir ngan hang vé viéc mé tai
khodn gop vén, mua cb phan (CCA) cho Dai ly Phan phéi tai thdi diém dang ky giao dich chirng chi quy
mo.

Viéc chuyén khoan mua chirng chi Quj VFMVFB dwoc chuyén khoan tir tai khodn ngan hang nao khac
ngoai “tai khoan gép vén, mua cb phan” (CCA) sé duwoc xem la giao dich khéng hop 1&. Nha dau tw nwdc
ngoai phéi tw chiu trach nhiém néu s6 tién chuyén khoan mua ching chi quy VFMVFB khong duoc

A

chuyén khodn tir ” tai khodn gép vén, mua cb phan” (CCA) theo quy dinh ctia phap luat.

10. Cac trwong hop giao dich khéng hop 1é

Nhirng trwdng hop sau day dwoc xem la giao dich khéng hop 1é:

10.1 Cac trwwong hop giao dich mua khéng hop 1€

a.

Nha dau tw/ngudi dwoc uy quyén hop phap thanh toan tién mua ching chi quy sau thdi diém dong sé
1énh.

Cac lénh d&t mua chirng chi quy mé dén sau thdi gian déng sb lénh.

Nha dau tw/ngudi dwoc uy quyén thanh toan tién mua chirng chi quy véi ndi dung chuyén khoan ngan
hang khéng c6 1 hodc tat ca nhirng néi dung in dam sau:
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VL.

e [Tén nha dau tw] [s6 tai khoan giao dich chirng chi quy mé] mua [tén quy]

d. Nha dau tw/ngudi dwoc uy quyén thanh toan tién mua chirng chi quy ma khéng ghi phiéu dat 1énh mua
chirng chi quy tai Dai ly Phan phéi.

e. Tién dang ky mua dwoc thye hién khéng phai tir nha dau tw hodc ngudi dwoc uy quyén.
f.  Sé tién thanh toan mua thdp hon sé tién ding ky mua téi thiéu la 1.000.000 (mét triéu dong).

- Céng ty Quan ly quy sé& chi thi ngan hang giam sat chuyén tra lai sb tién nay cho ngwoi da chuyén
theo sé chirng tir gbc clia ngan hang déi véi cac giao dich khéng hop 1@

- Phi ngan hang phat sinh (néu c6) tr viéc chuyén tién cla giao dich khong hop 1& nay sé do nha dau
tw chiu. Thoi han tra tién lai cho nha dau tw dwoc thwe hién trong vong 05 (ndm) ngay lam viéc ké tir
ngay giao dich chirng chi quy.

10.2 Cac trwong hop giao dich ban khéng hop 1€
a. Sb lwgng chirng chi quy dat ban nhiéu hon sé lwong chirng chi quj ma nha dau tw dang sé hivu.
b. Céc lénh dat ban chirng chi quj mé& dén sau thoi gian chét sb 1énh.

c. Sélwong dat ban dan dén sé lwong ching chi Quy con lai trong tai khoan I&n hon khéng (0) nhung thap
hon mirc s& hivu téi thidu quy dinh, ngoai trlr cac giao dich ching chi quy 1& dwoc quy dinh tai muc 1,
Diém f Chwong V clia Ban céo bach nay.

d. Lénh ban dwoc thuc hién sau thei diém déng sé 1énh clia Quy.
THONG TIN VE CONG TY QUAN LY QUY, NGAN HANG GIAM SAT, VA CAC DON VI LIEN QUAN KHAC
Théng tin chung vé Céng ty Quan ly quj VFM

Cong ty VFM thanh lap vao thang 7 nam 2003, khéi dau 1a cong ty lién doanh cla hai dinh ché tai chinh 16n tai
Viét Nam 1a Dragon Capital — Céng ty Quan ly quj nwéc ngoai hang dau va lau doi tai Viét Nam va Ngan hang
TMCP Sai Gon Thwong Tin (Sacombank) — mét trong nhitng ngan hang cé phan cé vén diéu 1& Ién nhat Viét
Nam. Sau th&i gian hoat dong va phat trién, dé khdng dinh thé manh ctia Céng ty Quan ly quy ciing nhw cam két
chat lwong dich vu, ké tir thang 1 nam 2009, chiing téi chuyén dbi tir cong ty lién doanh sang cong ty cd phan voi
tén goi la Cong ty C4 phan quan ly Quy dau tw Viét Nam (VFM). Trong ndm 2010, Céng ty VFM da duoc Uy Ban
Chirng Khoan Nha Nuéc chap thuan vé viéc tang vén didu 1é 1én 229,5 ty déng theo Gidy phép diéu chinh sb
79/UBCK-GP ngay 04/11/2010.

V&i mé hinh hoat déng méi, cong ty VFM da tan dung ngudn lwc tap trung, kinh nghiém 1au ndm, uy tin, tiém lwc
virng manh cta Dragon Capital va cac déi tac chién lwoc khac tir cac t6 chire tai chinh Ién cé uy tin trén TTCK.
Tét ca hoi tu thanh sirc manh téng lwc tao nhidu lgi thé canh tranh hon cho cong ty VFM trén thi tridng tai chinh
Viét Nam. Hién nay, téng tai san Céng ty Quan ly quj VFM dang quan ly hon 2.000 ty déng (tinh dén 31/12/2013)
v&i gan 6.000 nha dau tw 1a phap nhan, ca nhan trong va ngoai nwéc thdng qua cac san pham quy: Quy dau tw
chirng khoan Viét Nam (VFMVF1), Quy dau tw tang trwdng Viét Nam (VF2), Quy dau tw Doanh nghiép hang dau
Viét Nam (VFMVF4), Quy dau tw Nang Dong Viét Nam (VFMVFA), Quy dau tw Trai phiéu Viét Nam (VFMVFB) va
mét s6 ngudn vén Gy thac khac.

Cac quy do cong ty VFM dang quan ly:
- Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam (VFMVF1):

Quy dau twv VFMVF1 1a qu§ cong chung dau tién do cong ty VFM quan ly véi tdng vén huy déng ban dau la
300 ty ddng. Quy dau tw VFMVF1 1a qu§ dau tw can bang véi chién lvgc dau tw 1a tim kiém loi nhuan tir viéc
dau tw vao danh muc can bang va da dang gébm céc loai chirng khoan vén, trai phiéu chuyén déi, chirng khoan
no trén thi trwong Viét Nam.

Quy dau tw VFMVF1 da tang vén diéu |& 1an 1 tir 300 ty Ién 500 ty ddng vao nam 2006 va tiép tuc ting vén
diéu 1& 1an 2 thanh cong tir 500 ty Ién 1.000 ty ddng vao ndm 2007. Quy dau tw VF1 dwoc xem la mét trong
nhirng ching chi quj déng cé tinh thanh khoan cao trén san giao dich Thanh phd Hb Chi Minh (HSX). Vao
ngay 08/10/2013, Quj VFMVF1 da chinh thirc chuyén ddi thanh quy mé cong chung cé gia tri chuyén di Ion
nhét tai thi trwong chirng khoan Viét Nam.

- Quy dau tw Tang trwdng Viét Nam (VF2):
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Quy VF2 la quy thanh vién dau tién dwoc thanh Iap vao thang 12/2006 véi s tham gia gop vén clia 15 déi tac
I&n trong nganh tai chinh, ngan hang va céng ty niém yét Ién, dac biét 1a tb chire tai chinh cta chinh pha Ha
Lan — FMO. Quy VF2 c6 sb vén huy ddng ban dau la 400 ty ddng va da tang vén diéu & 1én thanh 963,9 ty
ddng vao thang 12 nam 2006. Quy VF2 dwoc gia han thdi gian hoat dong dén hét nam 2014.

- Quy dau tw Doanh nghiép hang dau Viét Nam (VFMVF4):

Quy dau tw VFMVF4 la quy cdng ching thi hai do céng ty VFM quén ly va dwoc niém yét tai SGD Tp HCM
vao nam 2008 véi tdng vén huy déng ban dau la 806,46 ty ddng. Quy dau tw VFMVF4 la quy dau tw ¢ phiéu
vé&i chién lwoc dau tw vao cac doanh nghiép hang dau hoat déng trong cac nganh co ban cta nén kinh té Viét
Nam. Cac doanh nghiép dau tw 1 cac doanh nghiép gia tri I&n d& va sé niém yét trén TTCK Viét Nam.

Quy VFMVF4 ciing da chinh thirc chuyén ddi thanh quy mé vao ngay 16/12/2013.
- Quy dau tw Nang dong Viét Nam (VFMVFA):

Day la quy céng chung thir ba do céng ty VFM huy déng, quan ly v&i sb vén ban dau la khoang 240,4 ty déng,
hoat déng trong vong 05 nam. Pay |a qu§ dau tién ap dung mé hinh dinh lwgng (Quant model), véi chién lwoc
dau tw la ng dung phuong phap dinh lwong nhw s& dung cac mé hinh thdng ké mét khéi lwong Ién di liéu
trén hé thdng may vi tinh d& ndm bét cac xu hwéng trung va dai han xuét hién trén thi treerng. N6i mot cach cu
thé, mé hinh nay dau tw dwa trén co ché nhw sau: mua khi thj trwéng c6 xu huwéng ting va ban khi thj trwdong
¢6 xu huéng gidm (trend following).

Quy VFMVFA la quy déng dau tién dwoc chuyén déi sang quy mé vao ngay 18/4/2013.
- Quy du tw Trai phiéu Viét Nam (VFMVFB):

Quy VFMVFB la qu§ hoat déng theo mé hinh quy mé chuyén dau tw vao trai phiéu chinh pha, trai phiéu dwoc
chinh pha bao lanh, trai phiéu dia phuong, gidy t& co gia véi ty trong dau tw 1én téi 80% gia tri tai san cta quy.
Quy dwoc huy dong véi sb vén ban dau khoang 100 ty déng vao thang 6/2013. Quy VFMVFB duoc tw van tir
céac chuyén gia hang dau vé ching khoan ng tir Céng ty Quan ly quy Dragon Capital.

- Dich vu quan ly danh muc dau tu:

Day la dich vuy tai chinh d&c thu dwoc trién khai tr ndm 2008 nhdm phuc vu cho nhu cAu dau tw riéng biét ctia
tirng khach hang khac nhau. Vi kinh nghiém quan ly quy lau nam tai thj trweong Viét Nam, dich vu quan ly
danh muc d4u tw cla céng ty VFM sé& thay mat khach hang thwc hién cac muc tiéu dau tw theo tivng nhu cau
riéng biét. Trong d6, cong ty VFM duorc Gy thac dau tw va quan ly tai san cta khach hang, nhw thé sé giup cho
khéach hang c6 nhiéu thdi gian tap trung vao hoat déng kinh doanh chinh cta minh hon. Khi tham gia dich vu
nay, tlly vao mirc dd ch&p nhan rii ro cGia nha dau tw, doi ngli quan ly nang ddng clia ching toi sé tw van va
dé ra ké hoach trién khai cu thé dwa trén muc tiéu dau tw 1a téi da héa Igi nhuan hay tim kiém thu nhap 6n
dinh, 1au dai. Béi twong khach hang dworc tap trung bao gébm cac nha dau tw ca nhan va phap nhan cé sb vén
I&n va cac tb chirc tai chinh trong nwéc va nwédc ngoai.

Céac théng tin vé hoat dong ctia Céng ty Quan ly quy VFM trong qua khir khéng cé ham y dadm bao cho kha nang
hoat dong clia cong ty trong twong lai.

1.1 Gi&i thiéu vé co cau Hoi dong Quan tri

= Ong Dominic Scriven Cha tich

= Ong Tran Thanh Tan Phé Chu tich HDQT, kiém Téng Giam débc

= Ong Lé Hoang Anh Thanh vién HDQT

= Ong Pham Khanh Lynh Thanh vién HDQT kiém Pho téng giam déc Khéi Phat Trién Kinh Doanh
= BaLwong Thi My Hanh Thanh vién HDQT kiém Pho téng giam dbc Khéi Dau tw

Théng tin tém tat vé Hoi ddng Quan tri cia Coéng ty Quan ly quy VFM dwoc tham khao tai www.vinafund.com

1.2 Gi&i thiéu vé co’ cdu Ban diéu hanh Céng ty Quan ly quy VFM
= Ong Tran Thanh Tan Téng Giam déc
= Ong Pham Khanh Lynh Phé Téng Giam déc
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= BaLwong Thi My Hanh Phé Téng Giam déc
= Ong Tran Lé Minh Phé Téng Giam dbc
= Ong Nguyén Minh Bang Khanh Phé Téng Giam déc kiém Giam déc tai chinh

Théng tin tém tat vé Ban Diéu hanh cta Cong ty Quan ly quy VFM dwoc tham khéo tai www.vinafund.com

1.3 Gi¢i thiéu nhan vién quan tri quy

2,

= Ong Tran Lé Minh Nguoi diéu hanh Quy VFMVFB, kiém Kinh té gia truéng
= BaPhan Thj Thu Thao Trwéng phong Quan ly Danh muc d4u tw cong ty VFM
T4 chirc tw van dau tw - Dragon Capital Debt Management

Quy VFMVFB dwoc quan ly va diéu hanh bdi cong ty VFM véi sw hé tre ki thuat tr Dragon Capital Debt
Management Limited (DCDM). DCDM la cong ty thanh vién ctia Dragon Capital Group dwgc thanh lap tir nam
2007 va hién dang quan ly hai quj dau tw vao trai phiéu do chinh phl va céng ty Viét Nam phat hanh. Cac quy
nay bao gdm: Vietnam Debt Fund A va Vietnam Debt Fund B (VDeF A & B). Thong tin chi tiét vé két qua hoat
dong cla hai quy néu trén dworc trinh bay tai Phu luc 1 ciia Ban cao bach nay.

Cong ty DCDM da c6 sy phat trién nhanh chéng trong cac hoat dong va quy mé cong ty ké tir khi thanh lap. Ong
Dan Svensson la giam déc cia DCDM. Ong Dan Svesson da déng gop rat nhiéu céng strc lién quan dén viéc
quén ly cac quy VDeF A & B tir khi thanh lap. Ong Dan Svensson c6 trén 25 nam kinh nghiém trong nganh tai
chinh va da nhan dwoc hoc béng Fullbright d& hoan thanh va tét nghiép béng Thac s§ chuyén nganh tai chinh va
Thac sy quén tri kinh doanh tir hoc vién Berkeley, dai hoc California, My vao nam 1987. Hién nay 6ng Dan
Svensson |a thanh vién Hoi ddng tw van cla dién dan thi trwdng Trai phiéu Viét Nam va da nhiéu nam tw van cho
B6 tai chinh trong dw an cai td thj trwdng trai phiéu.

Cong ty DCDM hb tro cong ty VFM trong viéc xay dwng muc tiéu dau tw, chién lwoc dau tw va phan bd tai san
cho quy dau tw VFMVFB va hd tro' cac van dé ky thuat trong qua trinh thwe hién dau tw va quan ly quy VFMVFB.
Trong mtrc d6 cho phép theo quy dinh clia phap luat Viét Nam, 6ng Dan Svensson va cac cong sy tai DCDM sé
hé tro VFM trong céc hoat dong néu trén.

Céac kinh nghiém c6 dwoc trong qua trinh quan ly va dau tw quy VDeF A va B sé dwoc str dung cho quy VFMVFB.
Mb hinh dinh mdrc tin nhiém cho trai phiéu doanh nghiép do DCDM nghién ciru va phét trién sé dwoc tiép tuc phat
trién cung véi sy hop tac clia VFM va duoc siv dung trong qué trinh dau tw ctia VFMVFB.

Ngén Hang Giam Sat

Ngéan hang Deutsche Bank AG, chi nhanh Thanh phé Hb& Chi Minh, ¢ tru sé tai:

L3u 14, Toa nha Sai Gon Centre, 65 Lé Loi, Quan 1, TP Hb Chi Minh

Dién thoai: (84-8) 6299 8941, Fax: (84-8) 3824 4602

Ngan hang Deutsche Bank AG, chi nhanh H6 Chi Minh 1a mét ngan hang thwong mai dwgc thanh 1ap hop phap
theo phap luat Viét Nam theo Gidy phép thanh lap sb 20/NH-GP ban hanh b&i Ngan Hang Nha Nuéc Viéet Nam,
ngay 28 thang 6 ndm 1995 va duwoc cap Gidy chirng nhan dang ky hoat déng lwu ky chirng khoan s6 09/GPHDLK
ban hanh b&i Uy Ban Chirng Khoan, ngay 16 thang 10 nam 2000, cung cap nhirng dich vu nhu sau cho nhirng
quy dau tw chirng khoan thanh 1ap tai Viét Nam: dich vu lwu ky, dich vu ké toan quy, dich vu quan tri quy, dich vu
ngan hang giam sat va nhirng dich vu khac c6 lién quan dén lwu ky.

Céng ty Kiém Toan

Hang nam, Céng ty Quan ly quy VFM sé& dé xuét it nhat 02 Cong ty kiém toan dé trinh Dai hoi nha dau tw lya
chon. Céng ty kiém toan dwoc lwa chon sé thwc hién viéc kiém toan hang ndm tai san ctia Quy VFMVFB, dé dam
bao tinh chinh xac cac s6 liéu bao cao cho Nha dau tw.

Cong ty kiém toan du kién clia Quj VFMVFB sé la Cong ty PriceWaterhouseCooper (PWC), Cong ty KPMG hoéc
Cong ty Kiém toan Ernst & Young.
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5. Té Chirc Pwoc Uy Quyén

VIL.

VIIL.

T chtrc uy quyén cho hoat dong: Dich vu quan tri Quy va Dich vu Pai ly chuyén nhwong
Ngan hang Deutsche Bank AG, chi nhanh Thanh phé H& Chi Minh, c6 tru sé tai:

Lau 14, Toa nha SaiGon Centre, 65 Lé Lgi, Quan 1, TP H& Chi Minh

Pién thoai: (84-8) 6299 8941, Fax: (84-8) 3824 4602

DANH SACH DPAI LY PHAN PHOI CHI’NG CHi QUY

Chirng chi quy sé& dwoc phan phdi théng qua cac td chirc dwoc chi dinh va duoc liét ké tai Phu luc 2 cGia Ban céo
bach nay.

GIA TR| TAI SAN RONG
1. Xac dinh gia tri tai san rong ctia Quy

e Viéc xac dinh gia tri tai san rong ctia Quy, gia tri tai san rong trén mét don vi quy do T chirc dwoc Cong
ty Quan ly quy Gy quyén lap va phai cé xac nhan clia ngan hang giam sat vé viéc tuan tha quy dinh cua
phap luat va Diéu |&. Viéc xac nhan gia tri thwc hién bang van ban, hodc truy xuat thong qua hé thdng
théng tin dién t& ctia ngan hang giam sat da dwoc Cong ty Quan ly qu§ chap thuan. Trwdng hop bi dinh
gia sai, ngan hang giam sat phai théng bao va yéu ciu Coéng ty Quan ly quy diéu chinh trong thdi han hai
muoi bdn (24) gio.

e Gia trj tai san rong ctia quy, gia tri tai s&n rong trén mot don vi quy dwoc xac dinh 1 tudn mot 1an va dwoc
cong bd trén cac trang thong tin dién t& ctia cong ty quan ly quy, td chirc cung cap dich vu c6 lién quan,
dai ly phan phéi va cac phwong tién théng tin dai ching theo quy dinh vé& cong bé théng tin trén thj trudng
chirng khoan sau khi cé xac nhan clia ngan hang lwu ky, giam sat va cé gia tri cho dén khi c6 théng bao
mo&i.

e Cong ty Quan ly quy dwoc Gy quyén cho td chirc cung clp dich vu c6 lién quan xac dinh gia trj tai san
rong clia quy, gia tri tai san rong trén moét don vi quy. Céng ty Quan ly quy cé trach nhiém kiém tra, giam
sat bdo ddm hoat ddng xac dinh gia tri tai san rong la phu hgp cac quy dinh clha phap luat, gia tri tai sén
rong dwoec tinh chinh xac.

o Gia tri tai san rong ctia mét don vi quy bang gia tri tai san rong ciia Quy chia cho tbng s don vi quy dang
Iwu hanh tai ngay giao dich gan nhét trwdc ngay dinh gia, va dwoc lay dén 2 sb thap phan, Phan dw phat
sinh ttr viéc lam tron gia tri tai san rong cla quy sé dwoc hach toan vao quy. Gia tri tai san rong dwoc lam
tron theo quy dinh trong linh virc ké toan, kiém toan.

2. Nguyén tic, phwong thirc xac dinh gia tri tai san rong

a. Ngay dinh gia:

Gia tri tai san rong cla quy dwoc xac dinh mdi tudn va méi thang. Ngay dinh gia 1a ngay thtr Sau hang tuan

(v&i ky dinh gia hang tudn) va la ngay dau tién cla thang tiép theo (v&i ky dinh gia hang thang). Trweng hop

Cong ty Quan ly quy thay ddi ky xac dinh gia tri tai san rong cla quy thi Céng ty Quan ly quy phai xin y kién

chép thuan ti» Ban dai dién quy trwde khi thye hién.

Trong trwérng hop ngay dinh gia cla ky dinh gia hang tuan roi vao ngay nghi hodc ngay I& thi ngay dinh gia la

ngay lam viéc ké tiép lién ngay sau dé. Béi véi ky dinh gia hang thang, ngay dinh gia 1a ngay dau tién cua
thang tiép theo va khong thay ddi ké ca trwéng hop ngay dinh gia roi vao ngay nghi hodc ngay 18.

b. Phwong phap xac dinh gia trj tai sén rong
Gia tri tai san rong (NAV) clia quy bang tbng gia tri cac tai san trlr di tdng ng phai tré cta quy..

Tbng gia tri tai san cta quy dwoc xac dinh theo gia thi trwdng hodc gia tri hop ly cha tai san (trong trwdng
hop khéng xac dinh dwoc gia thi trwong hoac gia thi trwvdng co nhiéu bién doéng b4t thwong theo quy dinh tai
Sé tay Dinh gia va da dwoc Ban Dai Dién Quy chap thuan bang vén ban).

Cu thé dwoc xac dinh theo phwong thirc sau:
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Loai tai san Nguyén tac dinh gia giao dich trén thi trwong

Tién va cac khoan twong dwong tién, céng cu thi trwedng tién té

Sb du tién trong tai khoan khéng ky han tai ngay trwéc ngay dinh
gia

Gia tri quy ddi ra VND theo ty gid mua cia Ngan hang Thuong
mai c6 phan Ngoai thwong Viét Nam tai ngay trwéc ngay dinh gia.

1. | Tién (VND)

2. Ngoai té

3. Tién gt ky han Gia tri tién gtvi cong 1ai phai thu tinh téi ngay trwdc ngay dinh gia.

Tin phiéu kho bac, héi
phiéu ngan hang, thwong
phiéu, chirng chi tién givi c6
thé chuyén nhwong, trai
phiéu cé thei gian con lai
téi thoi diém dao han duéi
3 thang va cac cong cu thi
trwdng tién té chiét khau

- Gia yét hoac tén goi khac (gia sach), tuy thudc vao quy dinh noi
bod cla S& giao dich chirng khoan, trén hé théng giao dich tai S&
Giao dich Chirng khoan cho cac giao dich mua ban théng thwong
(outright) tai ngay c6 giao dich gan nhét trwéc ngay dinh gia cong
I3i 1Gy ké;

Gia mua cdng vai lai Ity ké tinh téi ngay trwéc ngay dinh gia.

- Trwdng hop khoéng cé giao dich nhiéu hon hai (02) tuan tinh dén
ngay trwéc ngay dinh gia hodc chi cé cac giao dich véi gia co
nhiéu bién déng bat thuwéng theo quy dinh tai Sé tay Dinh gia va
da dwoc Ban Dai Dién Quy chap thuan bdng van ban, wu tién
thuc hién theo tht ty tir trén xudng 1a mét trong cac murc gia sau:

5. Trai phiéu niém yét

+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc ban dai dién quy chap
thuan (dwoc chi tiét trong sb tay dinh gia);

+ Gia mua cong lai ldy ké;

+ Ménh gia cong lai ldy ké.

Uu tién thwe hién theo th tw tir trén xuéng I& mét trong cac muc
gia sau:

+ Gia yét ho&c tén goi khac (gia sach) trén cac hé thdng bao gia
trai phiéu khong niém yét (néu co), tiy thudc vao quy dinh ndi bd
clia S& giao dich chirng khoan, tai ngay cé giao dich gan nhét
trwéc ngay dinh gia cong lai ldy ké;
6. Trai phiéu khéng niém yét + Gia tri trung binh dwa trén bao gia (gia trung binh cla cac giao
dich trong ky) cta téi thiéu 03 t6 chirc bao gia khong phai la nguoi
c6 lién quan va dwgc Ban Dai Dién (BDD) Quy phé duyét;
+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quy chép thuan
(dwoc chi tiét trong sb tay dinh gia);
+ Gia mua cong lai ldy ké;
+ Ménh gia cong i 10y ké.

- Gi4 binh quan cua 3 t6 chirc béo gia khong phai la ngwoi ¢ lién
Chtng quyén gén lién véi quan va dwoc BBD Quy phé duyétdwoc chap nhan.

trai phiéu chuyén doi - Hoéc trong trwong hop khdng co giao dich, gia xac dinh theo
phuong phap da duwgc BBD quy chap thuan.

8 C4 phiéu niém yét trén S& | - Gid dong clra (hodc tén goi khac, tuy thudc vao quy dinh ndi bo
' Giao dich Chirng khoan ctia S& giao dich chirng khoan) ctia ngay cé giao dich gan nhét




Chirng khoan phai sinh
13.

Chng khoan phai sinh

Hb Chi Minh hodc Ha Nai trwéc ngay dinh gia;
- Trwérng hop khéng co giao dich nhiéu hon hai (02) tudn tinh dén
ngay trwéc ngay dinh gia, wu tién thwc hién theo thr ty tl trén
xubng la mét trong cac mirc gia sau:
+ Gia dong ctra (hoac tén goi khac, tuy thudc vao quy dinh ndi bo
clia S& giao dich chirng khoan) ctia ngay cé giao dich gan nhét
trong vong 12 thang trwéc ngay dinh gia;
+ Gia mua;
+ Gia trj sb sach;
+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quf chap thuan.
- Gia dong ctra (hoac tén goi khac, tuy thudc vao quy dinh néi bo
ctia S& giao dich chirng khoan) ctia ngay cé giao dich gan nhét
trwdc ngay dinh gia;
- Trwérng hop khong co giao dich nhiéu hon hai (02) tudn tinh dén
C4 phiéu caa Cong ty dai ngay dinh gia, thi dung Gia déng cta (hoac tén goi khac, tuy
9. chang dang ky giao dich thudéc vao quy dinh ndi bd clia S& giao dich chirng khoan) cla
trén hé théng UpCom ngay c6 giao dich gan nhét trong vong 12 thang trwéc ngay dinh
gia; hoac
+ Gia mua; hoac
+ Gia trj sb sach; hodc
+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quf chap thuan.
- Gia tri trung binh dwa trén bao gia (gia trung binh clia cac giao
dich trong ky) cua téi thiéu 03 tb chirc bao gia khong phai la nguoi
c6 lien quan va dwgc BDD Quy phé duyét tai ngay giao dich gan
nhét trwdc ngay dinh gia.
- Trwdng hop khong cé di bao gia cla téi thiéu 03 td chirc bao
gid khong phai la nguwdi co lién quan va dwgc BBD Quy phé
Cé phibu da dang ky, Iu du'yét, .L’I’U tién thwe hién theo thir tw tt trén xubng la mét trong cac
10. | ky nhung chwa niem yét, | Mucglasau:
chwa déng ky giao dich + Gia trung binh tlr 2 t6 chirc bao gia khong phai la ngudi co lién
quan va dwgc BBD Quy phé duyét;
+ Gia cta ky bao cao gan nhat nhuwng khéng quéa ba (03) thang
tinh dén ngay truwéc ngay dinh gia;
+ Gia mua;
+ Gia trj sb sach;
+ Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD qu§ chap thuan.
Uu tién thuc hién theo the tw tlr trén xudng 1a mét trong cac mirc
Cb phiéu b dinh chi giao gia sau:
11. | dich, hoac hily niém yét - Gia trj sb sach;
hoégc hay dang ky giao dich | -Ménh gia;
-Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quy chap thuan;
Uu tién thwc hién theo thir tw tir trén xuéng & mét trong cac mire
s e e gia sau:
12. C‘Jo phicu cua o xchu’c,tropg -80% gia tri thanh Iy ctia ¢ phiéu dé tai ngay lap bang can dbi ké
tinh trang giai thé, pha san . P . - s
toan gan nhat trwdc ngay dinh gig;
-Gia xéac dinh theo phwong phap da dwoc BBD quy chép thuan.

Gia dong clra tai ngay giao dich trwéc gan nhét trwéc ngay dinh
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niém yét

gia

Chng khoan phai sinh
niém yét khdng co giao

16.

Céc tai san dwoc phép dau
tw khac

14. dich trong vong 2 tUAN tr& Gia xac dinh theo phuwong phap da duwgc BBD quy chép thuan.
Ién
Gia tri cam két tir cac hop

15. | dong phai sinh Puwoc quy dinh chi tiét tai khodn 3 Diéu nay.

Cac tai san khac

Gia xac dinh theo cac phwong phap dwgc qui dinh clda phap luat
cho phép.

Ghi chu:

- Lai Iy ké: 1a khoan |4i tinh tir theri diém tra 1ai gan nhét téi thoi diém trwdc ngay dinh gia;

- Gia tri s sach clia mot cd phiéu duwoc xac dinh trén co s& bao cao tai chinh gan nhat da dwoc kiém toan
hoac soat xét.

- Ngay duoc hiéu la ngay theo lich dwong.

- Céc phuwong thirc dinh gia dwoc chi tiét tai Sb tay dinh gia.

e Tbng no phai trd clia Quy la cac khodn ng hodc cac nghia vu thanh toan cla Quy tinh dén ngay trwdc ngay
dinh gia. Phwong thire xac dinh gia tri cac khodn ng va nghia vy thanh toan phai dwgc ngan hang giam sat
xac nhan la phu hgp vi cac quy dinh phap luat co lién quan.

Gia tri tai san rong cta quy (NAV) = Téng tai san c6 cua quy - Téong no phai tra cia quy

Gia tri tai s&n rong trén mét chirng chi qu (NAV/ccq) béng gia tri tai sén rong clia quy chia cho téng sé chirng

chi qu§ dang Iwu hanh tai ngay giao dich trwéc ngay dinh gia. NAV/ccq duwoc 14y dén 2 chiv s thap phan.

c. Gia tri cam két tir cac hop ddng phai sinh
Gia tri cam két (global exposure) la gia tri quy dbi ra tién ma quy 1a bén c6 nghia vu phai thuc hién
hop dbng. Gia tri cam két dwoc xac dinh trén co s& gia tri thj trwdng cla tai sén co s&, rdi ro thanh
toan, bién dong thi trorng va thoi gian can thiét dé thanh ly vi thé.

Khi tinh gia tri cam két, Céng ty Quan ly quj dwoc ap dung:

- Nguyén téc bu trir rong vi thé phai sinh (trai chiéu) déi véi cling mét chirng khoan co' sé, vi du vi
thé mua quyén chon mua ching khoan XYZ lam gidm bét (bu triv) gia tri cam két t vi thé ban
quyén chon mua chirng khoan XYZ;

- Nguyén tac bu trlr rong vi thé phai sinh va vj thé giao ngay ctia cuing mét chirng khoan, vi du vi
thé mua (ndm gilr) chirng khoan XYZ bu trir (Iam gidm bat) gia tri cam két phat sinh tir vi thé ban
quyén chon mua chirng khoan XYZ;

Loai tai san

Quyeén chon c¢b phiéu (mua
quyén chon ban, ban quyén
chon ban, ban quyén chon

mua)

Cac nguyén tic khac theo thong 1é qubc té, bado dam

quan tri dwoc rui ro.

Gia tri cam két

Gia trj thi trwong cla vi thé quyén chon ' diéu chinh b&i hé sé
delta ctia quyén chon = Sé hop déng x Khéi lwgng cb phiéu trén
méi hop ddng x gia thi trwdng hién tai ctia cd phiéu x hé sé delta 2

Quyén chon trai phiéu
(mua quyén chon ban, ban

Gia trj thi trwong cla vi thé quyén chon ® diéu chinh b&i hé sé

2 N i i N delta ciia quyén chon = S6 hgp dong x ménh gia x gia thi trwdng
quyén chon ban, ban quyén N . X .
hién tai cta trai phiéu x hé so delta
chon mua)
N L x Gia tri thi trwdng cla vi thé twong lai = S6 hgp dong x gia tri tinh
3 Hop dong twong lai chi so

trén mot diém chi sd x mdc chi sb hién tai
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. o Gia tri thi trwdrng cla vi thé twong lai = S6 hop déng x gia tri cla
Hop dong twong lai tréi N ) . . i D . . L.
4 hidu hop dong tinh theo ménh gia (notional) x gid tri thi trwdng cda trai

P phiéu ré nhét cé thé chuyén giao
) Theo md hinh do Céng ty Quan ly quy Iwa chon, théng nhat cun
5 Cac hgp dong khac L ., , g‘y yqy N g R 9
ngan hang giam sat, va dwoc Ban dai dién quy chap thuén
Ghi chu:

" Néu quy ndm vi thé mua (long position), gia tri thi truong co thé dwoc diéu chinh tang thém chi phi mua quyén
chon (premium).

2 Hé sb delta 1a dao ham bac nhét clia gia quyén chon déi véi gia chirng khoan co sé. Trong trwdng hop don
gian, hé sé delta c6 thé coi bang 1. Trong cac trudng hop quyén chon phirc tap, hé sb delta do cong ty quan ly
quy, ngan hang giam sat xac dinh sau khi da dwoc Ban dai dién quy chap thuan

® Néu quy ndm vi thé mua (long position), gia tri thi truong cé thé dwoc didu chinh ting thém chi phi mua quyén
chon (premium).

PHI, LE PHi CUA QUY
Cac loai phi do nha dau tw tra
1.1 Phi phat hanh chirng chi quy

e La phi ma nha dau tu trd cho cho Céng ty Quan ly quy khi mua mét don vi Quj VFMVFB. Phi nay duoc
thu khi phat hanh va dwoc tinh theo ty 1& phan trdm trén gia tri giao dich (sb tién dang ky mua) chirng chi
Quy VFMVFB.

e Phi phat hanh dwoc ap dung nhw sau:

Téng gia tri d&ng ky mua (VND) Phi phat hanh
T trén 1.000.000 dén 1.000.000.000 0,6%/tbng gia trj d&ng ky mua
T trén 1.000.000.000 dén 10.000.000.000 0,4%/tbng gia tri dang ky mua
Trén 10.000.000.000 0,3%/téng gia tri dang ky mua

Trong trwéng hop Coéng ty quan ly quy cé quy dinh khac dan dén sy thay déi phi phat hanh trong mét khoan
thoi gian ¢é dinh, cong ty sé c6 thong tin cu thé va théng bao nha dau tw trén trang théng tin dién t& cla
Cong ty quan ly quy va cac Dai ly phan phdi hodc theo quy dinh phap luat. Néu cé nhiéu quy dinh vé& phi ap
dung trong cuing th&i diém, quy dinh nao c6 loi cho nha dau tw sé dwoc wu tién ap dung.

1.2 Phi mua lai

e La phi ma nha dau tw phai trd cho Céng ty Quan ly quy khi ban mét don vi quy tai méi ky giao dich. Phi
nay dwoc trir di tir gia tri giao dich chirng chi quy va dwoc khiu trir ngay khi quy thanh toan cho nha dau
tw, dwoc tinh theo ty 1& phan tram trén gia tri giao dich thwc hién dworc.

e Phi mua lai chirng chi quy dwoc ap dung nhuw sau:

Thoi gian ndm gitr CCQ ké tir ngay mua (ngay) | Phi mua lai
DPén 90 ngay 1%/tdng gia tri ban thwc hién dwoc
Tir 91 dén 365 ngay 0,6%/téng gia tri ban thuc hién dwoc
Tl 366 dén 730 ngay O,4%/t6ng gia tri ban thyc hién duoc
Tw 731 ngay 0%/tbng gié tri ban thwc hién dwoc

Théi gian ndm gilr chirng chi quy dwoc xac dinh theo nguyén tac “mua trwdc ban truéc” (FIFO).
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Trong trwéng hop Cong ty quan ly quy cé quy dinh khac dan dén sy thay ddi phi phat hanh trong mot
khoan th&i gian ¢ dinh, cong ty sé& c6 thong tin cu thé va théng bao nha dau tw trén trang théng tin dién
tlr clia Cong ty quan ly quy va cac Dai ly phan phdi hodc theo quy dinh phap luat. Néu cé nhiéu quy dinh
vé phi ap dung trong cuing th&i diém, quy dinh ndo c6 loi cho nha du tw sé dwoc wu tién ap dung.

1.3 Phi chuyén ddi chirng chi quy

Nha d4u tw phai trd phi chuyén ddi chirng chi quj cho Céng ty Quan ly quy khi nha dau tu ding ky giao
dich chuyén ddi chirng chi quy tai méi ky giao dich.

Nha dau tw khéng phai tra Phi phat hanh va Phi mua lai chirng chi quy khi thwe hién chuyén déi cac loai
chirng chi quy.

Phi chuyé&n déi chirng chi quy 1a 0,2%gia tri giao dich chirng chi qu§ d&ng ky chuyén déi.

2. Cac loai phi do Quy tra

2.1 Phi quan ly quy

Phi quan ly l1a 0,9% gia tri tai san rong ctia Quy VFMVFB/nam tai chinh. Phi nay dwogc trd cho Cong ty
Quan ly quy VFM dé thuwc hién cac dich vu quan ly cho Quy VFMVFB. Phi quan ly sé dwoc gitr ¢b dinh
trong subt thoi han Coéng ty Quéan ly quy VFM cung cép dich vu quan ly quy cho Quy VFMVFB.

Sé phi trd hang thang 1a téng sé phi dworc tinh (trich Iap) cho cac ky dinh gia thwc hién trong thang.

Cong thirc tinh phi quan ly vao méi ky dinh gia dwoc xac dinh nhw sau:

Phi quan ly cho ky dinh gia = Ty 1& 0,9% phi quan ly (n&m) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia x sb ngay
theo lich thuwc té ctia chu ky dinh gia / sb ngay thuc té ciia nam (365 hoic 366)

Trong trwdng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi phi quan ly dwoc xac dinh nhw
sau:

Phi quan ly trong thang = [Ty |& 0,9% phi quan ly (n&m) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia cta ky dau
tién trong thang x s ngay 1 thuc té tir dau thang dén trwéc ngay dinh gia/sd ngay thwe té clia ndm (365
hoac 366)] + Phi quan ly cta céac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty I& 0,9% phi quan ly (nam) x NAV tai
ngay trwéc ngay dinh gia cudi thang x sb ngay 1& thuc t& con lai trong thang/ s ngay thuc té ctia ndm
(365 hoac 366)]

2.2 Phi lwu ky va giam sat

Phi giam sat, lwvu ky dwoc trd cho Ngan hang Giam sat va lwu ky dé cung cép dich vu ngan hang giam
sét, lwu ky cho Quy. Phi dwoc tinh vao méi ky dinh gia dwa trén NAV tai ngay trwdc ngay dinh gia va
dwoc trd hang thang. Sé phi trd hang thang la téng sb phi dwoc tinh (trich 1ap) cho cac ky dinh gia thuc
hién trong thang.

Phi giam sat la 0,04% NAV/n&m. Téi thiéu |a 16,8 triéu ddng mbi thang.

Phi lwu ky 1a 0,03% NAV/nadm. Téi thidu 1a 10,5 triéu ddng méi thang. Mdc phi nay chwa bao gdm phi
giao dich chirng khoan 1a 210.000 ddng/giao dich.

Téng phi giam sat, lwu ky tuan tha theo quy dinh cla phap luat va tinh trén binh quan NAV tai cac ky dinh
gia trong thang.

Murc phi trén khéng bao gdm céc chi phi ngoai théng thwérng nhw chi phi thanh toan cho Trung tam lwu
ky, chi phi phap ly, chi phi tem thw, phi stra déi/ hdy bé giao dich, phi d&ng ky cb phiéu tir chwa niém yét
sang niém yét hay tur trai phiéu chuyén déi sang cb phiéu, v.v....

Sé phi trd hang thang 1a téng sé phi dworc tinh (trich Iap) cho cac ky dinh gia thwc hién trong thang.
Cong thirc tinh phi giam sat, lwu ky vao méi ky dinh gia dwoc xac dinh nhw sau:

Phi giam sat, lwu ky (chwa bao gém phi giao dich chirng khoan) cho ky dinh gia = Ty 1é % phi giam sat,
Iwu ky (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia x s ngay theo lich thwe té ctia chu ky dinh gia / sb ngay
thuc té ctia ndm (365 hodc 366)

Trong trwdng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi phi giam sat, lwu ky dwgc xac
dinh nhw sau:
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Phi giam sat, lwu ky (chwa bao gdm phi giao dich chirng khoan) trong thang = [Ty |é % phi giam sat, luvu
ky (ndm) x NAV tai ngay trwdc ngay dinh gia cta ky dau tién trong thang x sé ngay lé thuc té tir dau
thang dén trwdc ngay dinh gia/sd ngay thuc té clia nam (365 hodc 366)] + Phi giam sat, lwu ky cta cac
ky dinh gia con lai trong thang + [Ty 1€ % phi giam sat, lvu ky (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia
cubi thang x sb ngay lé thyc té con lai trong thang/ sb ngay thuc té ctia ndm (365 ho&c 366)]

2.3 Chi phi dich vu quan tri quy

Phi dich vu quan tri quy la mirc phi do Quj VFMVFB trd cho Té chirc cung cp dich vu quan tri qu§ cho
Quy.

Phi dich vu quan tri quy Ia 0,04% NAV/nam va duwoc chi trd hang thang. Téi thiéu la 10,5 triéu ddng mbi
thang

Sé phi tra hang thang la téng sé phi dwoc tinh (trich Iap) cho cac ky dinh gia thwc hién trong thang.

Céng thirc tinh phi dich vu quan tri quy vao méi ky dinh gia dugc xéc dinh nhu sau:

Phi dich vu quan tri quy cho ky dinh gia = Ty 1& % phi dich vu quan tri quy (nam) x NAV tai ngay trwéc
ngay dinh gia x s6 ngay theo lich thuc té ctia chu ky dinh gia / sb ngay thuc té ctia ndm (365 hoéc 366)

Trong tredng hop theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi phi dich vu quan tri quy dwoc xac
dinh nhw sau:

Phi dich vu quan tri quy trong thang = [Ty 1€ % phi dich vu quan tri quy (nam) x NAV tai ngay trwéc ngay
dinh gia cla ky dau tién trong thang x s ngay 1é thyc té tir ddu thang dén truwdc ngay dinh gia/sd ngay
thwe té ctia ndm (365 hodc 366)] + Phi dich vu quan tri quy ctia cac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty
I& % phi dich vu quan tri quy (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia cudi thang x sé ngay lé thuc té
con lai trong thang/ sb ngay thuc té ciia nam (365 hodc 366)]

2.4 Chi phi dich vu dai ly chuyén nhwong

Phi dich vu dai ly chuyén nhwong 1a mirc phi do Quj VFMVFB chi trd hang thang cho Té chirc cung cip
dich vy Dai ly chuyén nhuwong cho Quy. Phi dich vu dai ly Chuyén nhwong bao gém nhirng dich vu dwoc
néu tai Diéu Ié ctia Quj VFMVFB

Gdm 2 nhém phi nhw sau:
1. Nhém phi tinh trén NAV:
- Phi duy tri dich vu dai ly chuyén nhuong hang nam la 0.04%/NAV/ndm dwoc tinh (trich Iap)
cho céc ky dinh gia thuc hién trong thang va dwoc tra hang thang. Téi thidu la 10,5 triéu ddng
mdi thang.
- Cong thirc tinh phi duy tri dich vu dai ly chuy&n nhwong vao méi ky dinh gia dwoc xac dinh
nhw sau:
Phi duy tri dich vu dai ly chuyén nhwong cho ky dinh gia = Ty 1& % phi duy tri dich vu dai ly
chuy&n nhuwong (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia x s6 ngay theo lich thyc té ctia chu
ky dinh gia / s6 ngay thuc t& clia nam (365 hoéc 366)
Trong trwdng hgp theo quy dinh Quy phai xac dinh NAV hang thang thi phi duy tri dich vy dai
ly chuyén nhwong duoc xac dinh nhw sau:
Phi duy tri dich vu dai ly chuyén nhuwong trong thang = [Ty 1& % phi duy tri dich vu dai ly
chuyén nhuong (nam) x NAV tai ngay trwdc ngay dinh gia cla ky dau tién trong thang x sb
ngay |& thuc té tir dAu thang dén trwdc ngay dinh gia/sé ngay thuc té ctia ndam (365 hodc
366)] + Phi duy tri dich vu dai ly chuyén nhwong cla cac ky dinh gia con lai trong thang + [Ty
I& % phi duy tri dich vu dai ly chuyén nhwong (ndm) x NAV tai ngay trwéc ngay dinh gia cubi
thang x s ngay 1& thwc té con lai trong thang/ sb ngay thuc té ctia ndm (365 hodc 366)]
2. Nhém phi tinh trén s6 lwong thuc té phat sinh gém:

- Phi duy tri tai khodn nha dau tw thwéong nién 1a 6.000 ddng/ nha dau tw
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- Dich vu quan ly tai san nhw cb tirc, cb phiéu thwéng, chia tach ching chi quy 1a 52,5 triéu
ddng/ 1an thye hién va 42.000 déng trén mot théng bao nha dau tw.

- Bao cao cb dong Ién 1a 2,1 triéu ddng / bao cao
- Céc chi phi khac phuc vu cho nghiép vu dai ly chuyén nhuwong...
Cac chi phi nay sé dwoc téng hop va trd hang thang.

Mtrc phi va phuong phép thanh toan phi dwoc qui dinh cu thé trong Hop déng gitka Cong ty Quan ly quy
va Té chtrc cung cép dich vu Dai ly chuyén nhuong.

Céc loai phi trén déu chwa bao gdm thué GTGT (néu cd) theo quy dinh ctia phap luat.

2.5 Cac loai phi va Ié phi khac

Céc chi phi khac ctia Quy gém:

1.
2.

© ©® N o o A

10.
11.
12.
13.

Chi phi kiém toan tra cho t6 chirc kiém toan;
Chi phi dich vu tw van phap ly, dich vu bao gia va cac dich vy hop ly khac;

Chi phi dw thado, in 4n, gti Ban céo bach, ban cdo bach tém tat, bao cio tai chinh, bao cdo thweng nién,
xac nhan giao dich, sao ké tai khoan va céc tai liéu khac cho nha dau tw; chi phi céng bé théng tin cta
quy; chi phi té chirc hop Dai hoi nha dau tw, Ban dai dién quy;

Chi phi lién quan dén thyc hién cac giao dich tai san cta quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué cac td chirc ddc 1ap cung cép dich vu dinh gia, danh gia tai san Quy;
Chi phi stra d6i Diéu 1& Quy vi quyén lgi clia nha dau tw;

Thu lao cho Ban dai dién Quy;

Cac chi phi hop ly va hop lé va duwgc Ban dai dién Quy quyét dinh;

Chi vé bao hiém (néu co);

Phi ndp co quan quan ly (phi xin gidy phép quy);

Thué, phi, 1& phi ma quy phai thanh toan theo quy dinh ctia Phap luat;

Lai tién vay phai tra cho céac khoan vay ctia Quy phu hop véi Diéu 1& Quy va quy dinh cha Phap luat;

Cac loai chi phi khac phu hgp véi quy dinh ctdia phap luat.

3. Cac chi tiéu hoat dong

3.1 Ty lé chi phi hoat dong cua quy

Chi phi hoat déng ctia quy 1a cac khoan chi phi sau thué sau:

a.
b.

C.

Chi phi quan ly tai san trd cho Céng ty quan ly quy;
Chi phi lwu ky tai san quy, chi phi giam sat tra cho, Ngan hang lwu ky, Ngan hang giam sat;

Chi phi dich vu quan tri quy, chi phi dich vu dai ly chuyén nhuwong va céac chi phi tré cho té chirc cung cap
dich vu c6 lién quan;

Céc chi phi khac bao gbm:

- Chi phi kiém toan tra cho t6 chirc kiém toan;

- Chi phi dich vy tw van phap ly, dich vu bao gia va céac dich vu hop ly khac, thu lao trd cho Ban Dai
dién quy;

- Chi phi dy théo, in 4n, g Ban c&o bach, ban céo bach tém tat, bao céo tai chinh, xac nhan giao

dich, sao ké tai khoan va cac tai liéu khac cho nha dAu tw; chi phi cdng bé théng tin ctia quy; chi phi
td chire hop Pai héi nha dau tw, Ban dai dién quy;

- Chi phi lien quan dén thuc hién cac giao dich tai san cta quy.

Trong thdi han bdn mwoi lam (45) ngay, ké tir ngay két thuc Quy Il va Quy IV hang ndm, Céng ty Quan ly qu§
sé cong bd théng tin vé ty 1é chi phi hoat dong quy va tbc dd vong quay danh muc clia quy trén cac trang
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thong tin dién tr ctia Cong ty quan ly quy, dai ly phan phéi sau khi dwgc Ngan hang giam sat xac nhan, bao
dam tinh chinh xac.

Ty |é chi phi hoat ddng clia quy xac dinh theo cong thirc sau:

Téng chi phi hoat déng ctia quy x100%

Ty 1€ chi phi hoat dong (%) =
Gia tri tai san rong trung binh trong ky bao cao
Gia tri tai s&n rong trung binh trong ky béo céo la tbng gia tri tai san rong cta Quy tinh tai cac ngay dinh gia
chia cho sb ngay dinh gia chirng chi Quy trong ky bao cao.

Trwdng hop quy thanh 1ap va hoat dong dwdi mot nam, ty 1€ chi phi hoat dong dwoc xac dinh theo cong thirc
sau .

Téng chi phi hoat ddng x 365 x 100%
Ty |é chi phi hoat dong (%) =

Gia tri tai san rong trung binh trong ky bao cao x Thoi gian
Quy da hoat dong (tinh theo ngay tir thi diém cap phép)

3.2 Téc do vong quay danh muc cua quy

Trong qué trinh hoat ddéng, Quy sé& phat sinh cac chi phi lién quan dén giao dich mua va ban cb phiéu trén thi
trwong chirng khoan (“quay vong”). Sé lwong va gia tri cac giao dich mua/ban cé phiéu cang I&n thi cac chi phi
lién quan dén giao dich cang nhiéu, do d6 sé& anh hwéng t6i két qua chung clia Quy VFMVFB. Téc do vong quay
danh muc clia Quy la chi tiéu phan anh anh hwéng clia hoat déng mua/ban trén téi két qua clia Quy dau tw.

Chi tiéu Téc d6 vong quay danh muc dau tw ctia Quy VFMVFB dwoc xac dinh theo céng thirc sau:

Téc do vong quay danh muc (%) = (Téng gia tri mua vao trong ky + Tong g tri ban ra trong ky) x100%

2 x Gia trj tai san rong trung binh trong nam

Trwdng hop quy thanh 1ap va hoat déng dwédi mét nam, toc do vong quay danh muc dwoc xac dinh theo céng
thrc sau :

Tong gia tri mua vao trong ky + Tdng gia tri ban ra trong ky) x100% x 365
(Tong gia tri g Ky ggiatr g ky)

Tbc d6 vong quay danh muc (%) = -
2 x Gia trj tai san rong trung binh cua cac ky dinh gia hang tuan trong ky
bao cdo x Thoi gian Quy da hoat dong (tinh theo ngay tir thoi diém cap

phép)

Téc d6 vong quay danh muc ctia Quj VFMVFB dwoc cdng bd trong thdi han bdn muwoi 18m (45) ngay, ké tir ngay
két thuc Quy Il va Quy IV hang n&m, trén céc trang théng tin dién tir clia Céng ty quan ly quy, dai ly phan phéi sau
khi dwgc Ngan hang giam sat xac nhan, bao dam tinh chinh xac.

X. DY BAO KET QUA HOAT BONG VA PHUONG THUYC PHAN PHOI LQ1 NHUAN CUA QUY

1. Dy bao két qua hoat déng cia Quy
Cac dy bao, wéc doan vé tinh hinh kinh té vi mé trong ban cao bach nay khéng ham y dadm bao vé két qua hoat
dong trong twong lai cta Quy.

2. Phan phéi lgi nhuan

Quy dau tw VFMVFB ludn huéng téi viec phan phéi tdi da loi nhuan cho nha dau tw. Vi vay, cb trc Quy dau tw
VFMVFB dwoc quy dinh cu thé nhw sau:
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XI.

XIl.

C6 tirc Quy c6 thé dwoc phan phéi cho nha dau tw mdi ndm 1 (mot) 1an dwa trén bao cao da dwoc kiém toan,
do dé& xuét clia cdng ty quan ly quy, dwoc sy chap thuan cia Ban dai dién Quy va trinh Dai hoi nha dau tw
thdng qua.

Ngudn dé phan phéi cb tirc Quy phai thda ba diéu kién sau :

- Loi nhuan iy ké cho dén cubi nam tai chinh ma Céng ty Quan ly quy dé xuat phan phéi lgi nhuan phai
dwong sau khi trir di cac chi phi phat sinh trong qua trinh hoat dong theo quy dinh.

- Nguén chia la tiv lgi nhuan da thye hién ctia quy trong qua trinh hoat déng.

- Sau khi trir s6 lgi nhuan dy kién sé& phan phdi cho nha dau tw, sb loi nhuan Ity ké con lai cho dén cudi
nam tai chinh ma Céng ty Quan ly quy dé& xuat phan phédi lgi nhuan van phai Ién hon hodc bang khéng
(khéng dwoc am).

Cong ty Quan ly quy dwoc phan chia ¢ tc Quy khi quy da hoan thanh hodc cé dd néng luc tai chinh dé

hoan thanh nghia vu thué va cac nghia vu tai chinh khac theo quy dinh ctia phap luat; trich lap day da céac

quy theo quy dinh tai diéu l& quy; ngay sau khi tra hét sé lgi nhuan da dinh, quy van phai bdo dam thanh toan
da cac khodn ng, nghia vu tai san khac dén han.

Cong ty Quan ly quy phai khau trir moi khoan thué, phi, 1& phi theo quy dinh clia phap luat trwéc khi phan

phdi cb tirc cho nha dau tu.

Cb tlrc Quy dwoc chi trd bang tién mat hodc bang don vi Quy. Chi nhitng nha dau tw dwoc ghi trong danh
sach nha dau tw tai ngay chét quyén méi dwoc nhan cb tirc quy. Trwdng hop nha dau tw da chuyén nhwong
sb don vi quy clia minh trong thoi gian gitra thoi diém két thac 1ap danh sach nha dau tw va thoi diém chi tra
thi ngudi chuyén nhwong la nguwdi nhan cb tae.

Sau khi phan chia lgi nhuan, Céng ty Quan ly quj phai glri cho nha dau tw bao céo tbng két viéc phan chia loi
nhuan quy, bao gdm céc néi dung sau:

a. Phuong phap phan chia lgi nhuan (béng tién hodc bang don vi quy);
b. Téng Ioi nhuan trong ky va Igi nhuén tich ldy, chi tiét trng hang muc lgi nhuan;

c. Gia tri loi nhuan dwoc phan chia, sb lwong don vi quy phat hanh dé phan chia (trong trdng hop chia
lgi nhuan bang don vi quy);

d. Gia trj tai san rong trén mét don vi quy trwéc khi phan chia lgi nhuan va sau khi phan chia lgi nhuan;

e. Cac anh hwéng tac dong dén gia tri tai san rong cla quy.

XUNG BOT LOlIiCH

a.

C.

Cong ty Quan ly quy sé:

- T&ch biét chién lwoc dau tw, muc tiéu dau tw ciia méi Quy do Cong ty Quan ly quy quan ly;

- Téch biét tai sadn cia Cong ty Quan ly quy véi tai sédn clia cac Quy do Cong ty Quan ly quy quan ly, tai
san cla nha dau tw uy thac; tach biét tai sin cla cac Quy do Cong ty Quan ly quy quan ly.

Tét ca cac giao dich chirng khoan cla thanh vién Hoi ddng quén tri, Hoi ddng thanh vién, Cha tich Céng ty
quan ly quy, thanh vién Ban giam dbc, thanh vién Ban kiém soat, Kiém soat vién, ngudi hanh nghé quan ly
quy va nhan vién cta Céng ty Quan ly quy sé dwoc bao céo va kiém soat phu hop véi quy dinh cha Diéu &
Quy va phap luat hién hanh;

Thiét Iap hé théng kiém soat noi bd, quan ly rdi ro, giam séat viéc xung dét lgi ich trong Coéng ty quan ly quy.

Can cr phap ly

Viéc thanh 1ap va hoat dong ctia Quy VFMVFB va cac van dé lién quan chiu sw diéu chinh cla:

Luat Chixng Khoan do Quéc Hoi nwéc Cong Hoa Xa Hoi Chi Nghia Viét Nam ban hanh ngay 29 thang 6 nam
2006, co6 hiéu lwc ttr ngay 01 thang 01 nam 2007;

Luat sb 62/2010/QH12 vé stra ddi, bd sung mot sé diéu cta Luat Chirng Khoan do Quéc Hoi nwéc Cong Hoa
Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam ban hanh ngay 24 thang 11 nam 2010, cé hiéu Iyc tlr ngay 01 thang 07 nam
2011;
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XIIL.

XIV.

e Nghi dinh sb 58/2012/NB-CP ngay 20 thang 7 ndm 2012 cGa Chinh Phu vé viéc quy dinh chi tiét va huwéng
dan thi hanh mét sb diéu cla Luat Chirng khoan va Luat stra ddi, bd sung mot sé diéu cta Luat Ching
khoan, cé hiéu lyc tr ngay 15 thang 9 nam 2012.

e Nghj dinh 108/2013/ND-CP ngay 23 thang 9 ndm 2013 cla Chinh Phu quy dinh x( phat vi pham hanh chinh
trong Ilinh vyc chirng khoan va thj trwdng chirng khoan;

e Théng tw s6 217/2013/TT-BTC ngay 31 thang 12 ndm 2013 cGia B6 Tai chinh hwéng dan thye hién x& phat vi
pham hanh chinh trong linh viec chirng khoan va thj trwdng chirng khoan, cé hiéu lyc tir ngay 01 thang 3 nam
2014;

e Théng tw sb 183/2011/TT-BTC ngay 16 thang 12 nam 2011 cGa Bo Tai chinh huwéng dan vé viéc thanh lap va
quan ly Quy mé;

e Théng tw s6 212/2012/TT-BTC ngay 5 thang 12 nam 2012 clGa Bd Tai chinh hwéng dan vé thanh l1ap, té chirc
va hoat déng cong ty quan ly quy;

e Théng tw 125/2011/TT-BTC ngay 5 thang 9 ndm 2011 clGa Bd Tai chinh hudéng dan ké toan ap dung dbi véi
Cong ty Quan ly quy ;

e Thong tw sb 198/2012/TT-BTC ngay 15 thang 11 nam 2012 cla B6 Tai chinh vé& Ché d6 ké toan ap dung ddi
véi quy mo;

e Théng tw s6 213/2012/TT-BTC ngay 6 thang 12 ndm 2012 cGa B6 Tai Chinh huwéng dan hoat dong clia nha
dau tw nwdc ngoai trén thj trwdng chirng khoan Viét Nam:;

e Quyét dinh sb 15/2008/QD-BTC ngay 27 thang 3 nam 2008 cta Bo Tai chinh ban hanh Quy ché hanh nghé
chirng khoan;

e Thoéng tw s6 147/2012/TT-BTC ngay 10 thang 9 nd&m 2012 clGa B6 Tai chinh ban hanh Quy ché hanh nghé
ching khoan vé viéc stra dbi, bé sung mot sé diéu cha “Quy ché hanh nghé chirng khoan” dwoc ban hanh
kém theo quyét dinh sb 15/2008/QD-BTC ngay 27 thang 3 n&m 2008 cua Bo trwéng Bo Tai chinh;

e Théng tw s6 52/2012/TT-BTC ngay 5 thang 4 nadm 2012 cta Bd Tai chinh hwéng dan vé cong bd théng tin
trén thj trwdng chirng khoan;

e Cac van ban phap ly cé lién quan khac.

CHE bQ BAO CAO

Cong ty Quan ly quy VFM sé chuén bi cac bao cao dinh ky ctia Cong ty va ctia Quy VFMVFB. Cac béo céo nay
sé dwgc Cong ty Quan ly quj VFM gvi dén Uy Ban Chirng Khoan Nha nuéc theo ding quy dinh cta phap luat
hién hanh.

Cac bao cao tai chinh nam da dwoc kiém toan va cac bao cao vé hoat déng ctia Quy sé dwoc Cong ty Quan ly
quy VFM sao gl dén cac thanh vién Ban dai dién Quj VFMVFB va dwoc cung cip mién phi trén trang thong tin
dién t&r (website) ctia Coéng ty Quan ly quy VFM www.vinafund.com va tai cac hé théng Dai ly phan phéi chirng
chi quy do cdng ty chi dinh

Bao cao hoat ddng quy dwoc thie hién nhu sau:
- Déi v&i bao cao NAV: dwoc cdng bd sau mét (01) ngay ké tir ngay dinh gia (giao dich chirng chi quy);
- Péi voi cac bao cao hoat dong Quy sé& duwgrc thyc hién dinh ky bao céo thang, quy va ndm theo quy dinh cla
Luat.

DIA CHIi LIEN LAC GIAI PAP THAC MAC CHO CAC NHA PAU TV
CONG TY QUAN LY QUY BAU TU VIET NAM - VietFund Management
Tru sé chinh tai Tp. H6 Chi Minh
- Dia chi: Phong 1701-04, Tang 17, Toéa nha Mé Linh Point, 02 Ngd Blrc K&, Quan 1, TP. HCM
- Dién thoai: (08) 3825 1488
- Fax: (08) 3825 1489
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Chi nhénh vén phéng tai Ha Néi
- Biachi:  Phong 5A2, tang 5A, toa nha BIDV, 194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
- Dién thoai: (84.4) 3942 8168 Fax: (84.4) 3942 8169
Moi théc mac s& dwoc giai dap tai tht ca cac Dai ly phan phéi chirng chi quy VFMVFB. Danh sach Dai ly phan
phoi duwoc dinh kém trong Phu luc 2 ciia Ban cao bach nay.
XV. CAMKET
Céng ty Quan ly quy cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuwc cla ndi dung théng tin va
cac tai liéu dinh kém trong Ban céo bach nay.
XVI.  PHUY LUC DiNH KEM
1. Béo cao két qua kinh doanh clia Quy Trai Phiéu VdeF thang 12/2013

2. Danh sach cac dai ly phan phéi chirng chi quy dwec Ia chon

Dai dién Cong ty quan ly quﬁm{

“S=Téng Giam déc
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PHU LUC 1: BAO CAO KET QUA KINH DOANH QUY TRAI PHIEU VdeF THANG 12/2013

BAO CAO HOAT BONG QUY TRAI PHIEU VIET NAM DRAGON
Thang 12/2013 CAPITAL

Muc tiéu va Chién luoc Dau tw

Quf dau tw Tréi phiéu Viet Nam v&i hai danh muc con A va B (VDeF A va VDeF B) do Dragon Capital quan Iy 1a Quy tréi phiéu tap trung dau tw vao thi truéng
chirng khodn ng ddng ndi t§ clia Vigt Nam. Muc tiéu clia Quy Ia tao ra mirc thu nhap cao va on dinh mét cach hop Iy dong théi tranh céc rdi ro vwet qua
khudn kho thi tredng Vigt Nam. Hoat déng dau tuw cia Dragon Capital dwa trén phan tich néi bg vé dinh murc tin nhiém va kinh té vi mé dé tim ra céc trai
phiéuf chién lwge dau tw tidm nang. Myc tiéu cia Quy nham dén 12 loi nhuan twong dwong hodc t5t hon 3 trong 4 chi sé tham chiéu, bao gdm chi s6 trai
phiéu thanh khoan DC, chi s6 VGB 1 nam, 2 nam va 5 nam. Quy VdeF A chi dau tw vao trdi phiéu chinh phi (TPCP) va tréi phiéu do Chinh phi bao ldnh,
Trong khi Quy VDeF B ¢6 myc tiéu dau tw réng hon, bao gém ca Tréi phiéu Doanh nghiép.

Tom tét két qua hoat dong (NAV) (%) Bon i tién té: VND

VDeF A VDeF B VDeF A VDeF B Chi s TP 1 nam 2 nam 5 nam

LN réng LN réng LN Gdp LN Gdp Thanh khoan DC VGB VGB VGB
Trong thang 1.37% 1.32% 1.50% 1.47% 1.17% 0.68% 1.33% 1.69%
Tir ddu nam 1M.72% 15.19% 13.66% 17.45% 12.34% 8.65% 12.51% 15.62%
So woi cung ky nam trwoc 1M.72% 15.19% 13.66% 17.45% 12.34% 8.65% 12.51% 15.62%
Tir khi thanh lap 80.05% 1N.77% 103.90% 169.42% 80.75% 82.24% 89.62% 87.80%
Ty suat sinh 1&i ngi bé (IRR) 10.23% 14.94% 12.52% 17.84% 10.30% 10.45% 11.18% 11.00%
B8 lgch chudn hang thing 3.29% 1.84% 327% 1.84% 3.44% 1.06% 2.06% 377%
Chi 58 théng tin Quy 0.18% 13.33% 7.23% 21.94% NAA -1.39% 4.25% 8.28%
NAV/ chirng chi quy 23.964.061 31};42,365

(") S0 ligu dwee s dung ngi bd va Thua GUoC Kiem Toan, Tat ca on so ral phicu duoc thigt [ap hang Quy va trvdcthué, Chisd thang tin duoc tinh dyatrén chi s& trai phigu DC.
Nhan dinh thi triong Trai phieéu va hoat dong Quy (YTD) .. . .
Nam 2013 két thiic kha manh voi 14 sut Trai phiéu ky han 2 va 3 nam giam khoang 40 T SUAT BAU TLECIATTRVGE MNDET 65 M- Yo V/SUTY
diém co ban (bps), l4i suat ky han 5 nam gidm 20bps. Cac ky han dai cé I4i suit khéng  40% - SUAT DAU TU' RONG CUA QUY VDEF YoY (Tir
thay @8i. Kho bac nha nwéc tam ngwng dAuthiu trai phiéu ky han 2 némva tap trung vao 359 | T12/2008)

ky han 3, 5 nam trong khi thj trieéng van ¢é nhu ¢au cao woi ky han ngan. Dleu nay khei L. . )

ngudn cho I4i sudt trai i phiéu ky han 2 nam giam, sau dé dén ky han 3 nam 131 5 nam. 30% - =Ty sudtLN rong cta VDeF A&B
Vi dong gidi ngan vén vay yéu, cac ngén hang throng mai cé it lra chon dau tw. Trai 25% -
phleu chinh phu tré thanh mét kénh tra @n kha an toan. Bén canh d6 thj tnedng ré rang

can sy didu chinh ké tir vigc ban thao trong quy 3 va 4. Trong Quy 2, 13i sudt Trai phiéu ky A
han 2, 3 va 5 nam lan leet cham daytai 6.1%, 6.3% va 7.3%. Hién naydang & mire 6.8%, 15% -
7.1% va 7.9%. Kha ndng loi suét trai phiéu giam thap hon mirc day cia 2013 rat kho xay 10% -
ra do sy khéng chéc chin ciia d bao lam phat, kha ning phuc héi giai ngén vbn vayva

ngudn cung TPCP. Ching t5i wée tinh lweng glao dich & thj trweérng thir cdp trong thang 5% B T Rl
12 vao khoang 85 triéu USD moi ngay, con s6 twong dbi 1on. Trong khi do, khdi dau tw Sep-08 Jan-10 Apr-11 Aug-12 Dec-13

—— Ty sust LN clia VGB (VND)

nwéc ngoai van kha im ang voi mirc mua rong nhé gigt, wore tinh khoang 30 triéu USD tir
thang 10 dén nay. Dang chi yla vao nhitng thang cudi quy 2 d4u quy 3 nam 2013, ho a4 SO SANH TV SUAT LQ1 NHUAN TU KHI THANH LAP
ban hiu hét lwgng trai phiéu nédm gitp. (VND)

QuyVDeF két thic nam 2013 kha t6t sau khi dich chuyén tir ky han 2-2.5 nam lén 345
nam vao giira thang 12. Tdng quan ca ndm 2013 VDeF Ava B déu thé hién tét. Loi nhuén 1705
g6p clia VDeF Atét hon 3 trong 4 chi 6 tham chiéu con VDeF B vugt hon ca 4 chi sé.

LN Gép VDeF A
LN Rong VDeF A
-=--~- LN Gop VDeFB
== LN Rdng VDeF B

Chién lwoc dau tu va Phan bé tai san A3

Thi trwéng Trai phigu Viét Nam con {ré, quy md nhé va thanh khoan kém, thém vao do

VDeF ¢é quy mé nho khién cho muyc tiéu da dang hoa di kém véithanh khoén tot ludn la  ops
thach thirc I6n. Chinh sach dau tw cia Quy cho phép dau tw toi da 20% tai san vao mét

logi trai phiéu, nhwng nha quan Iy tw gic¢i han & mire chi 10%. Vigc dam bao thanh khoan

cho mdt loai trai phieu cung nhur toan ba danh muc Iuén Ia diéu can thiét, va @é thyc hién  50%
viéc ndy DC dé tu phét trien mé hinh danh gia mwe d6 thanh khoan. Déi véi Trai phiéu
Doanh nghiép, Quy str dung mé hinh danh gia kha néng v& no, két hop phén tich co' ban
va ¢4 cac yéu td lién quan d&n quan tri Doanh nghigp. Cac phan tich nay két hop vei bao
cao thanh khoan thi tnrémg sé dwec trinh 1€n Hgi dong Tw van Dau tw dé quyét dinh.

D6i véi trai phidu chinh pha, tinh hinh kinh té vi mé s& dwge duw doan cho giai doan 36 300
thang va sau d6 dwo'c ap dung cho cac muc tiéu dau tw. Dec07 Dec-08 Dec09 Dec-10 Decll Decl1?  Dec-13

Théng tin Quy

Tén Quy Quy Trai phiéu Vigt Nam Quan Iy Quy Dragon Capital — Debt Management Limited
Loai Quy Qui co cac danh muc dau tw riéng biét, dang ly tai Cayman Islands Phi Quan Iy 0.8% of MAY ddi voi VDeF A, 1.2% ddi voi VDeF B
Quf twong ty dang md 10% sB Vot trén ty SUat sinh 1&1 y&u cau bang USD cha
(Quasi open-snded) Thudng hoat dang mat ky tinh 1&i thudng, vél VDeF A la 8% va WDeF B la
Giao dich Béng ky mua: hang quy, thing bao trede 1 thang 10%.
Q| ﬂta‘?ai\ch ban: trong tw vei tong cing khang qua 25%NAVS 1 ky Thang bao NAV Hang thang
OB tire : ha Ngan hang quén trf Quy  Standard Chartersd
Bon v| tién t& tham chidu: USD Mgén hang giam sat Standard Chartersd
W uc tizu Quy mé Quy Myctigu ban dau tsi da 150 trigu &6 la My Céngty kidmtoan KPMG Viagt Nam
Naay hoat déng Thang 12 nam 2007 Nigm vt Irish Stock Exchanae
Bo6i ngl dau tw
Dan Svensson Quan Iy Quy L& Anh Tuén Giam déc Giam déc nghién ciruf Kinh té truéng
Mguyén Thi Tuyét Héng Chuyén vién cac cap Phu Tréach thi truéng W8 Nguy&n Khoa Tuén Chuyén vién MNghign ciu kinh t&
L& ThiHoa Chuyén vign cao cap Phutrach danh muc Digp Quée Khang Chuygn vign Phu trach giao dich
DRAGON CAPITAL MARKETS LIMITED LIEN HE
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PHU LUC 2 : DANH SACH CAC DAI LY PHAN PHOI CHINH THUPC VA DIA DIEM CUNG CAP BAN CAO BACH
CUA QUY VFMVFB VIET NAM (VFMVFB)

(4p dung ttr khi Quy déu tw VFMVFB duoc cép gidy phép tir UBCKNN dén khi c6 théng béo mdi)

Chirng chi Quy dau tw trai phiéu Viét Nam (VFMVFB) dwoc phan phéi théng qua cac dai ly chinh thirc sau:
1. CONG TY QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM - VietFund Management
Tru sé chinh tai Tp. H6 Chi Minh
- Diachi: Phong 1701-04, TAng 17, Toa nha Mé Linh Point, 02 Ngé Birc K&, Q.1, TP. HCM, Viét Nam.
- Dién thoai: (08) 3825 1488
-  Fax (08) 3825 1489
2. CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN HO CHi MINH - HSC
Tru s& chinh tai Tp. H6 Chi Minh
- Dijachi: L4u 5-6 Toa nha A&B, 76 Lé Lai, B&n Thanh, Quan 1, Tp.HCM
- bDién thoai: (08) 3823 3299
-  Fax (08) 3823 3301
Chi nhanh tai Ha Néi:
- Diachi:  Lau4-5, toa nha 66A Tran Hwng Dao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
- Dién thoai: (04) 3922 4693
-  Fax (04) 3933 4822
3. CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIS
Tru sé chinh tai Tp. H6 Chi Minh
- Diachi Tang 3 - Tdéa nha Maritime bank, 180-194 Nguyén Céng tr&», Q1, HCM
- Dién thoai: 08 3914 8585
- Fax: 08 3821 6898
Chi nhanh tai Ha Néi:
- Dia chi: Tang 6, tda nha CTM, 299 Cau Gidy, Ha noi
- Dién thoai: (84-4) 3974-4448
- Fax: (84-4) 3974-4501
4. Cong ty cé phan chirng khoan Réng Viét
Tru sé chinh tai Tp H6 Chi Minh
- Diachi :Toanha VietDragon, 141 Nguyén Du, Quan 1, Tp.HCM
- bién thoai: (08) 6299 2006
- Fax : (08) 6291 7986
5. Coéng ty cé6 phan chirng khoan Ban Viét
Tru sé chinh tai Tp H6 Chi Minh
- Diachi :Thap tai chinh Bitexco, 1au 15, 02 Hai Triéu, Quan 1, Tp.HCM
- Dién thoai: (08) 3914 3588
- Fax : (08) 3914 3209
Chi nhanh tai Ha Noi:
- Diachi :Toanha capital, 109 TrAn Hwng Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
- Dién thoai: (04) 6262 6999
- Fax : (04) 6278 2688
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6. Cong ty c6 phan chirng khoan FPT (FPTS)
Héi so tai Ha NGi

Tén tb chirc: Cong ty Cb phan chirng khoan FPT — Hoi s&

Dia chi: Tang 2, 71 Nguyén Chi Thanh, Quan Déng Da, Ha Noi
bién thoai: 04 3773 7070

Fax: 04 37739058

Chi nhénh tai Tp Hé Chi Minh

Tén t6 chirc: Céng ty Cb phan chirng khoan FPT — Van phong H6 Chi Minh

Dia chi: Tang 3, Toa nha Ben Thanh Times Square, 136-138 Lé Thi Hong Gam, Phuong Nguyén Thai
Binh, Quan 1, TP. H6 Chi Minh

Dién thoai: (84-8) 6.290 8686 / 3.915 2626
Fax: (84-8) 6.291 0607
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