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PHIEU DANG KY NHAN THONG TIN

Dé nang cao chat lugng clia viéc cung cap théng tin d&€n Quy nha dau tu, ching téi rat mong nhan dugc théng
tin cap nhat clia quy vi vé dia chi cling nhu phuang thiic nhan thong tin. Vui long dién vao phiéu nay va gui vé

cho cong ty VFM. Chan thanh cdm on Quy vi!

A. Cap nhat théng tin nha dau tu:
Ho va tén Nha dau tu:

La nha dau tu: (] ca nhéan [0 t6 chuc

Cacquy dadautu: [ VF1 CJVF2 [ VF4 ] VFA [ Dich vu AM
S6 CMND: S6 dién thoai: DT di dong:

Email:

Pia chi lién hé:

B. Nhan théng tin vé tinh hinh hoat déng quy:

LI Téi hai long vai viéc cap nhat cac thong tin vé hoat dong clia cong ty va cac quy dugc dang tai trén website
clia cong ty VFM www.vinafund.com
LI Téi mong muén nhan dugc thong tin, bao cao hoat ddng quy, cong ty vui long:
[ gti email cho toi
[Jgui ban in dén dia chi cda téi
[ gui ban in dén céng ty chiing khodan nai téi giao dich (ghi ré tén CTCK & dia chi)
Tén CTCK:
Dia chi:

[ @& nghi khac

Vui long guii bang Phiéu dang ky dia chi nhan théng tin nay vé cho chiing téi theo moét trong céc cach sau:
1. GUi thu vé:

Céng ty C8 phan quan ly Quy dau tu Viét Nam

Phong 1701-04, Toa nha Melinh Point, S6 2 Ngé Buic K& Quan 1, Tp. HCM
2. Fax vé: 08 - 3825 1489

3. Email vé: ir@vinafund.com

Rat mong nhan dugc sy hgp tac ctia Quy vi. Tran trong cam on!



VIETFUND
MANAGEMENT CONGTY O PHAN QUAN LY QUY DAU TU VIET NAM

Kinh thua Quy Nha dau tu,

Cong ty C6 phan Quan ly Quy dau tu Viét Nam (VFM) tran trong thong bao dén Quy nha dau tu Ban tin
Quy 11/2012.

S6 lieu vé kinh té vi mé trong Quy 11/2012 cho thay GDP cuéi quy tang nhe so vGi Quy 1/2012, cho thay
kinh té€ sé tiép tuc tang trudng vai téc d6 cham, tdng trudng tin dung thap. Trén thi trudng ching khoan,
ng xau cla cha hé théng ngan hang cao va lo ngai két qua kinh doanh kém cta Quy Il [am thi trudng
chiing khoan giam diém, gia tri giao dich binh quan giam dang ké so véi Quy 1/2012. Chi tiét bao cao,
quy nha dau tu vui ldong xem thém tai muc “Kinh té& vi mé va thi truédng ching khoan” tai trang 6-7.

Cap nhat gid tri tai sdn rong (NAV) cla cic quy:

Tén Quj NAV (déng/ dvq) NAV (déng/ dvq)
’ tai ngay 30/06/2012 tai ngay 31/03/2012

Quy dau tuVF1 15.520 19.052
Quy dau tuVF4 6.689 7.802
Quy dau tuVFA 7.224 8.595

Quy nha dau tu cé thé xem cac bao cdo NAV va cic Diém tin thang, Ban tin Quy tai website
www.vinafund.com, trang Quan hé nha dau tu.

Moi thac mac lién quan dén hoat déng clia cac Quy hodc cac y kién dong gop, Quy nha dau tu vui long
lién hé truc tiép dén dudng day ndng 08 - 3825 1480 hodc email tai dia chi ir@vinafund.com dé dugc
giai dap.

Tran trong cdm on,

PHAM KHANH LYNH
Phé Téng Giam déc



MUC LUC

Kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan Quy 11/2012
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Tinh hinh hoat ddng va dau tu cia Quy
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Cong ty dién hinh
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Cong Ty C6 Phan Hoang Anh Gia Lai (HAG) ...cennnnsreeeveesssssssssssssnns 17
Tinh hinh giao dich Va ThOng tin PRAPIY .........ooorro i ssssssssssssssssssssssssenes 18

Khuyén cao

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh béi cong ty VietFund Management (VFM). Cac théng tin trong bao céo dugc cong ty VFM xem la dang tin
cdy va dua trén cac nguén thong tin da cong b6 ra cong ching. Tuy nhién, Cong ty VFM khong chiju trach nhiém vé dé chinh xac ctia nhiing
théng tin trong béo cdo nay. Quan diém, du bdo va cac udc tinh chi thé hién quan diém ctia ngudi viét tai thai diém phat hanh, khéng dugc
xem la quan diém cla céng ty VFM va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao. Cong ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stia déi bao
céo nay dudi moi hinh thic cing n hu théng béo véi ngusi doc trong trudng hgp cac van dé thudc cac quan diém, du bao va udc tinh trong
bao cdo sau nay thay déi hoac tré nén khéng chinh xac.



KINH TE Vi MO VA THI TRUGNG CHUNG KHOAN QUY 11/2012

Tang trudng tin dung thap:
khiach hang tét khéng
chap nhan lai suat cao,
khach hang rui ro khong
duoc vay

Qua trinh tai ciu tric ngan
hang sé dugc ddy manh véi
9 ngan hang dugc sap nhap
hoac mua lai

Chinh phu diéu chinh giam
muc tiéu tang trudng, tu
6%-6,5% xudng muic thuc té
hon 5,2%-5,7%

Kinh té vimé |6

Tin dung sau thang dau nam chi tang 0,4%, thap hon nhiéu so véi
muc tiéu 12% cta Chinh phq, trong khi cung tién M2 tang 6,8%. Lo
ngai ng xau gia tang la moét trong nhing ly do chu yéu. Trong diéu
kién kinh té€ hién nay, nhitng doanh nghiép t6t khong thuc su muén
vay vdi lai suat cao trong khi cac khach hang rui ro khong dugc vay
do tinh hinh tai chinh gidm sut. Biéu nay lam t8n hai dén tang trudng
kinh t€ mac du lam phat da dugc kiém soat. D& thuc ddy tang trudng
kinh t&, tin dung phai dugc mé rong & quy mé hagp ly, nhd vao mot
ké& hoach ré rang dé gidi quyét ng xau va tai cau trdc hé théng ngan
hang. Tuy nhién, Chinh pha van chua dua ra mét phuong an cu thé
nhu vay khi cho rang khéng thé dung tién mat dé giai quyét ng xau,
lo ngai lam phat tang trd lai. Thay vao d6, Chinh pht cho rang sé st
dung cac cdng cu tai chinh va phap ly dé gidi quyét ng xau. Chung
t6i van chua ré liéu Chinh phi sé dua ra cac cong cu tai chinh nao va
hy vong mét phuong an cu thé gidi quyét ng xau sé dugc trinh vao
thang 8/2012.

Ng xau tang cao, lai suat cho vay thuc chua giam, con khoang 16%-
17%, cho du cac muc lai suat diéu hanh giam, Ia mot nguyén nhan
khéc giai thich tang trudng tin dung thap. Trong ltdc mét sé ngan
hang huy déng & muic 9%, mét s6 ngan hang khac van phai huy
déng & muc 12%-13%. Do dé, dé gidm chi phi vén cia ngan hang, lai
suat huy dong tran can phai dugc kiém soat chat ché.

Tha Tudng da yéu cau Ngan hang Nha nudc day nhanh qua trinh tai
cau trdc ngan hang, sau khi da c6 hai thuong vu sap nhap gan day.
Theo dé, vao ngay 5/7, Ngan hang Nha nuéc da hoan tat phuong an
tai cau tric 9 ngan hang, hy vong day nhanh tién trinh tai ciu truc
trong Quy 111/2012. Trén cao s& d6, chung t6i cho rang lai suat cho vay
sé giam xuéng khoang 12%-14%.

Trong Quy I, GDP tang trudng 4,7% so vdi 4,1% cla Quy |, dua tang
truéng GDP clia ntra dau nam 2012 1én 4,4%. San xuat cong nghiép
va xay dung la nguyén nhan chl yéu cua suy giam va chi dat 3,8%
trong sau thang dau nam so vdi 5,8% cla nira dau nam 2011. Dich
vu déng gop it hon vao suy gidm véi muc tang 5,6% so véi 6,2%
trong ntia dau nam 2011. Khu vuc néng nghiép ciing khéng la ngoai
I&, giam tU muc tang 3,9% xudng 2,8% trong ntia dau nam 2012.
Theo d6, Chinh pha da diéu chinh gidm muc tiéu tang trudng ti 6%-
6,5% xuéng muc hop ly 5,2%-5,7%. Tuy nhién, ching téi cho rang
tang trudng GDP 5,2% cling sé la moét thanh cong khi tang truéng
tin dung sé chi & khoang 8% so véi 15% dé ra. Chi sé PMI do Markit
cdng bd cho thang 6 & muc 46,6, thap nhat ti thang Hai, lam cho lo
ngai clia ching t6i c6 co s& han. Chidng t6i tin rang nén kinh té sé &
day vao khoang Quy lll/Quy IV ndm 2012.



Chi sé VN-Index giam VN-Index dat 422 diém vao cudi thang 6, giam 4,3% so véi cudi
4,3% véi thanh khoan thi Quy 1/2012. Gia tri giao dich binh quan gidm xu6ng con khoang
truéng thap 1.480 ty trong théng 6 so vé&i khodng 2.008 ty trong thang 5. Tinh

trang méo mo clia chi s6 VN-Index cang tram trong hon sau khi
Vietcombank niém yét toan bé ¢ phiéu va PV Gas lén san, dugc
chiing minh bang viéc sut gidm binh quan clia céc ¢8 phiéu cao hon
muc gidm binh quan cda chi s6 nay. Nhém c¢6 phiéu bdo hiém rét gia
manh nhat, gidam 37% véi Bao Viét (BVH) gidam 41% trong quy. BVH
dugc mua ban & muc PE ndm 2012 khoadng 23 lan va gia BVH dugc
diéu chinh manh sau khi khong con dugc uu i béi cac quy ETF va
tang trudng cham lai. Nhém Ngan hang gidm 5,3% trong khi nhém
Bat déng san tang 7,7%.

No xau cta hé théng ngan Ng xdu clia hé théng ngan hang cao va lo ngai két qua kinh doanh
hang cao va lo ngai két qua kém cta Quy Il Iam thi trudng ching khoan gidm diém. Qua trinh
kinh doanh kém ctGia Quy Il tai cdu trdc ngan hang dang dugc ddy manh nhung dudng nhu
lam thi truéng chiing khoan thi truong kha that vong véi thoi han dé ra vao dau thang 6 khong
giam diém thuc hién dugc. Do dé, lai suat cho vay thuc té da khong giam nhu

mong doi va van & muic 16%-17% vao thang 7. Cho du ty lé ng xau
dugc bao cao 6 muc 4,1%, Thong déc Ngan hang Nha nuéc uéc tinh
& muic 10%, gan bang véi 11,5% udc tinh cta Uy ban Gidm sat Tai
chinh Quéc gia. Bay la dau hiéu tich cuc khi Chinh phu chinh thic
c6ng nhan quy mo thuc té ctia ng xau.

San xuat cdng nghiép suy giam vdi chi sé PMI giam xudng 46,6 trong
thang 6 so vai 48,3 trong thang 5. Do d6, Igi nhuan Quy Il ctia doanh
nghiép c6 nhiéu kha nang khéng nhu thi truéng mong doi, phan anh
vao tinh hinh thi trudng hién nay. G muc dinh gié hién nay, chiing toi
udc tinh 60 c6 phiéu I6n nhat thi trudng dang giao dich & miic PE 9
Ian va tang trudng EPS 17%. Lgi tiic c6 phiéu cla nhiéu cong ty I6n
va vliia dang cao han lai suat tién gui. Trong ngan han, thi trudng cé
thé gidam nhung khong 16n do muic dinh gia hién nay la kha hap dan.

7 | Thi trudng chiing khoan



QUY PAU TU A=k

Tinh hinh hoat dong quy - Quy 11 /2012

Tén Quy Quy dau tu Ching Khoan Viét Nam

(VF1)
TéntiéngAnh  Vietnam Securities Investment Trong Quy Il ndm 2012, do nhirng khé khan ti néi tai ctia nén kinh

Fund té va nhimng anh hudng ti cudc khiing hoadng ng cong tir Chau Au,
Magiaodich  VFMVFI thi trudng ching khoan Viét Nam c6 xu hudng sut giam ti khoi
HinhthicQuj  Quy cong ching dang déng lugng giao dich dén thi gia khi cang vé gan nhiing ngay cudi quy.

e ’ 2 _ . 2 .2 0,
Von diéu e 1.000.000.000.000 VND Két t’huc ngay 30/06(201 2,VN Inf‘je>§ dat 423,4 d\lenl va giam 4,21/1?
—— p so v&i Quy | trong khi HN-Index vé lai 71,1 diém va gidm 1,6% so v&i
hg';?‘” Qluu100.000.000 dvq quy trudc. Tuy nhién, Quy dau tu'VF1 da ghi nhan muc tang trudng
—— ducong trong Quy Il va cho két qua t6t hon hai chi sé VN-Index va
Ngay thanhlap  20/05/2004
HNX-Index.

Ngayniémyét  8/11/2004
Thoihanhoat 10 ndm

dong

Két thic QI1/2012, NAV clia Quy dau tu'VF1 dat 15.520 déng/ching
chi quy, tang 4,0% so véi Quy I.

Céng ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
I qu¥ VEM R er o e ve 2
AL e Thay ddi gia tri tai san rong (NAV)
Ngén hang Ngan hang TMCP Ngoai thuong
giam sat Viét Nam (Vietcombank) Téng trudng (%)
Phi quan ly 2%/NAV/ndm Quymd NAV | NAV/dvq Liyké | Liy ke tirkhi
Phigiamsit&  0,08%/NAV/nam ang| 00| “rim | o008
I ky
VF1 1000 1552 15520 (09) 40 195 (24 195 5520
Chinh sach Hang nam, theo quyét dinh cla
c@titc DHNDT VN- 4224 (16 42 201 (12 201 615
Index
Muctiéudduty DAu tu vao cac c8 phidu (niém yét mix 710 @) (1,6 21,0 (04 210 (289)

va chua niém yét) cé tiém ning
tang trudng, ching khoan ng va
céc cong cu tién té khac nham xay
dung muc tiéu dau tu can bang.

(*) Da bao gém c6 tic 15% thanh todn cho nha dau tu'vao ngay 12/5/2010

Tang truéng NAV so véi tang trudng cia Index
20/05/2004 = 100

%
600

500
400
300
200
100 ¢

0

09/04 09/05 09/06 09/07 09/08 09/09 09/10 09/11 03/12 06/12

VFMVF1 VN-INDEX

o k] yé n,
5 CP chiém ty trong l6n nhat
T trong trong NAV (%) ::::"g To1| T2 To3| Toaf Tos| o6 07| To8| To9 m| m| m Sndv:l: :‘:::

NAV nam nam
DPM HOSE 14% 2012 49 102 (06 107 (52 (09 195 42,9
2011 22 (10,7) (1.8) (52 (10,2) 1,6 (4,7) 45 (31 31 (127) (36 (38,9) (38,9)
VNM HOSE 10% 2010 (08 06 23 70 (46 02 13 079 02 06 69 14 (82 82
. HOSE 8% 2000 (14 (75 45 86 107 84 77 143 85 (06) (86) 15 509 509
2008 (600 (150) (157) (90) (200) (42) 67 142 (97 (1400 (100 06  (558) (558
NTL HOSE 8% 2007 250 476 330 199 249 01 (5 1) 58 88 (42 (1) 461(%)  461()
2006 60 147 103 335 40 32 (84 13 47 @44M 152 310 1751() 1751()
EIB HOSE 7% 2005 004 24 11 (4 02 05 02 35 56 58 47 12 252 252
2004 10 (06 (02 03 06 (02 06 16 32
Tang 47% (¥) Tinh trén vén binh quén

Quy dau tuVF1 |8



Lai/16 (%)
Ty trong
| Liyké
W | g | uay o
11/2012 U [ NAV (%)
nam
Tang truéng NAV (%) 4,0 19,5 100
Téng cac khoan dau tu 4,5 17,9 93,0
C6 phiéu niém yét 54 20,0 85,0
Theoloai o\ &\ chua niém yét G635 63
0 phiéu
Trai phiéu 0,0 0,0 1,6
Vat liéu 133 34,0 20,5
5nganh Thuc pham, NGK & Thuéc la (1,1) 6,4 12,7
chiém ty Bat dong san 17,1 35,6 12,7
trong cao
nhat Ngan hang 24 37 10,2
Dich vu tai chinh 2,0 15,8 79

Trong Quy 11/2012, nhém ¢8 phiéu niém yét cta Quy
dau tu VF1 chiém 85,0% NAV da tang 5,4% va cao hon
muc tang truéng cla chi s6 VN-Index va HNX-Index
trong cung ky. Trai lai, nhém ¢& phiéu chua niém yét
chiém 6,3% NAV giam 5,6% so véi Quy 1V/2011.

Trong 5 nganh ¢6 ty trong cao nhat trong danh muc,
nganh Bat dong san chiém 12,7% NAV ¢ ty suat sinh
lgi 1a 17,1% so v&i Quy I. Nganh Vat liéu véi ty trong
20,5% NAV tang 13,3% so véi Quy |. Trai lai, nganh Thuc
pham - Nudc gii khat cho tang trudng am 1,1% trong ky.

Theo Iy ké nam 2012, cac nganh Bat dong san, Vat liéu,
Tai chinh, Thuc phdm - Nuéc gidi khat va Ngan hang
lan luot cé ty suat sinh lgi la 35,6%, 34,0%, 15,8%, 6,4%,
va 3,7% so v6i 31/12/2011.

Danh gia tinh hinh danh muc dau tu Phan bd tai san (%)

C6 phiéu 79,2
niém yét 85,0
C6 phiéu
chua niém yét
Tréi phiéu
Tai san khac 70
' @ 31.03.2012
©® 30.06.2012

Trong Quy 11/2012, Quy dau tu VF1 da thyc hién thanh
hoén mot s6 ¢6 phiéu chua niém yét va giam ty trong
clia nhém ¢ phiéu chua niém yét xudéng 6,3% NAV.
Trong khi d6, ty trong cla cac c6 phiéu niém yét da
tang 1én 85% NAV do hoat ddng gidi ngan manh va sy
tdng gia manh cla cac ¢ phiéu niém nhom nay. Hoat
dong gidi ngan trong Quy cling da lam cho ty trong
tién mat giam ti 9,6% NAV tai 31/03/2012 xubng 7%
NAV tai 30/06/2012.

(o cau danh muc dau tu (%)

VatLieu
Thuyc Phdm, NGK & Thudc L&

Bat Dong San

Ngéan Hang

Dich Vu Tai Chinh

Béan Lé

Nang Lugng

Hang Hoa Céng Nghiép

Van Tai

Trai Phiéu

Tién ich Céng Céng

DV Vién Théng

Dét May & Thiét Bj Tiéu Dung
Dugc Phadm & Cong Nghé Sinh Hoc
Tién Mat & Tai San Khac

@ 31.03.2012
@ 30.06.2012

Tai ngay 30/06/2012, co cadu danh muc dau tu theo
nganh nghé ctia Quy dau tu VF1 thay d8i kha nhiéu so
vGi cudi Quy I. Ty trong clia nganh Dich vu Tai chinh da
tang lén 7,9% NAV va lot vao 5 nganh chiém ty trong
cao nhat trong danh muc cht yéu do hoat dong giai
ngan vao nganh nay. Trdi lai, ty trong nganh Tién ich
cdng cong giam manh ti 3,7% NAV xudng 1,65% NAV
do hoat déng thanh hodn trong ky. Ty trong clla nganh
Dugc phdm cling gidm xuéng 0,2% NAV do thi gia c6
phiéu nganh Dugc pham sut gidam trong Quy Il.

Dén thai diém 30/06/2012, ty trong 5 nganh chinh la
Vat liéu, Thuc pham - Nudc gidi khat, Bat dong san,
Ngan hang va nganh Dich vu tai chinh chiém 63,9%
NAV trong danh muc.

9] Quy dau tu VF1
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QUY PAU TU N4 aP-

Tén Quy Quy dau tuTang trudng Viét Nam (VF2)
TéntiéngAnh  Vietnam Growth Investment Fund
HinhthdcQuj  Quy thanh vién

Von diéu lé 962.972.500 ty dong

Ngaythanhlap 13/12/2006

Thei han hoat
dong

5 nam, va dugc gia han dén ngay
12/12/2014

CongtyQuan  CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
ly quj (VFM)

Ngén hang Ngan hang TNHH mét thanh vién
giam sat HSBC - CN.Tp. HCM

Phi quan ly 1,0%/NAV/ndm

Phigiamsatva 0,12%/NAV/nam

Tuu ky

Chinh sach Hang nam, theo quyét dinh cda
€6 tiic PHTVGV
Muctiéuddutu T6i uu hoa cac co hoi dau tu tang

trudng cao ti qua trinh cd phan héa
cac doanh nghiép, va hé trg cac don
vi tai cd cdu vé mat tai chinh, phat
trién hé théng quan tri, nang cao
nang luc canh tranh nham gia tang
gia tri clia cac du &n dau tu.

Tinh hinh hoat dong quy - Quy 11 /2012

Trong Quy 11/2012, thi trudng chiing khoén Viét Nam van c6 dugc
da tang diém dén thang 5 trudc khi quay dau gidm nhe trong giai
doan cuéi quy.

bong clia phién giao dich ngay 30/06/2012, VN-Index dat 422,4
diém, gidm -4,2% so v&i quy trudc, HNX-Index dat 71,1 diém, gidm
-1,6% so vai quy trudc.

Tai ngay 30/06/2012, NAV clia Quy VF2 tang 2,3% so véi quy trudc.
NAV trén mot don vi quy dat 5.535 déng

Thay déi gia tri tai san rong (NAV)

- 30/6/2012 Tang truéng (%)

Lily ke tir khi

hoat dong
(13/12/2006)
VF2 9630 5335 5535 03 23 14 (1) 14 (39,6)
UN- 4224 (1,6) 42 201 (12 20,1 (45,5)
ndex : ; , 1, :
HNX-
Index 711 4,1) (1,6) 21,0 (0,4) 21,0 (71,0)

Tang truéng NAV so v6i tang trudng ctia VN-Index
13/12/2006 = 100

5 CP chiém ty trong I6n nhat

03/07 09/07 03/08 09/08 03/09 09/09 0310 0910 0311 0911 1211 0312 0612
— ENNENEEEEEEEREE
truéng dau quéan
NAV nam nam
DPM HOSE 48% 2012 36 65 10 46 25 03
2011 07 89 27 (9 7N 39 GA 35 068 B3 07 @8 @79 (19
vCB HOSE 44% 2010 25 (04 02 78 GO 03 (5 @6) (04 (04 22 @9 (52 (52
2009 (24 (69 19 88 80 83 56 111 56 01 (87) 64 420 420
FPT HOSE 41% 2008 (30) (108 (111) (43) (1208 (48 28 74 (90 (108) (2 (02 (515 (515
2007 120 110 22 G0 22 (58 (1.8 (10 66 151 01 GBI 272 27,2
PVD HOSE 4,0% 2006 25 25 350
(¥) Quy VF2 trd c6 tuc 8% trén vén binh quén giai doan 13/12/2006 - 31/12/2007 trong thdng 05/2008
Téng 24,4%

Quy dau tuVF2 | 10



Danh gia tinh hinh danh muc dau tu
(%)

Ty trong
: trong
Quy NAV (%)
1112012
Tang truéng NAV (%) 2,3 14 100,0
Téng cac khoan dau tu 2,0 15,1 62,5
C6 phiéu niém yét 6,8 31,8 30,9
Theo loai
o phiéu  C8 phiéu chua niém yét & (116) ©9.7) 103
Upcom
Dugc phdm & Céng nghé
Sinh hoc (21,2) (17,4) 7,7
5nganh Hang héa Céng nghiép 13,8 339 73
chiém ty
Y Vatlieu 10,8 57,4 438
trong cao
nhat Nang Iugng @2 131 4,38
Ngan hang 1,7 40,8 44

Trong Quy II, nhém ¢& phiéu niém yét trong danh muc
tdang manh va sinh lgi t6t hon ca 2 chi bdo VN-Index va
HNX-Index, cho ty suat sinh lgi la 6,8% so v&i cubi quy
truGc. Trdi lai, nhom ¢6 phi€u chua niém yét c6 thi gia bién
déng giam va ghi nhan mdc 16 -11,6% so véi quy trudc.
Trong khi d6, danh muc ciing ghi nhan su phan hod loi
nhuan gilla cac nganh trong nhém 5 nganh cé ty trong
I6n nhat danh muc. Nganh Hang hoa Cong nghiép, Vat
liéu, Ngan hang lan lugt ghi nhan lgi nhuan la 13,8%,
10,8%, 1,7% nh& thi gia cd phiéu tang trong ky. Trai nguoc
lai Ia nganh Dugc phdm & Céng nghé Sinh hoc va nganh
Néng lugng lan lugt ghi nhan ty suat lgi nhuan am la
-21,2% va -4,2%.

Phan bé tai san (%)

C6 phiéu 44,7
niém yét
C6 phiéu
chua niém yét

Céc khoan

dau tu khac
Tién

va phai thu khac

@ 31.03.2012
@ 30.06.2012

Trong Quy II, Quy dau tu VF2 tiép tuc thanh hodn mot
vai ma cd phiéu va gidm ty trong ¢ phiéu niém yét tu
44,7% tai 31/03/2012 xuéng con 30,9% tai 30/06/2012.
Ty lé tién mat tang tur 20,5% tai 31/03/2012 lén mic
37,4% tai 30/06/2012. Trong khi do, ty trong c6 phiéu

chua niém yét & Upcom giam xuéng 10,3% do thj gia
gidm trong quy.

Khodn dau tu khac gidm ty trong tur 21,8% xudng
21,3%.

Co cdu tai san phan loai theo gid tri von hda lan lugt la

24,5% cho von héa 16n, 3,0% cho vén hod vira, 13,8%
cho vén hod nhé.

Co cau danh muc dau tu (%)

Dugc phdm & Céng nghé Sinh hoc

Hang hoéa Cong nghiép

Vat lieu

Nang lugng

Ngéan hang

Banlé

Thuc pham, NGK & Thuéc 14
DV Vién théng

Tién ich Cong cong

Dét may & Thiét bj Tiéu dung
Cac khoan dau tu khac

Tién mat & Tai san khac

® 31.03.2012
© 30.06.2012

Trong Quy II, Quy dau tu VF2 da tién hanh thanh hoén
toan bd ¢ phiéu clia nganh Dét may & Thiét bi tiéu
dung do ¢6 phiéu da dat dugc gia ban hop ly. Ngoai ra,
ty trong clia nganh Hang hoa Céng nghiép va Vat liéu
cling gidm do c6 ¢6 phiéu dugc thanh hoan trong ky.
Do hau hét c¢8 phiéu gidm thi gia trong ky, ty trong cac
nganh khac cling gidm nhe so véi Quy |.

Tinh dén cudi thang 06/2012, Danh muc dau tu cla
Quy dau tu VF2 bao gém 16 khoan dau tu (11 ma niém
yét, 3 ma chua niém yét, 1 ma trén Upcom, va 1 khoan
dau tu khac), tap trung vao 9 nhéom nganh, trong dé 5
nhém nganh chiém ty trong 1én nhat bao gém:

- Dugc phdm & Cong nghé Sinh hoc (7,7%)
- Hang héa Cong nghiép (7,3%)

- Vatliéu (4,8%)

- Nang lugng (4,8%)

- Ngan hang (4,4%)

11| Quy déu tuVF2



QUY PAU TV

Tén Quy Quy dau tu Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam (VF4)

TéntiéngAnh  Vietnam Blue-chips Fund

Ma giao dich VFMVF4

HinhthicQuj  Quy cdng ching dang déng

Von diéu lé 806.460.000.000 VND

Tongs6 CCQluu  80.646.000 dvq

hanh

Ngaythanhlap  28/02/2008

Ngayniémyét  12/6/2008

Thai han hoat 10 ndm

dong

Céng ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
ly quy (VFM)

Ngén hang Ngan hang TNHH mét thanh vién
giam st HSBC - CN. Tp. HCM

Phi quan ly 2%/NAV/ndm

Phigidmsit&  0,08%/NAV/nam

Tuu ky

Chinh sach Hang nam, theo quyét dinh cla

€@ tiic PHNDT

Muctiéudauty Dau tu vao qua trinh cd phan héa

5 CP chiém ty trong I6n nhat

clia cac doanh nghiép I6n cla nha
nuéc; ¢6 phan cla cac cong ty c6
gia tri cao, su tang trudng déu qua
nhiéu nam, va c6 xu hudng tiép tuc
sinh Igi nhuan déu dan trong tuong
lai.

VF4

Tinh hinh hoat dong quy - Quy 11/2012

Trong Quy I, thi trudng ching khoéan Viét Nam van c6 dugc da tang
diém dén thang 5 trudc khi quay dau gidm nhe vao cudi Quy Il.

Poéng ctia phién giao dich ngay 30/06/2012, VN-Index dat 422,4
diém, gidm -4,2% so vai quy trudc, HNX-Index dat 71,1 diém, giam
-1.6% so vai quy trudc.

NAV tai ngay 30/06/2012 dat 6.689 d/ccq, tang 3,5% so VvGi
31/03/2012.

Thay doi gia tri tai san rong (NAV)

30/06/2012 Tang trudng (%)

Quy mo NAV | NAV/dvq Liiy ké | Lity ké tirkhi
(ty déng) | (ty dong) (ddng) tirdau | hoatdéng
nam | (28/2/2008)

806,5 539,5 6.689 (0,2) 3,5 21,4 (13,1)*
VN 424 (16 @2 201 (12 201 (385

Index . K : X . , )

HNX-

Index 71,1 (41 (1,6) 21,0  (04) 21,0 (69,4)

(¥) sau khi trr €6 tic 1.000 déng/c6 phiéu tam ting trong 2009 va 1.000 déng/cé phiéu tam tng trong 2010

Tang truéng NAV so véi tang truéng clia Index
28/02/2008 = 100

12/08  03/09 06/09 09/09 12/09 03/10 06/10 09/10 12/10 03/11 06/11 09/11 12/11  03/12 06/12

NAVVF4

'VN-INDEX

HNX-INDEX

Tang T03 T09 Liiy ké Binh
trudng tirdau quan
NAV nam nam

6,0 83 2 (53) 0,2) 214 474

EIB HOSE 11,2 2012
2011 10 (130 B (43 (1200 24 (6 32 (15 (2 (1179 G) (667 (219
VNM HOSE 10,8
2010 Gy 15 31 74 (64 (08 @41 (103) (09 (2 B3 49 (131 64
DPM HOSE 10,1 2009 (13 (90 83 11,2 130 6,5 76 166 61 (14 (132 05 489 489
2008 20 09 G727 04 63 N5 (85 (127) G717 (174 (174)
FPT HOSE 10,0
VCB HOSE 6,8
Téng 48,9

Quy dau tuVF4 | 12



Danh gia tinh hinh danh muc dau tu (o cau danh muc dau tu (%)

Ty trong
Quy trong
4 NAV (%)
112012
Tang truéng NAV (%) 3,5 21,4 100,0
Téng cac khoan dau tu 4,0 17,6 93,2
Theo loai C6 phiéu niém yét 4,0 17,6 93,2
@phiéu 5 1isy chua niem yét 73 135 00
Ngan Hang 56 16,7 21,1
. Dich vu Tai chinh 3,0 18,5 14,4
5nganh
chiémty e 197 322 13,7
trong cao
nhat < ‘i
Thuc pham, NGK & Thudc La (1,6) 33 10,8
Ban Lé 24 16,4 10,0

Téng gia tri cAc khodn dau tu tinh dén ngay 30/06/2012
chiém 93,2% NAV va dang ghi nhan mdc téng trong
QIl1/2012 la 4,0% so véi quy trudc.

Trong 5 nganh chiém ty trong I6n nhat trong danh
muc, nganh Vat liéu cho ty suat sinh lgi cao nhat va
dat 19,7%. Ty sudt Igi nhudn ctia cac nganh Ngan hang,
Dich vu Tai chinh, va Ban 1é l1an lugt xép sau vdi lgi
nhuan la 5,6%, 3% , va 2,4% so vé&i quy trudc. Tuy vay
nganh Thuc phdm, Nudc Giai Khat & Thudc 14 lai mang
Igi nhuan am-1,6% trong Quy II.

Phan bé tai san (%)

Cé6 phiéu 947
niém yét 93,ZI
C8 phiéu
chua niém yét
Tién
va phai thu khac 6,8 © 31.03.2012
@ 30.06.2012

Trong Quy Il, phan bé tai san cta Quy dau tu VF4 ghi
nhan ty trong tién mat tang do hoat déng thanh hoan
rong trong quy. Trong khi dé ty trong cta c6 phiéu
chua niém yét gidm vé 0 do mét c6 phiéu da dugc
niém yét trong Quy .

Ty trong tién mat tang tur 4,5% (31/03/2012) 1én 6,8%
(30/06/2012).

Ngan hang

DV tai chinh

Vat liéu

Thuc phdm, NGK & Thudc La
Béanlé

Hang héa céng nghiép

Néang lugng

Dugc pham & Céng Nghé Sinh Hoc
Dét May & Thiét Bj tiéu dung

B3o Hiém

Tién Mt Kha Dung

© 31.03.2012
@ 30.06.2012

Trong Quy ll, ty trong nganh Dich vu Tai chinh tang tu
10,9% (31/03/2012) lén 14,4% (30/06/2012) do hoat
dong gidi ngan rong vao nganh nay. Hoat dong giai
ngan va ¢6 phiéu tang gia cling lam tang ty trong cla
cac nganh Vat liéu, Thuc phdm - NGK & Thuéc 14, Ban 8.

Bén canh dé thi 2 nganh Hang hoa Cong nghiép va
nganh Nang lugng cd ty trong giam lan lugt 5% va 0,5%
trong ky do hoat déng thanh hoan rong ctia quy.

Danh muc dau tu clia Quy dau tu VF4 dén ngay
30/06/2012 bao gom 24 khoan dau tu, tap trung vao 10
nhom nganh, trong dé 3 nhém nganh chiém ty trong
I6n nhat (46,6% NAV va 52,7% téng gia tri cac khoan
dau tu) bao gém:

- Ngan hang (21,1%)

- Dich vu Tai chinh (14,4%)
- Vat liéu (13,7%)

13 | Quy déau tu VF4



auy pAu Tv NN

Tén Quy Quy dau tu Nang dong Viét Nam
(VFA)

TéntiéngAnh  Vietnam Active Fund

Ma giao dich VFMVFA

HinhthicQuj  Quy cong ching dang déng

Von diéu lé 240.437.600.000 VND

Tongsé CCQluu  24.043.760 dvq

hanh

Ngay thanhlap  02/04/2010

Ngayniémyét  08/09/2010

Thai han hoat 5nam

dong

Céng ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
ly quy (VFM)

Ngan hang Ngan Hang Far East National - CN
giam sat TP.HCM

Phi quan ly 2%/NAV/nam

Phigiamsat&  0,04%/NAV/nam

luu ky

Chinh sach T6i thi€u 50% loi nhuan thuc hién
€6 tiic hang ndm ctia Quy

Muctiéudauty  Nam bat dugc xu hudng tang trung

han va dai han ctda TTCKVN dya
trén mo hinh dau tu theo xu huéng
(trend-following).

Quy dau tuVFA | 14

Tinh hinh hoat dong quy - Quyll/2012

Trong Quy 11/2012, thi trudng ching khoan Viét Nam c6 it bién
dong vai VN-Index gidm 4,2% va HNX-Index gidm 1,6%. Trong clng
ky, NAV clia Quy dau tu VFA dat 7.223,7 d/ccq, giam 1,2%.

Thay ddi gia tri tai san rong (NAV)

30/06/201 2 Tang trudng (%)
AV NAV/(Tvq dyké | Liyké tirkhi
hoat dong
(02/04/2010)
VFA 2404 1737 7.2237 (0,0) (1,2 1,2 (7,2) 1,2 (27,8)
VN- 4224 (16) (42 201  (21) 20,1 (17.3)
Index , , , , ’ , ,
HNX-
Index 71,1 (41 (1,6 21,0 (04 21,0 (56,7)
Tang truéng NAV so vdi tang trudng cia Index
02/04/2010 = 100
%
120
110
100
90
80
70
60
50
40
04/10  06/10  08/10 10/10 12/10  02/11 04/11 06/11 08/11 09/11 IRVARI 01/12  03/12  06/12

NAVVFA

VN-INDEX

HNX-INDEX



Danh gia tinh hinh danh muc dau tu
_

Cac chién lugc dau tu
theo xu huéng trung va
ngan han

Chién lugc MATF 71,0 (1,5) (1,0)

Chién lugc dau tu dua
trén bién dong clia c6 74 (1,9 0,1
phiéu tiém nang

Cac khodn dau tu khac 21,6 3,1 0,7

Tong 100 (0.5)

Dau Ql1/2012, chién lugc dau tu theo xu hudng dua trén
hé s6 binh quan (Model-Averaging-trend-following,
goi tat la MATF) thuc hién tin hiéu mua va tang ty trong
¢6 phiéu cda chién lugc nay ti muc 23,6% NAV Ién trén
60% NAV. Trong gitta QI1/2012, chién lugc MATF thuc
hién giam ty trong ¢ phi€u ndm gi khi thi trudng dién
bién khéng thuan lgi. Vi thé, chién lugc MATF c6 ty suat
Igi nhuan & muc -1,5%. Tuy nhién, véi ty trong dau ky
vao khoang 21,6% NAV dugc dau tu vao tién gi ky han
trung binh, cac khoan dau tu khac cé ty suat lgi nhuan
vao khoang 3,1% va déng gop 0,7% cho NAV clia quy
va lam cho ty suét lgi nhuan truéc phi ctia quy dau tu
VFA vao khodng -0,5%.

Theo tin hiéu mua ban (%)

Chién lugc dau tu dua theo bién
déng c6 phiéu tiém ning

Chién lugc MATF

69,0
66,1

Tién va tai san khac

@ 31.03.2012
@ 30.06.2012

Trong QI1/2012, chién lugc MATF c6 muic gidi ngan rong

(gidi ngan trur thanh hoan) la 9,6 ty dong va nang ty
trong ndm gilt cd phiéu tir 23,6% NAV 1én 27,1% NAV.

Ty trong chién lugc dau tu dua theo bién dong c6 phiéu
tiém nang giam nhe chu yéu do bién déng vé gia.

Phan bd tai san (%)

C8 phiéu san HOSE
C6 phiéu san HNX

C6 phiéu san UPCOM

Tién mat va 69,0
tai san khéc 66,1
©® 31.03.2012
© 30.06.2012

Do dac thu tinh déc lap cha tin hiéu mua ban ctia chién
lugc MATF trén VN-Index va HNX-Index nén thdoi diém
va s6 luogng gidi ngan va thanh hodan cuta chién lugc
nay trén 2 san la khac nhau. Trong QI1/2012, chién lugc
MATF cé muc gidi ngan rong trén cac cd phiéu san HNX
cao hon muc gidi ngan rong trén cac ¢é phiéu san HOSE
nén ty trong c6 phiéu san HNX tang nhe ti 11,5% NAV
Ién 14,7% NAV trong khi ty trong ¢ phiéu san HOSE
hau nhu khéng d8i & muic 18,5% NAV.

15 | Quy dau tu VFA



REE

Niém yét tai

Nganh
Gidi thiéu vé cong ty

Coéng Ty Co Pién Lanh (REE) hoat déng kinh
doanh trong bén linh vuc co dién céng trinh
(REE M&E), sdn pham dién may (Reetech), cho
thué van phong, va dau tu chién lugc vao cac
cong ty dién va nudc.

Co dién cong trinh la mang kinh doanh truyén
théng clia REE, dong gop khoang 47% doanh
thu uéc tinh ndm 2012. V6i kinh nghiém qua
nhiéu cong trinh I6n, REE M&E trg thanh nha
thau chinh rat c6 uy tin va dugc cac chu dau
tu uu tién lya chon cho nhiing céng trinh cao
tang va cong trinh céng nghiép. VGi 32% doanh
thu, mang kinh doanh thiét bi dién may mang
thuong hiéu Reetech dé tao lap dugc phan khuc
gia ca hop ly va xay dung niém tin clia nguai tiéu
dung trong diéu kién canh tranh khéc liét véi
cac nhan hiéu uy tin nudc ngoai khac.

Mang cho thué van phong véi cum cao 6¢
E.Town va céc toa nha quanh trung tam thudc
phan khic hang B luén dat ty 1é [ap day tur 90-
95% hdng nam va mang lai lgi nhuan 6n dinh
cho REE trong nhiéu ndm qua. Bén canh do, dau
tu cla REE vao céc cong ty dién va nudc dang
dugc xem la chién lugc dai han nham gilr sy 6n
dinh trong tang trudng va tinh bén viing trong
hoat dong kinh doanh.

DOANH THU & LOI NHUAN 2009-2012F

25500 00
L 600
2.000
L 500
1,500 | 400
1,000, L 300
L 200
500
L 100

2009A 2010A 2011A 2012F

I Doanh thu thuan (tr VND)  Loi nhuén rong (ir VNB) —

Céng ty dién hinh | 16

Ma chiing khoan

CONG TY CO PHAN CO DIEN LANH

REE
:  HOSE
:  CONG NGHIEP

Tiém nang

REE da dua cao 6¢ REE Tower vao kinh doanh véi 18.482 m2 san cho thué
vao cudi nam 2011, nang tng dién tich van phong cho thué 1én 110.409
m2. Theo du bdo, gia thué van phong hang B da 6n dinh va cé thé sé tang
nhe tré lai trong ndm 2013.

Véi vi thé la nha thau uy tin vé co dién céng trinh, REE M&E dugc cac nha
dau tu uu tién lua chon, dy bao tang truéng doanh thu binh quan hang
nam khodng 19% trong vong 5 nam téi.

Thém vao dé, REE luén can dsi 6n dinh gilta cdéc mang kinh doanh truyén
théng va dau tu dai han tur dé tao nén tang cho viéc tang truéng doanh
thu bén viing. Theo udc tinh, doanh thu cong ty sé dat muc tang trudng
binh quan hang nam khoang 16%.

Ngoai ra, REE sé tiép tuc nang cao ty lé dau tu vao cac cong ty dién va nudc
nham dén dau xu hudng phat trién con rat tiém nang trong linh vuc nay
trong tuong lai.

(ap nhat Quy 11/2012

REE dat k& doach nam 2012 cho téng doanh thu & muic 2.248 ty déng, ting
24% so véi nam 2011 va Igi nhudn sau thué & muc 592 ty dong, tang 15% so
véinam 2011.

Két thuc QI/2012, doanh thu REE dat 509,4 ty dong, tang 28% so véi cung ky
nam trudc va Igi nhuan sau thué dat 255,6 ty dong, tang 178% so véi cuing
ky nam trudc.

Udc tinh QI1/2012, doanh thu dat khoang 577 ty dong, tang 27% va Igi nhuan
sau thué udc dat 110 ty déng, tang 40% so véi cing ky nam trudc. Liy ké 6
thang dau nam doanh thu udc dat khoang 1.087 ty déng, bang 48% so véi
ké hoach.Theo d6, lgi nhuan sau thué dat khoang 336 ty déng, tuong duong
61% ké& hoach nam 2012.

Doanh thu thuan (tr VND) 1.174,2 1.807,9 1.810,4 2.220,8
Tang trudng doanh thu thuan (%) 1,7 54,0 0,1 22,7
Loi nhuan rong (tr VND) 430,0 360,5 512,8 614,1
Tang trudng lgi nhugn rong (%) (379,5) (16,2) 42,2 19,8
EPS (VND) 5.285,9 2.710,6 2411,8 2.566,4
Ty sudt loi nhuan gép (%) 34,8 274 299 26,6
Ty suat Igi nhuén rong (%) 36,6 19,9 28,3 27,7
ROA 14,4 8,6 10,0 10,5
ROE 18,9 134 15,2 154
Gi4 tri s6 sach (VND) 30.396,9 15.567,1 16.134,3 17.071,6
Ng/Téng tai san (%) 26,4 41,0 27,0 36,0

Nguén : REE va du phdng cia VFM (2012F)



HOANG AN Ma ching khoan  :
GIA LAI on o, .

Niém yét tai :

Nganh :

Gidi thiéu vé cong ty

Pugc thanh lap cach day 19 nam, dén nay
Hoang Anh Gia Lai (HAGL) da trd thanh mot
trong nhing tap doan tu nhan kinh doanh da
nganh hang dau tai Viét Nam. Hién nay, HAGL
hoat déng & 5 mang chinh: Bat dong san, Cao
su, Thay dién, Khoang san va Noi that véi quy
mo hoat dong trai dai nhiéu tinh thanh tai Viét
Nam va Lao.

Thai gian gan day, tuy thi trudng bat déng san
trdi qua nhiéu thang tram, HAGL van cé dugc
Igi nhuan déng ké tir nhimg du an kinh doanh
can hé. Nam 2011, cong ty dat 3.150 ty doanh
thu va 1.702 ty lgi nhuén trudc thué. T d6, EPS
2011 dat 2.500 VND/CP. DU tinh hinh kinh té vi
mo dugc du kién van khé khan trong 2012, dac
biét la thi trudng nha dat van dm dam nhung
HAGL van dat ké hoach Igi nhuan trudc thué la
1.200 ty VND.

DOANH THU & LGOI NHUAN 2009-2012F

5.000.000 2,500,000
4.500.000

4.000.000 L 2.000.000
3.500.000

3.000.000 L 1.500.000
2.500.000

2.000.000 - 1.000.000
1.5000.000

1.000.000 L 500.000

500.000

2009A 2010A 2011A  2012F

Il Doanh thu thuan (r.VND)  ___ Lgi nhuan rong (tr.VND)

CONG TY CO PHAN HOANG ANH GIA LAI

HAG
HOSE
BAT DONG SAN

Tiém nang

HAGL hién dang s& hiru quy dat khoang 71ha vdi gia ré, chu yéu tai cac
khu vuc dang phat trién nhu Quan 2, Quan 7, Quan 9, Quan Thu Duc, Nha
Bé va Thanh phé Ba Néng...Tinh trung binh, chi phi gia von dat trén moi
mét vuéng thuong pham dao déng quanh 2,3 triéu VND, chung téi cho
rang muc chi phi nay rat thap so véi mat bang gia hién nay trong khu vuc.

Bén canh dé, cho dén cudi 2011 HAGL da trong dugc 36.000ha cao su tai
Lao va Viét Nam, phan con lai 15.000ha sé dugc hoan thanh trong ndm
nay. Hién nay, viéc quan ly hé théng vudn cao su nay dang dugc dién ra
kha tét va néu khong cé gi thay déi thi tir dau 2013 sé bat dau cho doanh
thu.

Dong thai, véi du an thay dién Ba Thudc (cong suat 8OMW) di vao hoat
dong tir gitta nam 2012, khéng lau sau d6 lan lugt la cac thay dién Nam
Kong 2 (66MW), Nam Kong 3 (45MW) tai Lao, ching t6i ki vong HAGL sé cé
dugc dong tién 8n dinh hang ndm tir mang nay trong tuong lai khéng xa.

(ap nhat Quy 1/2012

Trong nam 2012, HAG dat ké hoach 1.200 ty Igi nhuan trudc thué, giam
29% so vGi két qua thuc hién nam 2011. Nguyén nhan chi yéu la do kho
khan trén thi trudng bat dong san.

Két thuc Quy 1/2012, doanh thu ctia HAG dat 870 ty, tang 21% so vdi cung
ki ndm 2011. Tuy nhién Igi nhuan trudc thué chi dat 99 ty, gidam 83% so
véi Quy 1/2011 va dat 8% ké hoach nédm 2012. Nguyén nhan chu yéu la
do trong Quy 1/2011 HAG c6 khodn doanh thu tai chinh 359 ty (chuyén
nhugng c8 phan trong cong ty con la cong ty bat déng sdn Hoang Anh).

Doanh thu thuan (tr VND) 4.365.308,7 4.524.887,6 3.150.251,0 3.447.301,0
Tang trudng doanh thu thuan (%) 132,1 37 (30,4) 94
Loi nhuan rong (tr VND) 1.286.898,7 2.246.540,7 1.325.315,0 612.141,2
Tang trudng lgi nhuan rong (%) 68,1 74,6 (41,0 (53,8)
EPS (VND) 2.930,4 4.903,0 2.499,5 1.154,5
Ty sudt loi nhudn gop (%) 46,0 50,7 45,2 40,5
Ty suéat Igi nhuan rong (%) 29,5 49,6 42,1 17,8
ROA 18,5 20,7 9,8 52
ROE 28,1 30,5 12,5 5,6
Gié tri s6 sach (VND) 17.420,0 29.793,2 20.113,4 20.967,7
No/Téng tai san (%) 43,0 31,3 45,5 48,5

Nguén : HAG va du phéng cia VFM (2012F)
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HOAT PONG CHAM SOC NHA PAU TU

I. Giao dich chiing chi Quy dau tu do cong ty VFM quan ly

Trong Quy 11/2012, hoat dong giao dich ching chi Quy
dau tu VF1 gidm gan 30% so véi Quy |, téng gia tri giao
dich cta Quy dat khoang 65 ty déng. Cling trong xu
thé giam, s6 luong giao dich cta ching chi Quy dau
tu VF4 gidm gan 50% so véi Quy |, dat hon 28 ty dong,
tuy nhién Quy dau tuVF4 c6 nhiéu hoat dong giao dich
théa thuan hon so véi Quy dau tu VF1, véi mic gia
trung binh khoang 5.100 d6ng/ don vi quy. Sau hon 1

Tong khéi lugng giao
Tén quj| dich trong Quy 11/2012

Tong gia tri giao dich
trong Quy 11/2012

nam ké tir ngay niém yét, giao dich ctia Quy dau tu VFA
khéng nhiéu, sé lugng 16n chu yéu la giao dich thdéa
thuan.

Ty lé chiét khau gilia gia giao dich so v&i NAV cla céc
quy VF4 & VFA da gidam, song ty 1& nay ciia Quy dau tu
VF1 van dang 6 muc cao (theo bang duéi day).

Ty lé chiét khau trung
binh giira gia so véi

Gia giao dich trung

. . binh (déng/don vi

(don vi) (d6ng) (dong/dan vi) NAV (%)
Quy dau tu VF1 7.079.550 64.731.770.000 8.400 (45,25)
Quy dau tu VF4 5.280.450 28.309.903.000 5.298 (22,80)
Quy dau tuVFA 249.960 1.430.000.000 7.351 (23,38)

I1. Thay ddi dia chi tru sé va chi nhanh céng ty VFM

Theo gidy phép s6 36/GPDC-UBCK do UBCK nha nuéc cap ngay 28/05/2012 va quyét dinh s6 361/QD-UBCK, Céng
ty C6 phan quan ly quy dau tu Viét Nam thay d6i dia chi cda tru s& chinh va chi nhanh clia céng ty cung cac quy:
Quy dau tu Ching khodn Viét Nam (VF1), Quy dau tuTang trudng Viét Nam (VF2), Quy dau tu Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam (VF4), Quy dau tu Nang dong Viét Nam (VFA) nhu sau:

« Tru s& chinh tai Tp. H6 Chi Minh:

Pia chti: Phong 1701-04, Tang 17, Toa nha Melinh Point
S6 2, Ng6 Duc K& Quan 1, Tp. HCM
Pién thoai: +84 8 3825 1488

Fax: +84 8 3825 1489
Hotline: +84 8 3825 1480
Website: www.vinafund.com

« Chi nhanh tai Ha Noéi:

Pia chti: Phong 903, tang 9, toda nha HCO
44B Ly Thuong Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Pién thoai: +844 3942 8168
Fax: +84 43942 8169
Website: www.vinafund.com

V6i nhing thuan lgi vé giao thong, khéng gian lam viéc, tinh nang déng ctia van phong mdi, két hop vdéi viéc gia
tang chat luong phuc vu chuyén nghiép, céng ty VFM tin tudng vao su hgp tac bén viing, lau dai véi Quy nha dau

tu va Quy cong ty.

Tinh hinh giao dich | 18



Cap nhat
THONG TIN PHAP LY

Vao Quy 11/2012, Nha nudc da ban hanh 02 van ban phép luat vé thi trudng chiing khoan, cu thé la:

1.Théng tu'sé 52/2012/TT-BTC dugc ban hanh ngay 05/4/2012 va cé hiéu luc tirngay 01/6/2012, thay thé cho
Thong tu s6 09/2010/TT-BTC ngay 15/01/2010 clia Bo Tai chinh vé cdng b6 thong tin trén thi trudng ching
khoan.Theo d6, Théng tu nay quy dinh mot s6 diéu kién khat khe hon trong viéc cong bé thong tin va thong
tin ctia cdc doanh nghiép trén thi trudng chiing khoan dugc minh bach hon, nhung déng thai cling bé di mot
$8 ndi dung trong Théng tu 09/2010/TT-BTC d€ phu hgp véi thi trudng, chdng han nhu:

« B6 phan quy dinh vé viéc bao cdo trudc khi giao dich clia ¢ déng 16n clia cac cdng ty niém yét, nham
tao diéu kién thuan lgi han cho viéc giao dich.

 Yéu cau cac cong ty chiing khoan phai cong bé ty 1& vén kha dung/téng rii ro dugc soét xét cling thai
diém véi cdng bd bao céo ban nién va bao cdo nam kiém todn nham dadm bao quyén Igi cho nha dau tu.

 Yéu cau C6 dong ndi bod/ Nha dau tu ndi bd khong duge dang ky mua va ban chiing khoan trong cling
mét khoadng thai gian va chi dugc dang ky giao dich tiép theo khi da bao cdo két thuc dot giao dich
trudc d6. C6 dong nodi bd/ Nha dau tu ndi bo phai bao céo véi Uy ban Chiing khoan Nha nuéc va Sé
giao dich chiing khodn néu khéng mua/ban hét khoi lugng chiing khodn da dang ky. Quy dinh nay lam
gidm tinh trang luét s6ng clia cac C6 dong ndi bd/ Nha dau tu ndi bo, tranh gay nhiéu loan thong tin
cho cac nha dau tu nho.

« Cac cong ty dai ching quy mé 16n 6 vén diéu |é thuc gop trén 120 ty déng va cé trén 300 c6 dong thi
du khéng niém yét trén san cling phai thuc hién cdng bé thong tin tuong tu nhu cong ty niém yét. Quy
dinh nay lam tang tinh minh bach ctia cac cong ty I6n, va d@m bdo quyén Igi cia nha dau tu.

 Quy dinh r6 viéc cong bé théng tin phai dugc thuc hién bang tiéng Viét, tuy trudng hgp ma cé thé bé
sung thém ngon ngl khac.

 Quy dinh ré nhing trudng hgp dugc tam hodn cong bé théng tin, chdng han nhu: thién tai, hda hoan,
chién tranh va nhiing trudng hop khac dugc Uy ban Chiing khodn Nha nudc chap thuan cho tam
hoan céng bé théng tin.

« Ngoaira, Théng tu dua ra nhitng quy dinh chi tiét hon vé nhirng ché tai xt ly vi pham cong b6 théng tin
va trach nhiém boi thudng; thai han 1ap va céng bo thong tin bao céo tai chinh; cling nhu nhiing quy
dinh chat ché hon vé thuc hién ché do ké toan.

Tiép theo do, dé tao diéu kién cho viéc 4p dung Thong tu 52/2012/TT-BTC, Uy ban Chiing khoan Nha nudc da
ban hanh Quyét dinh s6 515/QD-UBCK ngay 25/6/2012 vé viéc ban hanh quy trinh thuc hién cong bé théng
tin trén cdng thong tin dién td ctia Uy ban chiing khoan nha nudc va bao cao Uy ban chiing khoan nha nudc
cho cac d6i tugng tham gia thi trudng ching khoan.

2.Théng tu'sé 81/2012/TT-BTC do Bé Tai chinh ban hanh ngay 22/5/2012 hudng dan vé phat hanh Trai phiéu
chinh quyén dia phuong tai thi trudng trong nudc. Van ban nay quy dinh vé cac diéu kién, trinh tu th tuc cho
viéc phat hanh Trai phi€u chinh quyén dia phuong trong nudc, gitup cho hé théng van ban dugc théng nhat
va nang cao chat lugng clia cac loai ching khoan gia nhap thi trudng.
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