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Cong ty VietFund Management la A" ~ M 0‘ ‘f?,
X g i ' g
cong ty quan ly quy dau tién tai Viét Nam 1

chuyén thuc hién quan Iy cac quy dau g Y QU)N/ déu tu VF1

tw cho nha dau tw ca nhan phap nhan

trong va ngoai nwéc. 0 R 0 Quy d-é‘u tU VF2 %

Trong nam 2008, dich vu Quan ly G . an VF 4 ‘
danh muc dau tw dwoc cong ty Viet Fund - Quy dau tU' k

Management tap trung trién khai cho
cac nha dAu tw ca nhan va phap nhan, - Quy dé utu VFA
céc td chire tai chinh I16n trong va ngoai NN - X
nwédce. VEM co déi ngd quan ly kinh f AL \ /' 1% ﬂgf

nghiém lau nam va kha nang hoach

dinh cac gidi phap dau tw chuyén
nghiép trong linh virc quan ly tai san
nay.

V6i kién thirc chuyén sau va tam
nhin chién lwoc, cac chuyén gia tw van
tai chinh cta VFM ludn theo déi sat sao
va phan tich nhitng bién dong cua thi
trwdng, ddng thoi tién hanh nghién ciru
tbng thé va nhay bén didu chinh cac
co ciu danh muc. T d nhiéu co hoi
dau tw méi mé ra va mang lai két qua
t6i wu cho nha dau tw.

Hay danh thdi gian dé tan hwéng
cudc séng cla rieng minh — tai san ma
ban giao phé da dwoc ching toi quan
ly mot cach chuyén nghiép nhéat va ban
hoan toan yén tam vi diéu do.

Tru s& chinh Chi nhanh tai Ha Noi
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QUY PAU TU A=k

Tén Quy Quy dau tu Chiing Khoan Viét Nam
(VF1)

TéntiéngAnh  Vietnam Securities Investment
Fund

Ma giao dich VEMVF1

HinhthicQuj  Quy cdng chung dang déng

Vén diéu lé 1.000.000.000.000 VND

Tong s CCQluu  100.000.000 dvq

hanh

Ngaythanhldp  24/05/2004

Ngay niémyét  8/11/2004

Thoihanhoat 10 ndm

dong

CongtyQuan  CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam

1y quy (VFM)

Ngén hang Ngan hang TMCP Ngoai thuong

giam sat (Vietcombank)

Phi quén ly 2%/NAV/ndm

Phi luu ky 0,06%/NAV/ném (khong chiu thué
s _es '3 VAT)

Phi giam sat 0,02%/NAV/n3m (chua bao gém

10% VAT)

Chinh sach Hang nam, theo quyét dinh cula

€6 tifc DHNDT

Muctiéudduty DAau tu vao cac cd phiéu (niém yét

va chua niém yét) c6 tiém nang
tang trudng, chiing khoan ng va
cac cong cu tién té khac nham xay
dung muc tiéu dau tu can bang.

Quy dau tuVF1 |2

Tinh hinh hoat dong quy trong thang 04/2012

Thi trudng chiing khoan Viét Nam trong thang 4 ndam 2012 tiép tuc
xac 1ap xu huéng tang diém trén ca hai san H6 Chi Minh va Ha Noi.
Két thuc thang 4 nédm 2012, VN-Index tang 7,4% va HNX-Index tang
10,6% so vGi thang trudc.

Két thuc thang 4/2012, NAV clia Quy dau tu VF1 dat 16.523,5 dong/
chiing chi quy, tdng 10,7% so vGi thang trudc. Liy ké tir dau nam
NAV ctia Quy dau tu VF1 tang 27,3%.

Thay déi gia tri tai san rong (NAV)

30/04/2012 Téng trudng (%)
NAV/dvq Layké | Liy ké tir khi
(ty dong) (ddng) tuda hoat dong
nam | (24/05/2004)
1.000 16524 16.523,5 10,7 65,2(*)
VN-Index 473,8 74 221 126 168 348 81,1
HNX-Index 799 106 31,9 138 148 360 (20,1)

(¥): chua bao gém cdc ldn tra cé tic

Tang trudng NAV so vdi tang truéng clia Index
24/05/2004=100

%
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—— NAVVF1 —— VN-INDEX
HINEEERNEEEEEFEE
trudng dau quan
NAV nam nam
2012 49 10,2 0,6) 10,7 273 84
2011 22 (10,7) (1,8 (5.22) (10,2) 16 (4,7) 45  (3,1) @B (127) (36 (38,9) (38,9)
2010 0,8 0,6 23 70 (46) 0.2 13 (79 (02 0,6) (3.9) 14 (8,2) (8,2)
2009 (1,4) (7,5) 4,5 8,6 10,7 84 77 143 8,5 0,6) (8,6) 15 50,9 50,9
2008 60) (1500 (157) (900 (200) (42) 67 142 (97) (140) (1,0) 0,6 (55,8) (55,8)
2007 250 476 330 199 249 01 (B35 @1 58 88 (42) (21) 461(")  461("
2006 6,0 14,7 10,3 335 4,0 32 84) 13 47 @44 152 31,0 1751(%) 1751(%)
2005 0,04 24 11 (2,4) 0,2 05 0,2 35 56 58 4,7 12 252 252
2004 1,0 06) (02 03 0,6 0,2) 0,6 1,6 32

(¥): tinh trén vén binh quan



Phan bo tai san (%)

Cé phiéu
niém yét

C6 phiéu
chua niém yét

Tréi phiéu

Tién
va tai san khac

@ 31/03/2012
@ 30/04/2012

Tinh dén ngay 30/04/2012 ty trong cd phiéu niém yét
trong danh muc clia Quy dau tu'VF1 tang tir 79,2% NAV
[én 86,4% NAV do hoat dong giadi ngan va do gia thi
trudng clia da s6 c6 phi€u niém yét trong danh muc
tdng manh trong khi ty trong ctia ¢6 phiéu chua niém
yét gidm tur 9,6% NAV xudng 8,8% do thi gia cla c6
phiéu chua niém yét chi tdng trudng nhe hodc ding
gia.

Dién bién vé gia thi trudng clia cac c6 phiéu trong danh
muc cung vdi viéc gidi ngan trong thang 04/2012 lam
cho ty trong tién mat giam ti 9,6% xudng 3,3% NAV.

(o cau danh muc dau tu (%)

Vat liéu 19,1

Bat dong san

Thuc phadm - NGK - Thuéc 14
Ngan hang

Néng lugng

Bén[é

Hang héa céng nghiép

Van tai

Dich vu tai chinh

Tién ich cong cdng

"W

Dét may & Thiét bi tiéu dung }%

Dich vu vién théng 1|,,1|

Dugc pham & c6ng nghé sinh hoc (1):%
Traiphicu | 12

Tién mat kha dung 9,6

@ 31/03/2012
@ 30/04/2012

Tha tu trong ty trong danh muc phan bé theo nganh
nghé clia Quy dau tu VF1 trong thang 4 ghi nhan it su
thay d6i so véi thang trudc khi ba nganh Ha tang - B4t
déng séan, Vat liéu - Khai khoang va Thuc phdm - NGK
van chiém ty trong |6n nhat trong danh muc dau tu.

Ty trong cla nganh Bat déng san va Vat liéu ghi nhan
sy tang trudng lan luot la 3% va 1,9% so véi thang trudc
do thi gia cta cac ¢6 phiéu thudc hai nganh trén ting
truédng manh mé. Ngoai ra, ty trong clia nganh Dich vu
Tai chinh cing ghi nhan muc tang truéng duong do
hoat dong gidi ngan vao nganh nay trong ky.

Trong thang 4, Quy dau tu VF1 tich cuc trong hoat
dong gidi ngan va theo dé ty trong tién mat da giam tu
9,6% tai cudi thang 3 xuéng con 3,3% vao cudi thang 4.

Dén thai diém 30/04/2012, ty trong 4 nganh chinh la:

Ha tdng - Bat dong san, Thuc phdm - NGK, Vat liéu - Khai
khoang va Ngan hang chiém 62,9% NAV ctia danh muc.

3| Quy dau tu'VF1



QUY PAU TU

Tén Quy Quy dau tu Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam (VF4)

TéntiéngAnh  Vietnam Blue-chips Fund

Ma giao dich VFMVF4

HinhthicQu§j  Quy cong ching dang déng

Vén diéu lé 806.460.000.000 VND

Téngs6 CCQluu  80.646.000 dvq

hanh

Ngay thanhlap  28/02/2008

Ngay niémyét  12/6/2008

Thdi han hoat 10 ndm

dong

CongtyQuan  CTCP Quan ly quy dau tuViét Nam

ly quy (VFM)

Ngan hang Ngan hang TNHH mét thanh vién

giam sat HSBC - CN. Tp. HCM

Phi quan Iy 2%/NAV/ndm

Phi luu ky 0,06%/NAV/nam (khéng chiu thué
s e '3 VAT)

Phi giam sat 0,02%/NAV/ndm (chua bao gém

10% VAT)

Chinh sach Hang nam, theo quyét dinh cda

€6 titc DHNDT

Muctiéudduty DAau tu vao qua trinh ¢6 phan hoéa

5 CP chiém ty trong l6n nhat

cla cac doanh nghiép I6n clia nha
nuéc; cd phan clia cac cong ty co
gia tri cao, su tang trudng déu qua
nhiéu nam, va c6 xu huéng tiép tuc
sinh Igi nhudn déu dan trong tuong
lai.

04/2012

Tinh hinh hoat dong quy trong th

Thi trudng ching khoan trong thang 4 da cé tang trudng kha va
cac chi s6 thi trudng dang tich 1y quanh ngudng can ngan han
trudc khi xac dinh xu huéng mai. Thanh khoan thi trudng van dugc
duy tri & muc cao véi binh quan trén 160 triéu cé phiéu dugc giao
dich trén hai san méi ngay. Thi trudng ciing c6 su phan héa ré nét
gilta cac nhém ¢6 phiéu khac nhau, trong dé nhém ¢é phiéu c6
vén héa via va nhé cé muc tang 16n hon cac ¢6 phiéu c6 vén hda
I6n, va cac c6 phiéu nganh bat dong san trd lai ting trudng sau
mét thai gian dai suy giam.

Két thac thang 4, VN-Index déng cla tai 473,77 diém va HNX-Index
dat 79,86 diém, lan lugt tang 7,4% va 10,6% so vGi cudi thang 3.

Danh muc Quy dau tu VF4 cling tiép tuc tang truéng va NAV dang
ghi nhan muc 7.073VND/ CCQ, tang 9,5% so vdi thang trudc.

e e 2 .
Thay doi ri tai san rong (NAV)
30/04/2012 Tang trudng (%)
Quy mo NAV | NAV/dvq iy ké tir khi
(ty| (dong) hoat dong
dong dong) 28/2/2008)
806,5 5704  7.073 9,5 1,1 57 28,4 (9,3
VN-Index 473,8 74 221 126 168 348 (31,0
HNX-Index 79,9 106 31,8 13,7 148 36,0 (65,6)

(¥) sau khi trr ¢6 tiic 1,000 déng/cé phiéu trong thdng 12/2009

va 1,000 d@éng/cé phiéu tam ting trong thdng 04/2010

Tang truéng NAV so véi tang trudng clia Index
28/02/2008=100

30 |
02/08 06/08 09/08 12/08 03/09 06/09 09/09 12/09 03/10 06/10 09/10 12/10 03/11 06/11 10/11 1/11 0112 02/12 04/12

NAVVF4 VN-INDEX HNX-INDEX

EIB HOSE 10,2
DPM HOSE 10,0
FPT HOSE 9,6
VNM HOSE 838
VCB HOSE 7,2

Quy dau tuVF4 | 4

Tang T01 T02 To4 T05 T06 To7 T08 T10 m T2 Binh

truéng quéan

NAV nam
6,0 83 21 95 14,8

2012 1287
2011 10 (130 (B0 32 (15 B2 (.7 51 (399 (399
2010 (34) 16 33 94) (10,7) (2,2) (3.3) 4,9 13,1 (13,7
2009 (13) (9,0 83 16,6 6,1 (1,4) (13.2) 05 489 489
2008 (2,0) 115 (85 (127) (B7) 17 (74 (174




Phan bd tai san (%)

C6 phiéu 94,7
niém yét [ I— 97,4

Céphiéu | 0,8
chua niemyét | 0,7
Tién va tai san khac 4,5
9 31/03/2012

@ 30/04/2012

Tai ngay 30 thang 4 nam 2012, ty trong c¢6 phiéu niém
yét va chua niém yét lan luot la 97,4% va 0,7%. Trong khi
ty trong tién mat giam tir 4,5% xudng 1,9% do mua rong
trong thang.

(o cau danh muc dau tu (%)

Ngén Hang

Ny
o
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Hang Hoéa Cong Nghiép

Vat Liéu

Bén Lé

o oV
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o
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DV Tai Chinh

o
—o

Nang Luong

Dét May & Thiét Bj Tiéu Dung
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o
o

Bao Hiém
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Dugc Pham & Céng Nghé Sinh Hoc

©a
wv

Tién Mat Kha Dung

31/03/2012
@ 30/04/2012

Phan b6 danh muc theo nganh clia Quy dau tu VF4 c6
thay déi nhe do mua bén trong ky cling nhu bién déng
vé gid khac nhau gilta cdc nganh.

Trong d¢, ty trong nganh Ngan hang giam nhe nhung
van duy tri ty trong I6n nhat trong danh muc, Hang
hda cong nghiép, Vat liéu, Ban 1& va Dich vu tai chinh
tang nhe do mua rong va tang truéng thij gia.

Tinh dén thai diém 30/4/2012 Quy dau tu VF4 dang
dau tu vao danh muc 22 ¢ phiéu thudéc 11 nhém
nganh, trong d6 3 nhom nganh chiém ty trong Ién
nhat vdi ty trong kha tuong duong bao gom:

+ Ngan hang (20,6%)

+ Hang hod cong nghiép (14,4%),
+ Vat liéu & Khai khoang (13,7%),

5| Quy dau tu VF4



Tén Quy Quy dau tu Nang dong Viét Nam
(VFA)

Tén tiéng Anh Vietnam Active Fund

Ma giao dich VEMVFA

HinhthiicQuj  Quy cdng ching dang déng

Vén diéu lé 240.437.600.000 VND

Tongsé CCQluu  24.043.760 dvqg

hanh

Ngay thanhlagp  02/05/2010

Ngayniémyét  08/09/2010

Thai han hoat 5nam

dong

Cong ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
Iy quy (VFM)

Ngan hang Ngan Hang Far East National - CN
giam sat TP.HCM

Phi quan ly 2%/NAV/nam

Phigiamsat&  0,04%/NAV/nam

Tuiu ky

Chinh sach T6i thi€u 50% loi nhuan thuc hién

€6 tiic hang ndm ctia Quy

Muctiéudauty  Nam bat dugc xu hudng tang trung

han va dai han cta TTCKVN dya
trén mo hinh dau tu theo xu huéng
(trend-following).

Quy déu tuVFA |6

Tinh hinh hoat dong quy trong t

g 04/2012

Thi trudng ching khodan Viét Nam trong thang 04/2012 tiép néi da
tang diém vdi VN-Index tang 7,4% va HNX-Index tdng 10,6%. Quy
dau tu VFA trong cung ky dat 7.543,2 déng/ching chi quy va co
muic tang truéng 3,2%. Liy k& tir khi hoat déng, NAV clia Quy dau
tu VFA giam 24,6%, cao hon véi muc giam ctia VN-Index va tuong
duong véi 50% muic gidm cdia HNX-Index.

Thay ddi gia tri tai san rong (NAV)

29/02/2012 Tang trudng (%)
NAV NAV/dvq
(ty| (dong) hoat dong
dong) nam | (02/04/2010)
2404 1814 7.5432 3,2 3,8 (1,2) (3,9 5,65 (24,6)
VN-Index 473,8 74 22,1 12,6 16,8 34,8 (7,2)
HNX-Index 799 10,6 31,8 13,7 14,8 36,0 (51,3)

Tang trudng NAV so véi tang trudng ctia Index
02/04/2010=100

04/10 06/10 08/10 1010 12110 0211 04 0511 1om nm 2m o2 0212 0312 04112

— NAVWVFA VN-INDEX ——— HNX-INDEX



Danh muc dau tu (%)

- s 74
Chién lugc dau tu dua h #s

theo bién dong cé phiéu
tiém nang

Chién luge MATF [T 230 55,8

s s . 69,0
Tién va tai san khac 36,5

® 31/03/2012
© 30/04/2012

Trong thang 4/2012, chién lugc MATF tiép tuc thuc hién
cac tin hiéu mua trén cac c6 phiéu san HOSE va san
HNX nén ty trong cla chién lugc nay tang tir 23,6% NAV
lén 55,8% NAV. Ty trong cla chién lugc dau tu dua trén
bién dong cta cé phiéu tiém nang tang nhe ti 7,4% lén
7,8% chli yéu dén tu sy tdng trudng vé gia.

Phan ba tai san (%)

C6 phiéu
tai san HNX

C6 phiéu
tai san HOSE

C6 phiéu UPCOM

Tién va tai san khac

69,0

® 31/03/2012
© 30/04/2012

Trong thang 4/2012, chién lugc MATF c¢6 muc gidi
ngan rong trén san HNX cao hon san HOSE nén ty
trong cta ¢ phiéu 2 san & muc can bang, lan luot la
30,2% va 32,5% NAV. Ty | tién mat vi thé cling giam tu
69,0% xudng con 36,5% NAV.

7 | Quy déau tu VFA



VIETTFUND
MANAGEMENT

KHUYEN CAO

Béo c4o nay duoc viét va phat hanh béi cong ty Vietfund Management (VFM). Céc théng tin trong bao céo duoc cong ty VFM xem la déng tin cdy va dua trén cac nguén
théng tin da cong bé ra cong ching. Tuy nhién, cong ty VFM khong chiu tréch nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin trong ban béo céo nay. Quan diém, dw béo va
c4c ubc tinh chi thé hién quan diém cta nguoi viét tai thoi diém phat hanh, khéng duoc xem la quan diém clia cong ty VFM va c6 thé thay d6i méa khéng can théng béo.
Céng ty VFM khong cé nghiia vu phai cap nhét, stra déi bao céo ndy dusi moi hinh thirc ciing nhuw théng béo véi ngudi doc trong truong hop cac vén dé thuée céc quan
diém, dw béo va udc tinh trong bdo céo nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xéc.

S A R R N CRE NS T S

VIETFUND MANAGEMENT (VFM)




