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(C6ng ty dién hinh
Ngan Hang TMCP Xuat Nhap Khau Viét Nam (EIB)
Céng Ty C6 Phan Ska Vit Nam (VNM) ..........

Thong tin phaply ...,

Khuyén cao

Bdo cdo nay dugc viét va phat hanh béi cong ty VietFund Management (VFM). Cac thong tin trong bao céo dugc cong ty VFM xem la dang tin
cdy va dua trén cac nguén thong tin da cong b6 ra cong ching. Tuy nhién, Cong ty VFM khong chiu trach nhiém vé dé chinh xac ctia nhiing
théng tin trong béo cdo nay. Quan diém, du bao va cac udc tinh chi thé hién quan diém ctia ngudi viét tai thai diém phat hanh, khéng dugc
xem la quan diém cla céng ty VFM va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng bao. Cong ty VFM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stia déi bao
céo nay dudi moi hinh thuc cling n hu théng béo véi ngusi doc trong trudng hgp cac van dé thudc cac quan diém, du bao va udc tinh trong

bao cdo sau nay thay déi hoac tré nén khéng chinh xac.



HOAT PONG CHAM SOC NHA PAU TU

DAI HOI NHA DAU TU THUGNG NIEN NAM 2011

Trong thang 3/2012, céng ty VFM da t8 chiic Dai hoi Nha dau tuThudng Nién 2011 clia cac quy, thdi gian cu thé nhu sau:

Dai hoi NBT thudng nién clia Quy Dau tu Chitng khoan Viét Nam (VF1) dugc t8 chic tai:

khach san Rex, Tp.HCM vao luc 8:30 ngay 20/03/2012.

Dai hoi NBT thudng nién clia Quy Pau tu Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4) dugc té chuc tai:

khéach san Rex, Tp.HCM vao luc 8:30 ngay 22/03/2012.

Pai hoi NBT thudng nién clia Quy Pau tu Nang déng Viét Nam (VFA) dugc t6 chuc tai:

khach san Rex, Tp.HCM vao luc 8:30 ngay 27/03/2012.

QUY PAU TU VF1

&

TLLLELEP

ks TUCHUNG KHOAN VIET NAM VF1

DAIHOINHADAU TU THUONG NIEN 201

TPHCM 2030

. Két qua hoat dong va phan phdi loi nhuan nam 2011

K&t thiic nam tai chinh 2011, gia tri tai san rong (NAV) cla
Quy dau tu VF1 dat 1.298.335.790.579 déng, ghi nhan
muic giam 827.931.999.144 déng so véi dau nam.

Tinh dén 31/12/2011, ty 1 tai san cda Quy dau tu VF1
dugc phan bé nhu sau: c6 phi€u niém yét 70,4% NAV, ¢
phiéu chua niém yét: 10,6% NAV, ty trong tién mat: 17,0%
NAV; so sanh vdi phan bé trong nam 2010 lan lugt la
76,1%; 16,8% va 7,1%.

Tinh hinh gidi ngan dugc ghi nhan, Quy dau tu VF1 tap
trung gidi ngan vao cac doanh nghiép c6 vén hoa Ién,
chiém 74,4 % t8ng gia tri gidi ngan trong nam 2011.D6ng
thai, 66% téng gia tri gidi ngan rai vao cac ¢é phiéu co
tinh thanh khoan cao, vén héa Ién dugc niém yét trén san
HOSE.

Trong nam 2011, hoat déng thanh hoan cta Quy dau tu
VF1 van chu yéu dugc thuc hién déi véi cac cong ty co
vén hoa I6n (chiém 71% téng gia tri thanh hoan). Trong
nam, cd cau thanh hoéan theo san niém yét dugc phan bé
lan lugt nhu la HOSE (68%), OTC (21,8%) va HNX (10,2%).
Tinh hinh thanh hoan cho thdy muc tiéu cda quy van
nham tang tinh thanh khoan va gia tri tang tuéng clia cac
¢6 phi€éu nam trong danh muc dau tu.

Can ctrvao két qua hoat dong ctia Quy dau tuVF1, Dai hoi
Nha dau tu théng nhat théng qua Quy dau tu VF1 khéng
phan phai loi nhuan nam 2011 do két qua kinh doanh

phat sinh 16.

. K&hoach hoat déng ctia Quy dau tu VF1 nam 2012

Nam 2012 dugc danh gia nhu mot nam ban & cho nhiing
thay d&i vé chat cGia nén kinh té va sé tao tién dé cho mot
chu ky méi cda thi trudng ching khoan.

Quy dau tu VF1 xac dinh hai nhiém vu trong tam trong
nam 2012 nhu sau:

. On dinh va gia ting gid tri tai san rong cho Quy.

. Tang tinh thanh khoan cho céc khoan dau tu trong
danh muc ctia Quy.

. Tiép tuc uu tién nhimg cong ty c6 vén hoa I6n trén
thi trudng dong thai tap trung dau tu vé gia tri ma
chon lya sé la cac cong ty hang dau nganh cé nén
tdng co ban tét, luu chuyén tién té manh, dau tu
tap trung, thong tin minh bach.

. Duy tri diéu chinh ty trong danh muc nham dam
bdo can bang gita lgi nhuan va rdi ro cla cac

khoan dau tu; trong danh muc. Tiép tuc theo doi
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3.

dién bién thi trudng va sang loc cac khoan dau tu nham
dadm bao cac cong ty trong danh muc dat muc thanh
khodn tuong xing véi quy mo clia Quy.

Uy quyén cho Ban dai dién quy dé lua chon céng ty
kiém toan nam 2011 cho Quy.

5.

thiéu la 50% trén Igi nhuan dugc phép chia cia Quy va
phu hgp véi Diéu l1é va quy dinh phap luat hién hanh.
Piéu chinh bé sung cac diém trong cac phan can cu
phap ly, dinh nghia va tai cac diéu 11, 27, 28, 38, 49
va phu luc 4 ctia Diéu Ié té chiic va hoat ddng cla quy.

4. Uy quyén cho Ban dai dién Quy quyét dinh thai diém

va muc tam ting cé tiic ndm 2012 cho nha dau tu ti

QUY PAU TU VF4

—

SR TU THUONG NIEN 2011

TRHCH 233722

Quy dau tu VF4 tiép tuc duy tri dinh hudng la Quy Dau tu
cac doanh nghiép hang dau Viét Nam va xay dung muc
tiéu hoat dong trong nam 2012 nhu sau:

. Tap trung vao muc tiéu tang trudng va 6n

dinh danh muc.

Hoat dong chdm s6c nha dau tu | 4

1. Két qua hoat dong va phan phdi lgi nhuan nam 2011 Tiép tuc theo dudi chién lugc dau tu gia tri bang cach tim
o Tai thai diém 31/12/2011, gié tri tai san rong (NAV) clia ki€m cac 6 phiéu c6 hoat dong chinh tét va téng trudng
Quy dugc la 444,4 ty dong tuong duong 5.510 déng/CCQ, 6n dinh dang bi dinh gia thap hon gia tri ndi tai (undervalued),
ghi nhan muic giam 39,9%. dé€ danh muc c6co hoi phuc héi va tdng trudng nhanh
o Trong nam 2011, nhém nganh Thuc phdm va Nudc giai trong giai doan thitruong khoi phuc. Tang tinh thanh
' ) khod ho danh , Uu tié ic ¢6 phiéu dai dié
khat, Vat lieu & Khai khoang, Hang hod céng nghiép va roan cho. 1” muce : 'En ;alfhco P 'e“h aldien
’ . vé gia tri von héacling nhu than 0an cla thj trudng,
Nang lugng chiém trén 70% tong gia tri gidi ngan. Trong . 3 ’ hoi thi 9 . héi bhuc dé th h . g
. tandung co hoi thi trudng hé c dé than cac
khi d6 hon 85% gia tri thanh hoan thudc vé nganh Co s& o - ;‘ k',' r" X khg non P Y
. . tu t .
ha téng - B4t dong san, Vat liéu — Khai khoang va Hang can dautiriem thanihoan
hoa cong nghiép. Trong ndm, Quy da Ian Iuot thay thé Véi tién mat kha dung trong nam, tan dung téi da cac
cac c6 phiéu OTC béng cac ¢6 phiéu ¢ tinh thanh khoan cong cy thi truong tién t& dem lai hiéu qua cao nhat.
cling nhu tiém néng ting trudng tét hon. Tién mat kha dung sé dugc duy tri ¢ ty |& an toan va
. . dam bao sdn sang thuc hién giao dich chung chi
o N&m 2011, Qu dau tuVF4 ghi nhan miic 18 rong 295,2 ty T Dao san sang e hien glao dieh ching cn
doéng sau khi trir cac khoan chi phi. Mic 16 ti hoat dong Quy trufc tiép vdi nha dau turtheo co ché giao dich Quy md.
dau tu 1 287,3 ty déng bao gém cac khoan 16 chua thyc 3+ Chuyén déi Quy dau tu'VF4 tir quy déng sang quy mé
hién 196,4 ty dong do giam gia c6 phiéu, 16 da thuc hién Dai hdi nha dau tu théng nhat thong qua chu truong
115,1 ty déng va c6 tuc ghi nhan 24,2 ty déng. chuyén d6i Quy dau tu VF4 tir quy déng sang quy mé va
o Can crvao két qud hoat dong ctia Quy dau tu'VF4, Dai hoi Uy quyén cho Ban dai dién Quf chi dao Cong ty quan ly
Nha d4u tu théng nhat thong qua Quy dau tu di théng quy trinh phuong an chi tiét vao thai diém thich hgp.
qua quy VF4 khong phan phéi loi nhuan cho nam 2011
do két qua kinh doanh phét sinh 16..
2. Kéhoach hoat déng cta Quy dau tuVF4 nam 2012



. Uy quyén cho Ban dai dién quy d€ lya chon céng ty
kiém toan nam 2012 cho Quy.

. Diéu chinh bé sung cac diém trong cac phan can ci

phap ly, dinh nghia va tai cac diéu 11, 26, 44 ctia Diéu
1é t6 chiic va hoat dong cta quy.

QUY PAUTU VFA
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. Két qua hoat dong va phan phéi loi nhuéan nam 2011
Tai thoi diém 31/12/2011, gia tri tai san rong (NAV) cla
Quy dugc la 171,1 ty dong tuong duong 7.139,5 déng/
CCQ, ghi nhan muc gidam 28,6%, thap hon muc gidm
31,1% va 64,2 % lan lugt clia VN-Index va HNX-Index. Mtic
chiét khdu ctia chiing chi quy VFA so vGi NAV dao dong &
muic 40~50%.

TU thdng 6/2011, quy VFA &p dung chién lugc dau tu theo
xu hudng dua trén hé sé binh quan (MATF) thay cho chién
lugc dau tu theo xu huéng trung va ngan han trén VN-
Index. Dong thai ty trong cla chién lugc MAFT tir 50%
dugc tang 1én 70%.Tai ngay 31/12/2011, ty trong ¢6 phiéu
va tién mat ma chién lugc MATF phan bé lan luot chiém
1,7% NAV va 68% NAV.

Véi ty trong tién mat binh quan 14 41,9% NAV, quy da tién
hanh dau tu vao khoan tién gé&i ky han vai lai suat tot nhat
nhung van dam bao tinh linh hoat cho cac hoat déng dau
tu khi cac tin hiéu dau tu xuat hién. Lai tién g&i ngan hang
dat 14,2 ty dong, déng gop 6,4 cho tang trudng ctia NAV.
Can cttvao két qua hoat dong ctia Quy dau tu VFA, Dai hoi
da thong qua viéc khong chia lgi nhuan nam 2011 cda
Quy do két qua kinh doanh nam 2011 am.

. Kéhoach hoat déng ctia Quy dau tuVFA nam 2012
Trong nam 2012, Quy dau tu VFA sé tiép tuc:

o Duy tri chién lugc MATF trén cac chi sé cla thi
trudng ching khoan déng thai tiép tuc nghiénciu ap
dung céc chién lugc dau tu theo xu huéng trén tiing cé
phiéu.

o Hoan thién cac ha tdng nham cap nhat thay déi cta
hanh vi thj trudng dé€ phuc vu cho cdc mé hinh dau tu
theo xu hudng. Viéc nghién ctiu tap trung vao hé thong

dirlieu trong ngay cho tiing cd phiéu va chi s6 (real-time
intra-day data) dé t6i uu hoa thai diém mua ban cung
ngay.

Uy quyén cho Ban dai dién quy dé lua chon céng ty
kiém todn nam 2012 cho Quy.

Chuyén déi Quy dau tu VFA tir quy déng sang quy mé
Pai hoi théng qua chu truong chuyén d8i Quy dau tu VFA
tl quy dong sang quy mé va chi dinh Cong ty quan ly quy
trinh phuang an chi tiét trong thai gian sém nhat.

Piéu chinh bé sung cac diém trong cac phan can ci
phap ly,dinh nghia va tai cac diéu 26, 44, 49, phu luc 4
cta Diéu lé t6 chiic va hoat dong cla quy.

Co ciu Ban dai dién Quy dau tu'VFA c6 su thay déi nhu'sau:
Ong Thai Tan Diing hién dang duang nhiém chic Cha
tich Ban dai dién Quy dau tu VFA, chinh thic xin tir nhiém
ké tir ngay 27/02/2012.

Ong Vi Trung Thanh - dai dién Cong ty C6 phan Chiing
khoan Ngan hang Cong Thuong Viét Nam - hién dang la
thanh vién Ban dai dién Quy dau tu VFA, chinh thic xin ti
nhiém ké tir ngay 27/02/2012.

Danh sach tng cl vién dugc bau bé sung vao Ban dai dién

Quy dau tu VFA:

(0]

Ong D6 Linh Phuong - dai dién phan vén gép clia Cong ty
C6 phan Chiing khoan Ngan hang Cong Thuong Viét Nam.
Ong Nguy&n Quang Trung - dai dién phan vén gép
3.000.000 chiing chi quy, chiém 12,48% von diéu 1é Quy
dau tu VFA.

B8 nhiém 6ng Nguyén Trudng Giang - dai dién Cong ty

¢6 phan Bao hiém Buu dién - giii chiic vu Ch tich Ban dai
dién Quy dau tu VFA.
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QUY PAU TV

Tinh hinh hoat dong quy - Quy 1/2012

Tén Quy Quy dau tu Ching Khoan Viét Nam
(VF1)
TéntiéngAnh  Vietnam Securities Investment Trai ngugc véi suam dam trong ndm 2011, thi trudng chiing khoan
Fund Viét Nam nhiing thang dau nam 2012 thé hién xu hudng dao chiéu
Magiaodich  VFMVF1 r6 rét khi ca hai chi s6 trén san H6 Chi Minh va san Ha Noi déu tang
HinhthicQuj  Quy cong ching dang déng diém manh. Két thic ngay 31 thang 03 nam 2012, VN-Index ting
0, B _ - 0, ) e e ’ -
Von didule 1.000.000.000.000 VND 53,151/0 va HN-Index tdng 22,9% so véi thoi diém 31 thang 12 nam
Téngsé CCQluu  100.000.000 dvq '
hanh , , , " an »
Két thuc QI/2012, NAV cta Quy dau tu VF1 dat 14.928,8 dong/
Ngay thanhlap  20/05/2004 . s AN :
chuing chi quy, tang 15,0% so v&i dau nam 2012.
Ngayniémyét  8/11/2004
e " e o o g\ 2 b
;'3“' hanhoat 10 nam Thay doi gia tri tai san rong (NAV)
ong
Céng ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam " "
Ngan hang Ngan hang TMCP Ngoai thuang Quymd | NAV| NAV/dvq Lf'y[fé' Lﬁyké‘“‘{khi
giam sat Viét Nam (Vietcombank) (ty | (ty dang) (déng) tit dau hoat dng
: dong) nam | (20/05/2004)
Phi quan ly 2%/NAV/ndm
VF1 1000 14929 149288 (06) 150 (61) (94 15,0 493 (*
Phigiamsat&  0,08%/NAV/nam ©9 6D 69 ©
Iutu ky VY
441,0 41 25,5 3,1 2,0 25,5 68,6
Index
Chinh séch Hang nam, theo quyét dinh cla HNX- 722 51 229 12 (29 2209 (27.8)
a6 tiic DHNDT Index ' ' ' ' ' ' '
(¥) Bao gém c6 tuc 15% da thanh todn cho nha déu tu'vao ngay 12/5/2010
Muctiéudauty DAau tu vao cac cé phiéu (niém yét

va chua niém yét) cé tiém ning
tang trudng, ching khoan ng va
céc cong cu tién té khac nham xay
dung muc tiéu dau tu can bang.

Tang truéng NAV so véi tang truéng clia Index
20/05/2004 = 100

%
600
500
400
300
200
100
0
09/04 09/05 09/06 09/07 09/08 09/09 09/10 09/11 03/12
VFMVF1 VN-INDEX
(.4 k] ” LY Tang T01 T05 T06 T07 T08 T10 So véi Binh
5 CP chiém ty trong l6n nhat |
- NAV nam nam
) 3 2012 49 10,2 (0,6) 15,0 3,6
Thi trudng Ty trong trong NAV (%)
2011 22 (107 (1,8 (52 (102 16 @7 45 (1) B (127 G6 (389 (389
DPM HOSE 12,5 2010 (08 06 23 70 (46 02 13 (79 02 (06 G99 14 82) 82)
2009 (1,4) (7,5) 4,5 8,6 10,7 84 77 143 85 (0,6) (8,6) 1.5 50,9 50,9
VNM HOSE 10,8 2008 (600 (1500 (157) (90) (00) (42 67 142 (97) (1400 (1,00 06 (558  (558)
2007 25,0 47,6 330 19,9 249 01 B9 @1 58 838 42 @ 46,1(%) 46,1(%)
FPT HOSE 7’3 2006 6,0 14,7 10,3 335 4,0 32 (84) 13 4,7 (44)(*) 152 31,0 1751(%) 1751(%)
2005 0,04 24 11 (24) 0,2 05 0,2 35 56 58 4,7 1.2 252 252
PVD HOSE 6,7
2004 10 06) (0.2 0,3 0,6 0,2) 0,6 1.6 32
NTL HOSE 6,5

Quy dautuVF1 |6

(¥) Tinh trén vén binh quén



Lai/16 (%)
Ty trong
| Layké
112012 U [ NAV (%)
nam
Tang truéng NAV (%) 15,0 15,0 100
Téng cac khoan dau tu 14,6 14,6 90,4
C6 phiéu san HOSE 17,5 17,5 72,7
. 6 phi€u san HNX , , ,
Theo loai Co phiéu san 58 58 6,5
ophidu o 4 niem yét 41 41 96
Trai phi€u 0,0 0,0 1,7
Bat dong san 24,8 24,8 15,2
N Vat liéu khai khodng 20,0 20,0 191
5nganh
chiémty . phdm - Nucc gidi khat 7,6 7,6 13,7
trong cao
nhat Cong nghiép néng lugng 9,2 9,2 8,0
Ngan hang 1,8 18 93

Trong Quy 1/2012, nhém ¢6 phiéu niém yét cia Quy
dau tuVF1 chiém 79,2% NAV tang 16,2%, thap hon muic
tang 25,5% cua chi sé VN-Index va muc tang 22,9% cla
chi s6 HNX-Index. C6 phiéu chua niém yét chiém 9,6%
NAV tang 4,1% so véi Quy IV/2011.

Trong 5 nganh cé ty trong cao nhat trong danh muc
(chiém 65,4% NAV), nganh Bat déng san chiém ty trong
thd hai (15,2% NAV) c6 muc tang 24,8%, nganh Vat liéu
khai khodng chiém ty trong I6n nhat (19,1% NAV) tang
20,0% trong Quy 1/2012.

T6ng gia tri gidi ngan trong QI/2012 dat 242,4 ty déng
tap trung chu yéu vao 2 nganh Ngan hang (108,7 ty
déng) va Thuc pham - Nudc giai khat (63,5 ty dong).

Thanh hodn trong QI/2012 dat 160,5 ty dong dugc thuc
hién cht yéu cho nganh Nang lugng (25,2 ty dong) va
nganh Bat déng san (100,5 ty déng).

Hoat dong gidi ngan va thanh hoan trong Quy 1/2012
cht yéu thuc hién dé co ciu lai danh muc.

Danh gia tinh hinh danh muc dau tu Phan bd tai san (%)

C6 phiéu
niém yét 70'479 >
Cé phiéu
chua niém yét
Trai phiéu
va phai thu khac ! @ 31.12.2011
@ 31.03.2012

Trong Quy 1/2012, Quy dau tu VF1 da cha dong gidi
ngan vao c¢6 phiéu niém yé&t nhdm dén dau co hoi thi
trudng phuc hoi. Vi thé, ty trong tién mat gidam tur 17,0%
NAV xuéng 9,6% NAV va ty trong c6 phiéu niém yét
tang tU 70,4% NAV 1én 79,2% NAV.

Ngugc lai, ty trong c6 phiéu chua niém yét gidm tu
10,6% NAV xuéng 9,6% NAV va ty trong trai phiéu giam
tur 1,9% NAV xuéng 1,7% NAV. Nguyén nhan la do gia
thi trudng cta cac cé phiéu niém yét trong Quy 1/2012
tdng manh con gia thi trudng cla cac ¢6 phiéu chua
niém yét tang kha yéu.

(o cau danh muc dau tu (%)

Vit Liéu

Bat Bong San

Thuc Phdm, NGK & Thudc L&
Ngan Hang

Néng Lugng

Bén Lé

Hang Hoa Cong Nghiép

Tién [ch Céng Cong

Van Tai

Dugc Pham & Céng Nghé Sinh Hoc
Dét May & Thiét Bi Tiéu Dung
DV Vién Théng

DV Tai Chinh

Trai Phiéu

Tién Mat Kha Dung

@ 31.03.2011
® 31.03.2012

Co cdu danh muc dau tu theo nganh nghé Quy 1/2012 it
6 suthay d6i so vdi quy trudc khi 2 nganh Bat dong san
va Vat liéu - Khai khodng van chiém ty trong I6n nhat
trong danh muc dau tu. Gidi ngan vao nhém nganh
Ngan hang da lam téang ty trong ciia nhém nganh nay
|én mtic 9,3% NAV.

Dén thai diém 31/03/2012, ty trong 5 nganh chinh la
Bat dong san, Thuc phdm - Nudc giadi khat, Vat liéu -
Khai khodng, Céng nghiép nang lugng va Ngan hang
chiém 65,4% NAV trong danh muc.

7| Quy dau tu VF1



QUY PAU TV

Tén Quy Quy dau tu Doanh nghiép Hang
dau Viét Nam (VF4)

TéntiéngAnh  Vietnam Blue-chips Fund

Ma giao dich VFMVF4

HinhthicQuj  Quy cdng ching dang déng

Von diéu lé 806.460.000.000 VND

Tongs6 CCQluu  80.646.000 dvq

hanh

Ngaythanhlap  28/02/2008

Ngayniémyét  12/6/2008

Thai han hoat 10 ndm

dong

Céng ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
ly quy (VFM)

Ngén hang Ngan hang TNHH mét thanh vién
giam st HSBC - CN. Tp. HCM

Phi quan ly 2%/NAV/ndm

Phigidmsit&  0,08%/NAV/nam

Tuu ky

Chinh sach Hang nam, theo quyét dinh cla

€@ tiic PHNDT

Muctiéudauty Dau tu vao qua trinh cd phan héa

clia cac doanh nghiép I6n cla nha
nuéc; ¢6 phan cla cac cong ty c6
gia tri cao, su tang trudng déu qua
nhiéu nam, va c6 xu hudng tiép tuc
sinh Igi nhuan déu dan trong tuong
lai.

5 CP chiém ty trong I6n nhat

EIB HOSE 10,6
VNM HOSE 9,6
FPT HOSE 9,2
DPM HOSE 89
VCB HOSE 6,9

Quy dau tuVF4 | 8

VF4

Tinh hinh hoat dong quy - Quy 1/2012

Khai dau Quy 1 clia nam 2012, thi trudng chidng khoan Viét Nam
khéi sac véi nhiéu hé trg tich cuc tir kinh té vi mo va su hiing khai
cUa thi trudng. Trong Quy 1, chi s6 lam phat da tiing budc dugc
kiém soat cung véi su lac quan clia nha dau tu nuéc ngoai cling
nhu ndé lyc lanh manh hoa thi trudng tai chinh ctia chinh phu,
thi trudng ching khoan da cé su phuc héi manh mé vé ca thanh
khoan lan thi gia.

DPong clra phién giao dich ngay 31/03/2012, VN-Index dat 441 diém
tang 4,1% MoM va 25,5% QoQ, HNX-Index dat 72,2 diém tang 5,1%
MoM va 22,9% QoQ.

NAV 31/03/2012 dat 6.460 d/ccq, tang 17,2% so v&i 31/12/2011.

Thay ddi gia tri tai san ron

31/03/2012

Tang trudng (%)

Quy md NAV | NAV/dvq
(ty ddng) | (ty ddong) (dong) hoat dong
nam (28/2/2008)
(5,0) (15,4)

8065 5210 6460 21 172
VN 4410 41 255 31 20 255 (358
Index
FINX- 722 51 29 12 (9 229 (68,9)
Index

(¥) sau khi trir €6 tuc 1.000 déng/c6 phiéu tam ting trong thdng 4/2010

Tang truéng NAV so véi tang trudng clia Index
28/02/2008 = 100

0 4
02/08 06/08 12/08 03/09  06/09  09/09 12/09  03/10 06/10 09/10 12/10  03/11  06/11  09/11 12/11 03/12

NAVVF4

Tang Liiy ké Binh
trudng tirdau quan
NAV nam nam

6,0 83 21 17,2 88,9

VN-INDEX

HNX-INDEX

2012

2011 1,0 (1300 (31  43) (12,0) 24 (0,6) 32 (15 (32 (1,7 (1) 367 (21,9
2010 (3,1 1.5 31 74 (64 (08 (41 (103) (09 (22 33 49  (131) 6,4
2009 1,3 (9,0 83 1,2 13,0 6,5 7.6 16,6 6,1 (1,4) (13,2) 05 48,9 48,9
2008 20 09 67) 04 63 15 85 127 37 7 (174 (74)



Dugc pham & Cong Nghé Sinh Hoc

Ty trong

Quj trong

112012 2u | NAV (%)

Téng truéng NAV (%) 17,2 17,2 100,0

Téng cac khoan dau tu 14,8 14,8 95,5

Theo loai C6 phiéu niém yét 14,9 14,9 94,7

@phiéu 5 1isy chua niem yét 538 538 08

Vat liéu - Khai khoang 10,8 10,8 20,96

5 nganh Co s& ha tang - Bat dong san 22,5 22,5 13,08

chiém ty Hang héa cong nghiép 17,9 17,9 12,47
trong cao

nhit Ban & 61 61 9,64

N&ng luong 15,6 15,6 9,20

Téng gia tri cdc khodn dau tu tinh dén ngay 31/03/2012
chiém 95,5% NAV va dang ghi nhan mdc téng trong
Q1/2012 1a 14,8% QoQ.

Do su phuc héi clia thi gia, 5 nganh chiém ty trong I6n
nhat trong danh muc déu c¢6 ty suat sinh Igi duong.
Nganh Hang hoa cdng nghiép co ty suat sinh 16i cao
nhat véi 22,5%. Nganh Vat liéu - Khai khoang va Ban
I& c6 ty suat sinh 1an lugt la 17,9% va 15,6% tur su phuc
héi cla cac ¢6 phiéu thudc 2 nganh trén. Trong Quy 1,
nganh Ngan hang cling tr& thanh cé ty trong cao nhat
va cho ty suat sinh |5i 1a 10,8% so véi 31/12/2011.

Phan bd tai san (%)

Cé phiéu

6 L 89,9
niém yét 94,7
Cé phiéu
chua niém yét
Tién
va phai thu khac 45" ® 31.12.2011
@ 31.03.2012

Trong Quy |, phan b tai san cla Quy dau tu VF4 thay
déi khi ty trong cd phiéu niém yét tang tu 89,9%
(31/12/2011) 1én 94,7% d6i lai la ty trong tién mat gidam
xuéng 4,5%. Su hoan déi la do hoat dong gidi ngan va
tang trudng manh mé vé thi gia cdia cac ¢6 phiéu niém yét.

Ty trong tién mat giam tur 9,2% (31/12/2011) xudng
4,5% (31/03/2012).

Danh gia tinh hinh danh muc dau tu (o cau danh muc dau tu (%)

Ngan hang

Hang hoéa cong nghiép

Vat liéu

Thuc pham, NGK & Thuéc L4
Banlé

DV tai chinh

Néng lugng

B&o Hiém

Dét May & Thiét Bij tiéu dung
Bat Bong San

Tién Mat Kha Dung
© 31.12.2011
@ 31.03.2012

Co cdu danh muc dau tu ctia Quy dau tu VF4 theo
nganh trong QI/2012 ¢6 su thay déi & nganh Ngan
hang véi ty trong tang tu 6,1% (31/12/2011) lén
21% (31/03/2012). Nganh Ngan hang qua dé chiém
ty trong 16n nhat trong danh muc va déng gop
10,8% ty suat sinh 16i. Nganh Dich vy Tai chinh va
Bao hiém ghi nhan ty trong lan lugt la 4,2% va 4,5%
do hoat dong gidi ngan va tang truéng cua thij gia.

Trong khi d¢, ty trong ctia nganh Bat déng san va
Vat liéu gidm lan luot la 5% va 3,2% so vdi ty trong
& ngay 31/12/2011.

Danh muc dau tu cta Quy dau tu VF4 dén ngay
31/03/2012 bao gobm 11 khoan dau tu, tap trung
vao 10 nhém nganh, trong d6 3 nhéom nganh
chiém ty trong I6n nhat (45,6% NAV va 49,0% téng
gia tri cac khoan dau tu) bao gém:

- Ngan hang (21,0%)

- Hang hoa cong nghiép (13,1%)

- Vat liéu & Khai khoang (12,5%)

9| Quy dau tuVF4



auy pAu Tu SN

Tén Quy Quy dau tu Nang dong Viét Nam
(VFA)

TéntiéngAnh  Vietnam Active Fund

Ma giao dich VFMVFA

HinhthicQuj  Quy cong ching dang déng

Von diéu lé 240.437.600.000 VND

Tongsé CCQluu  24.043.760 dvq

hanh

Ngay thanhlap  02/04/2010

Ngayniémyét  08/09/2010

Thai han hoat 5nam

dong

Céng ty Quan CTCP Quan ly quy dau tu Viét Nam
ly quy (VFM)

Ngan hang Ngan Hang Far East National - CN
giam sat TP.HCM

Phi quan ly 2%/NAV/nam

Phigiamsat&  0,04%/NAV/nam

luu ky

Chinh sach T6i thi€u 50% loi nhuan thuc hién
€6 tiic hang ndm ctia Quy

Muctiéudauty  Nam bat dugc xu hudng tang trung

han va dai han ctda TTCKVN dya
trén mo hinh dau tu theo xu huéng
(trend-following).

Quy dau tuVFA | 10

Tinh hinh hoat dong quy - Quy 1/2012

Trong Quy 1/2012, thij trudng ching khoan Viét Nam phuc hoi
manh mé khi cac chi s6 déng loat tang diém véi VN-Index ting
25,5% va HNX-Index tdng 22,9%. Trong cung ky, NAV cia Quy dau
tu VFA dat 7.311,2 d/ccq, tang 2,4%.

Thay doi gia tri tai san rong (NAV)

31/03/2012 Tang trudng (%)
NAV | NAV/dvg Lily ke tir khi
y (ty (] hoat déng
G déng) (02/04/2010)
VFA 2404 1758 73112 (36) 24 (60 (9,5 24 (26,9)
VN- 441,0 4,1 25,5 31 2,0 25,5 (13,6)
Index
HNX-
ndtex 722 51 229 12 (9 229 (56,0)
Tang trudng NAV so véi tang trudng ctia Index
02/04/2010 = 100
%
120
110
100
920
80
70
60
50
40
04/10  06/10  08/10 10/10  12/10  02/11 04/11 06/11 08/11  09/11  11/11 01/12  03/12

NAVVFA

VN-INDEX

HNX-INDEX



Danh gia tinh hinh danh muc dau tu
% NAV IRRQI/2012 | Dong gop vao
binh quan (%) NAV (%)

Cac chién lugc dau tu

theo xu huéng trung va 0,0 0,0 0,0
ngan han
Chién lugc MATF 70,0 2,0 14

Chién lugc dau tu dua
trén bién dong clia c6 6,8 12,6 0,9
phiéu tiém nang

Céc khodn dau tu khac 23,2 3,5 0,8

Tong 100 3.1

Trong ndm 2012, chién lugc dau tu theo xu hudng
dua trén hé sé binh quan (Model-Averaging-trend-
following, goi tat la MATF) tang ty trong clia cac tham
sO (parameters) dai han va gidm ty trong cla cac tham
s6 ngan han dya trén nguyén tac cap nhat dién bién thi
trudng trong nam 2011. Cac tham sé dai han cho tin
hiéu mua khi thi trudng su xac lap xu thé tang ré rang.
Uu diém cutia cac tham s nay la viéc gidm thiéu cac tin
hiéu gia trong ngan han. Tuy nhién, mdc d6 tiém can
dinh va ddy clia cac tin hiéu mua ban la thap. Vi thé,
trong Quy 1/2012, chién lugc MATF thuc hién gidi ngan
mot phan nén ty suat lgi nhuan khéng cao. Cac khoan
dau tu khac chi yéu dau tu vao tién gli c6 ky han.

Phan bd tai san theo chién lugc(% NAV)

Chién lugc dau tu dya theo bién
dong c6 phiéu tiém nang

Chién Iugc MATF

Tién va tai san khac

® 31.12.2011
© 31.03.2012

Trong QI/2012, chién lugc MATF thuc hién tin hiéu mua
ban mot phan khi gidi ngan dat 40,4 ty dong. Vi thé, ty
trong c6 phiéu clia chién lugc nay tang tir 1,7% NAV 1én
23,6% NAV. Chién lugc dau tu dua theo bién déng cé
phiéu tiém nang khong cé mua bén trong ky.

Phan ba tai san theo san (% NAV)

C6 phiéu san HOSE

C6 phiéu san HNX

C& phiéu san UPCOM
Tién mat va
tai san khac 69,0
® 31.12.2011
© 31.03.2012

Do dac thu tinh doc lap cla tin hiéu mua ban cta chién
lugc MATF trén VN-Index va HNX-Index nén thdoi diém
va s6 lugng giai ngan va thanh hodan cuta chién lugc
nay trén 2 san la khac nhau. Trong QI/2012, chién lugc
MATF cé muc gidi ngan trén cac c6 phiéu san HOSE cao
hon muc gidi ngan trén cac c6 phiéu san HNX nén ty
trong cla cac c6 phiéu trén 2 san nay lan luct tang tu
3,9% va 4,0% NAV 1én 18,7% va 11,5% NAV.

11| Quy dau tu VFA



@, EXIMBANK NGAN HANG TMCP XUAT NHAP KHAU VIET NAM

Ma chitng khoan

Niém yét tai
Nganh

EIB
HSX
Ngan hang

Gidi thiéu vé ngan hang

Eximbank (EIB) la mét trong nhitng ngan hang thuong
mai ¢ phan t6t nhat hién nay, dugc thanh lap nam
1990 va niém yét nam 2009. T nam 2006-2011, vén
diéu lé ngan hang ting binh quan 47,2%/nam, dat
12.355 ty déng vao cudi nam 2011 va trd thanh ngan
hang thuong mai c6 vén diéu 1é 16n tha 5 vé6i hé s6
an toan vén cao nhat nganh, 16%. Hién nay, Eximbank
dang trong qua trinh tai co cau véi su hé trg manh
mé tur do6i tac chién lugc Sumitomo Mitsui Banking

Corporation (SMBC), s& hitu 15% ngan hang.

DOANH THU VA LGI NHUAN 2009 - 2012F

Ty déng

8.400
7.200
6.000
4.800
3.600
2400
1.200

%
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

0,0

3379

3,041

1,815,
1132

2009 2010 2011 2012F

I Doanh thu — Loinhuan
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—_— 1%
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Ky vong giai doan tang truéng nhanh

Nganh ngan hang Viét Nam trong giai doan dau hinh thanh va phét trién, téc do
tang trudng Igi nhuan binh quan dat trén 35% trong giai doan 2006-2011. So v&i
cac ngan hang khac, ngan hang Eximbank cé tiém nang tang truéng nho Igi thé vé
nguén vén chl s hitu manh, ¢ cac ¢ déng 16n la cac t6 chuc tai chinh I6n nhu
SMBC, Vietcombank, ACB, cling vdi ban diéu hanh chuyén nghiép. Diéu nay da gidp
Eximbank dat dugc muc tdng kha nhanh vé téng tai san va lgi nhuan, trén 60%/ndm
trong 5 nam qua. Ngoai ra, hé sé chi phi trén thu nhap cda EIB luén & muc thap hon
so vai nganh, 30% so véi muc binh quan 40%.

Eximbank da c6 mot nam 2011 tang trudng rat an tugng, Igi nhuan sau thué ting
68% va hiéu qua hoat dong duoc ci thién dang ké. Ty suét sinh Igi trén vén (ROE)
tang tur 8,6% nam 2009 én 20,4% nam 2011. Déng thai, EIB cling la ngan hang rat
nang dong trén thi trudng lién ngan hang khi doanh thu lai ti thi truong nay tang
dén 336% trong nam qua.

Do c6 qué nhiéu ngan hang trong mot nén kinh té nhé va khéng co su khac biét vé
dich vu cung cap, Eximbank déi mat vai su canh tranh gay gat.

Bén canh d6, nhimng rdi ro vé thay déi chinh sach va quan ly qua chat tr ngan hang
trung uong luén c6 anh hudng I6n dén két qua hoat dong cla Eximbank. Dac biét,
ngan hang dang chiu rdi ro ng xau gia tang trong diéu kién kinh t€ khé khan hién nay.

Trién vong nam 2012

Nam 2012, di nganh ngan hang con nhiéu khé khan nhung du kién sé tiép tuc la mot
nam tang trudng t6t vsi Eximbank. Ngan hang dugc xép vao nhém 1 va lgi nhuan sau
thué c6 kha nang dat 3.379 ty déng, tang 11% so v6i ndm 2011. Trong d6, doanh thu
1ai c6 kha nang tang trudng 30%.

Téng doanh thu (ty VND) 2.577 3.670 6.240 7.631
Tang trudng tong doanh thu 36,2% 42,4% 70,0% 22,3%
Thu nhap lai (ty VND) 1.975 2.883 5.303 6.869
Tang trudng thu nhap lai 49,7% 45,9% 83,9% 29,5%
Doanh thu phiva dich vu (ty VND) 211 474 568 709
Tang trudng doanh thu dich vu 92,9% 124,6% 19,8% 24,8%
Lai nhuén rong (ty VND) 1.132 1.815 3.041 3.379
Tang trudng Igi nhuan rong 59% 60% 68% 11%
CAR (%) 26,9% 17,8% 16,0% 15,4%
Du ng/Tién gui (%) 60% 67% 98% 71%
Ng qud han (%) 1,8% 1,4% 1,6% 1,6%
P/E (x) 14,1 83 53 6,8
P/B (x) 13 1.2 1,1 13
ROE 8,6% 13,5% 20,4% 19,6%
ROA 2,0% 1,8% 1,9% 1,7%

Nguén: du phéng caa VFM



CONG TY CO PHAN SU’A VIET NAM

Ma chitng khodn
Niém yét tai

VINAMILK nganh

Gidi thiéu cong ty

Coéng ty C6 phan Sda Viet Nam (Vinamilk) la cong ty
I6n nhat chuyén sdn xuat sifa va cac sadn pham dinh
duéng tai Viet Nam véi hon 200 san phdm. Cac dong
san phdm phan loai theo bén nhém chinh: sta bot,
stfa dac, stta nudc va stra chua. Vinamilk 1a nha san
xuat sira I6n nhat tai Viét Nam xét vé thi phan, chiém
khodng 55% toan thi trudng vdi 178.000 diém ban lé
trén toan quéc.

Nam 2011 danh dau c6t méc quan trong clia cong ty
khi dat doanh thu 21.672 ty dong, tuong ting 1 ty do-
la My. Thuong hiéu va san pham Vinamilk dugc ngudi
tiéu dung tin dung trén toan quéc va xuat khau qua
cac nudc Trung Bong, Campuchia, Philippine véi kim
ngach xuat khiu dat trén 140 triéu d6 la My trong nam 2011.

Ngoai ra, céng ty cling hgp tac san xuat sifa ra ngoai
lanh thé Viet Nam khi dua nha may stta Miraka tai New
Zealand, Vinamilk chiém 19,3%, vao san xuat trong
thédng 8/2011.

30.000 6.000
25.000 L 5.000
20.000 1 - 4.000
15.000 - 3.000
10.000 | - 2.000
5.000 - 1.000

2009A 2010A 2011A  2012F

Il Doanh thu thuan (ty VND)  ___ Lgi nhuén rong (ty VND)

(%) Nguén: VFM Research
60.0
50.0
50,1%
40.0 4279 44,3%
M?%
30.0 32.9% 32.0%
30,6%
20.0
10.0
0.0- r r r
2009A 2010A 2011A 2012F
— ROA — ROE

VNM
HOSE
THUC PHAM

Tiém nang tang truéng

Theo nghién ctu, tiéu thu sia tai Viet Nam van con thap, khoang 14kg/ngudi/ném
so vdi muc trung binh trén 60kg/ngudi/ndm clia khu vuc Chau A, do d6 tiém ning
tang trudng la rat I6n. Tetrapak du bao tang trudng san lugng tiéu thu sén pham sia
noi chung tai Viét Nam vao khoang 15%/nam ti nay dén 2015.

Muc tiéu chinh cda Vinamilk trong 5 nam t&i tir nam 2012-2016 la dat muc tang
trudng binh quan hang nam la 20% vé doanh thu va 11% vé Igi nhuan sau thué.

Cong ty tiép tuc dau tu nang cao nang luc san xuat cac nha may sta hién tai nhu
nha may stta Lam Son, nha may sita Da Nang, nha mdy stra Dielac Il va m& réng céc
trang trai nudi bo stta véi gan 7.000 con hién tai [én trén 30.000 con vao nam 2020.

Ngoai ra, Vinamilk ti€p tuc ma réng va nang cao nang luc chudi cung iing nham
quan ly céng tac ban hang hiéu qué nhat va dua san pham Vinamilk dén ngudi tiéu
dung trén moi mién dat nudc, dat biét la cac ving néng thon.

Canh tranh cuc ky gay gét, dac biét |a nhém san pham sira nudc va siia bot. Trong dé
dai thu canh tranh truc ti€p sra nudc la Dutch Lady, va stfa bot la Abbott va Mead
Johnson. Thi phan cuta cac déi tha nay khong thua kém Vinamilk qua nhiéu va du
bédo canh tranh sé van rat khéc liét trong thai gian tai.

Su phu thudc chinh vao nguén nguyén liéu nhap khau, dac biét 1a viéc chi phu
thudc phan I6n vao mot nha cung cép khién Vinamilk chiu rdi vé viéc da dang héa
nguoén cung nguyén liéu.

Cap nhat Quy 1/2012

K& hoach tai chinh ndm 2012 cta Vinamilk véi téng doanh thu la 26.480 ty déng,
tdng 20% so va&i nam 2011 va lgi nhuan sau thué 1a 4.690 ty déng, tang 11,2% so véi
nam 2011.

Két thuc QI/2012, doanh thu Vinamilk dat 6.051 ty déng, tang 30% so véi cung ky

nam trudc va dat 22,9% so vdéi ké hoach. Lgi nhuan sau thué udc dat khoang 1.230
ty déng, tang 22% so vdi cung ky nam trudc va dat 26,2% so véi ké hoach nam 2012.

X Y TN T BT

Doanh thu thuan (tr VND) 10613.771  15.752.866  21.627.429 27.533.345
Tang truGng doanh thu 29,3% 48,4% 37,3% 27,4%
thuan (%)

Lgi nhuan rong (tr VND) 2.376.067 3.615.492 4218.181 5.332.650
Téng truéng lgi nhuan 90% 520 179% 26%
rong (%)

EPS (VND) 6.764 10.240 7.582 9.585
Ty suat Igi nhuan gop (%) 36,5% 32,8% 30,5% 32,0%
Ty suat Igi nhuan rong (%) 22,4% 23% 19,5% 19,4%
ROA 32,9% 37,6% 32% 30,6%
ROE 42,7% 50,1% 41,3% 38,7%
Gia trj s6 sach (VND) 18.377 22.553 22426 27.053
Ng / Téng tai san (%) 21% 24% 18% 19%

Nguén: du phéng cia VFM
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Cap nhat
TIN TUC PHAP LY QUY 1/2012

Cap nhat tin tic phap ly

Nham da dang héa cac sdn phdm d4u tu, tang tinh thanh khodn cho thi trudng, vao Quy 1/2012, Nha nudc da ban
hanh Théng tu s6 183/2011/TT-BTC ¢6 hiéu luc ti ngay 01/3/2012, hudng dan viéc thanh 1ap va quan ly Quy ma.
Van ban nay quy dinh viéc huy dong vén thanh 1ap, quan ly quy mé, diéu kién chuyén d6i quy déng thanh quy mé,
hoat ddng ctia Cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat va cac t6 chuic khac lién quan dén hoat déng quan ly quy
ma&. Khac véi quy déng, sau khi huy ddng von thanh céng, ching chi quy ctia quy mé sé khong niém yét, cac giao
dich mua béan chiing chi quy dugc thuc hién truc ti€p gilta nha dau tu véi cong ty quan ly quy can cl vao gia tri tai
san rong (NAV) tai thai diém théa thuan. Van ban nay sé la nén tdng co ban dé cac t6 chdic tai chinh hinh thanh ra
céc cong cu dau tu khac nhau dé thu hut nha dau tu. Mét loat hinh thic quy khac cé thé ra dsi nhu quy huu tri tu
nguyén, quy huu tri b6 sung, quy dau tu ETF, cac san phdm bao hiém lién két, quy dau tu tréi phiéu...

Ngoai ra, trong Quy nay, UBCKNN ciing ban hanh 01 Céng van 463/UBCK-PTTT ngay 20/02/2012 vé viéc trién khai

thi diém viéc kéo dai thdi gian giao dich sang buéi chiéu (tir 13 gid dén 14 gid 15) trong vong 03 thang tai 02 san
giao dich chiing khoan (HOSE & HNX), thai diém bat dau 4p dung ké tir ngay 05/03/2012.

Thong tin phap ly | 14
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