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THONG TIN CHINH VE QUY

cong ty vletFund Managemenltl(\VFM')

QUY PAU TU VF1

Tén Quy ‘ Quy d Chirng Khoan Viét Nam (VF1)

Hinh thirc Quy Quy cdng chung dang dong

Tenviéttdt  Quy dau tu VF1

Ma giao dich VFMVF1

Vén didu lé hientai  1.000 ty déng

Ménh gia 10.000 déng/don vi qu§

Ngay thanh lap 20/05/2004

Thoi han hoat dong 10 nam ké tir ngay thanh lap

Ngéan hang giam sat Ngan hang thwong mai cd phan Ngoai thwong Viét Nam (Vietcombank)

Cong ty kiém toan Ernst & Young Vietnam Ltd.

3 A . Hang nam, can c trén lgi nhuan thuc hién va dwoc sy chép thuan cta Dai hoi Nha dau tw Thuwong
Chinh sach co tic nign

Phi Phi quan ly: 2%/NAV/nam
Phi giam sat & lwu ky: 0,12%/NAV/nam

Thwéng hoat dong (chi tiét dwoc quy dinh tai Didu 1& t& chirc va hoat dong clia QuY).

QuY dau tw VF1 tap trung dau tw vao céc cb phiéu (niém yét va chua niém yét) cé tiém nang téng

Muc tiéu cta Quy R . . e e s N .
trwdng, chirng khoan ng va cac cong cu tien té khac nham xay dwng muc tiéu dau tw can bang.

Dé biét r6 théng tin chi tiét, xin vui long tham khdo Ban céo bach, Biéu Ié té chirc va hoat déng ctia Quy.



THONG TIN CHINH VE QUY

QUY VF2

Quy dau tw Tang trwdng Viét Nam (VF2)

Hinh thirc Quy Quy thanh vién dang déng
Ténviéttdt  Quy VF2
Vén didu 1& 962.972.500.000 ddng

Ménh gia 10.000 ddng/don vi quy
Ngay thanh lap 13/12/2006

Thoi han hoat dong 05 n&m ké tir ngay thanh lap
Ngan hang giam sat Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC - CN Tp. HCM

Cong ty kiém toan Ernst & Young Vietnam Ltd.

Chinh sach ¢b tirc Hang nam, dua trén co' s& loi nhuan thwe thu tir cac khoan dau tw

Muc tiéu cia Quy  N&m bét co hdi dau tw ting trudng cao tir qua trinh ¢d phan héa clia cac doanh nghiép nha nuéc,
doanh nghiép tw nhan, cac nganh cé tiém nang phat trién va cac loai hinh dau tw méi, xay dwng danh
muc dau tw tdi wu da dang nhdm mang lai mirc loi nhuan cao nhét véi mire rdi ro hop ly.

Lam téng gia tri clia cac khoan dau tw théng qua viéc gilp cac don vi tai co cAu vé mét tai chinh, phat
trién hé théng quan tri.

Dé biét ré théng tin chi tiét, xin vui Iong tham khdo Ban céo bach, Piéu 16 té chirc va hoat déng ctia Quy.

QUY DAU TU VF4

‘ Quy dau tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4)

Hinh thirc Quy Quy céng chung dang déng
Ténviéttdt  Quy dau tw VF4
Ma giao dich VFMVF4, niém yét tai HoSE
Téng vén diéulé  8.000 ty déng
Vén didu 18 hién tai 806,46 ty dong

Ménh gia 10.000 déng/don vi qu§
Ngay thanh lap 29/02/2008

Théi han hoat ddng 10 nam ké ter ngay thanh lap
Ngéan hang giam sat Ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC — CN. Tp. HCM
Cong ty kiém toan KPMG
Chinh sach cb ttrc Hang ndm, can ct trén loi nhuan thwe hién va dwoc sy chép thuan cia Dai hoi Nha dau tw Thudng
nién.

Phi Phi quan ly: 2%/NAV/nam

Phi giam sat & lwu ky: 0,08%/NAV/nam

Thuwéng hoat dong (chi tiét dwoc quy dinh tai Diéu 1é t6 chire va hoat dong clia QuY)

Muc tiéu ctua Quy QuY dau tw doanh nghiép hang dau Viét Nam (VF4) huwdng téi sy ting trwdng tai san dai han va téi
thidu hda rii ro bang cach dau tw vao qua trinh ¢d phan hoéa ctia cac doanh nghiép Ién cia nha nwéc;
cb phan clia cac cong ty cé gia tri cao, sw tdng trwdng déu qua nhiéu ndm, va cé xu hwéng tiép tuc sinh
loi nhuan déu dén trong twong lai.

Dé biét ré théng tin chi tiét, xin vui long tham khdo Ban céo bach va Piéu 1é té chirc va hoat déng cia Quy.
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Quy PAUTU VIF1

TINH HiNH GIAO DICH CHGNG CHi QUY TRONG QUY

Két thic Quy 1/2009 — Quy kinh doanh d&u tién ctia ndm 2009, dwoc xem 14 thoi gian thir thach cla thi trwéng sau thei ky am
dam nhét cda thi trwérng tai chinh thé gidi va cudce khiing hodng toan cau trong ndm 2008. Tinh hinh giao dich trén hai san HoSE
va HaSTC la s giang co tam ly trwéc nhirng két qua kinh doanh ndm 2008 cla cac loai cb phiéu va cac giai phap kinh t& nham
thac day sw phat trién thi trwong chirng khoan. Déi véi chirng chi Quy dau tw VF1, tng khéi lwong giao dich riéng trong thang
3 t&ng gép hon 2 1an so v&i thang 2, dat mire 11.502.902 don vi quy, twong ng khoang 83,8 ty ddng. Gia giao dich ciing tang

thém 8%, dao dong khoang 7.100 — 7.500 ddng/don vi.

THAY Bl GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

Tang trwéng (%)

e T

(20/5/2004)
VF1 1.000 1.000 16178 45 4,7) (18,4) (10,2) 7) 618
VN-Index 14,2 (11,1) (38,5) (29,7) (11,1) 7.3
e 172 (6:4) (338) (12,6) 6,4) (1,6)

TANG TRUONG NAV SO VO1 TANG TRUONG CUA VN-INDEX
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Gia tri tai san rong (NAV) clia Quy dau tw VF1 tinh dén ngay
31/03/2009 dat 1.617,8 ty ddng, twong dwong 16.178 ddng/chiing
chi quy, ghi nhan murc tang 4,5% so véi thang 2/2009. Tuy nhién, so
v&i dau ndm, NAV VF1 van ghi nhan mdrc giam 4,7% so véi mirc
giam 11,1% cda VN-Index va mrc giam 6,4% cla Hastc-Index.

Thang 3/2009 ghi nhan sw phuc héi manh clia thi trwdng chiing
khoan Viét Nam khi chi s& VN-Index tang 14,2% va Hastc-Index
tang 17,2% so v&i thang 2/2009. Tuy nhién, thi trwong OTC van
chwa “tan bang” khién hau hét gia clia cac c¢b phiéu chwa niém yét
trong danh muc chwa ghi nhan tang theo murc tang clia thi trdng
chinh thirc nén mirc tang NAV VF1 trong thang 3/2009 chi dat 4,5%.



QUY PAU TU VF1

2009 (1,4) (7.5) 45 4.7) (17.4)
2008 (6,0) (150) (157) (9,00 (20,0) (42) 67 142 -97 -140 (1,00 06 (55,8) (55,8)
2007 250 476 330 199 249 01 (35" 21 58 88 (42 (21) 46,1* 46,1*
2006 60 147 103 335 40 32 (84) 13 47 (44 152 31,0 175,1* 175,1*
2005 004 24 11 (24 02 05 02 35 56 58 47 12 25,2 25,2
2004 10 (06) (02 03 06 (02 06 1,6 3,2

(*) Tinh trén vén binh quén cda ndm

DANH G1A TINH HiNH DANH MUC BAU TU

Laill3 (%)

Ty trong
Ly ké trong
1 0,

tlr dau nam NAV (%)
Tang trwdng NAV (%) 4,5 (4,7) (4,7) 100
Téng cac khoan dau tw 57 (5,3) (5,3) 78,4
HOSE 8,8 (10,0) (10,0) 29,8
HASTC 20,9 1,6 1,6 6,2

Theo loai ¢d phiéu
Chwa niém yét 1,4 (6,9) (6,9) 22,1
Trai phiéu 1,2 2,7 2,7 20,3
Ngan hang 11,7 4,2 4,2 12,1
Bét dong san 6,7 (10,3) (10,3) 11,9

5 nganh chiém ty trong A o

A Thwc pham — Nwéece giai khat 7,8 (8,1) (8,1) 12,3

cao nhat
Vat liéu khai khoang 3,0 (6,9) (6,9) 9,5
Dich vu ban 1é 5,8 7,1) (7,1) 2,4

Téng gia tri dau tw tinh dén ngay 31/03/2009 ctia Quy dau
tw VF1 chiém 78,4% NAV va ghi nhan mdc giam 5,3% so
v&i dau ndm trong khi mirc gidm cta VN-Index 1a 11,1% va
Hastc-Index la 6,4% trong cung thoi ky. Sw sut giam cla
tbng gia tri cac khoan dau tw trong QI/2009 thdp hon muc
giam cla thi trwdng nhd vao co cAu phan bb tai san gitva ¢
phiéu: trai phiéu: tién va tai san khac kha can bang, twong
trng & mirc 60:20:20.

Xét theo loai cb phiéu niém yét trén san, so véi dau nam, cb
phiéu niém yét san HOSE trong danh muc dau tw ctia Quy dau
tw VF1 ghi nhan mtre giam 10,0%, thdp hon mdc giam 11,1%
cltia VN-Index. Déi v&i cb phiéu niém yét trén san Hastc trong
danh muc dau tw clia Quy dau tw VF 1, méc du Hastc-Index ghi
nhan mirc gidm 6,4% nhwng cac cb phiéu nay van tang 1,6%.

Trong 5 nganh chiém 45,8% NAV tai thoi diém 31/03/2009,
nganh cé murc ting trwdng duwong so véi dau nam la nganh
Ngan hang (chiém 12,1% NAV) va ghi nhan mdc tang trudng
4,2%, bén nganh con lai la B4t dong san (chiém 11,9% NAV)
ghi nhan muc gidam 10,3%; nganh Thuc phdm - nuwéc giai
khat (chiém 12,3% NAV) ghi nhan mirc gidm 8,1%, nganh Vat
liéu khai khoang (chiém 9,5% NAV) ghi nhan mirc gidam 6,9%
va nganh Ban 1 (chiém 2,4% NAV) ghi nhan mic gidm 7,1%.

Téng gia tri gidi ngan QI/2009 dat 121,8 ty déng tap trung vao
bbdn nganh 1a Ngan hang, Ban 1é, Thwc pham - nwéc giai khat
va B4t dong san, chiém 84,7% téng gia tri giai ngan trong quy;
trong khi d6 téng gia tri thanh hoan trong QI/2009 dat 68,4 ty
ddng, tap trung cht yéu vao ba nganh Ngan hang, Ban 1é va
N&ng lwong, chiém 70,4% tbng gi tri gidi ngan trong quy.




QUY PAU TU VF1

DANH MUC AU TU

4,8

PHAN BO TAI SAN (%)

@ 15 phibu

Ung trwédre cho céac khoan dau tw
@ Titn va phai thu khac
@ C6 phiéu niem yét
31/12/2008 31/03/2009 @ C6 phiéu chua niém yét

Co céu tai san tinh dén ngay 31/03/2009 so véi ngay 31/12/2008 khong cé sy chénh léch I&n do gidi ngan va thanh hoan
dwoc thwe hién twong dbi ddng déu. Trong QI/2009, tdng gia tri gidi ngan béng 1,8x tdng gia tri thanh hoan lam ty I& tién mat
31/03/2009 gidm 1,8% so voi dau nam.

Viéc giai ngan trong QI/2009 tap trung vao cb phiéu niém yét nén ty & c6 phiéu niém yét tinh dén ngay 31/03/2009 ting 1,2%
so véi dau nam. Ty |& cb phiéu chwa niém yét, trai phiéu thay déi do anh hwéng cua viéc giam gia thi truong.

CO CAU DANH MUC BAU TU (%)

31/12/2008
== 28/02/2009
Ngan hang 124 Giai ngan trong QI/2009 tap trung chi yéu vao bén nganh
Ha ting - bét 66ng sén 11221,4 Ng’;an’han.g; Bat dong ‘s’an., Thuc pfham - Nuo"c .g’lal Ifh?t \{a
os ' Ban 1&, chiém 84,7% gia tri giai ngan trong quy giup ty I cac
Thye pham - Nuge gidi khat 96 nganh nay trong danh muc tang 1&n so véi ngay 31/12/2008.
Cong nghiép nang lwvong 2,035
Vat lidu, khai khodng 112é26 Nganh Ngéan hé[lg c6 mirc tang cao nhat 1,3%, ké dén la
26 ' nganh Thuc pham - Nwéc gidi khat véi mie tang 1,1%.
Vantdl - — 53 Nganh Ban & vé&i gia tri gidi ngan chiém 26,6% tbng gia tri
Dugcphdm 2372 gidi ngan trong quy gidp tang ty trong nganh nay tir 1,5% 1&n
Hang hoa cng nghiep  — 0:2 2,3% NAV. Nganh Vat liéu - khai khoang tuy cé tang nhwng
= ty 1& khong cao do gidi ngan trong QI/2009 khéng nhiéu,
Dichvubanle 1.5 % e eaea
=23 chiém 6,3% gia tri giai ngan.
& ich cong cb 0,3
Tién ich cong cong =07
Thiét bj cong nghé : 8%
Trai phiéu 1%&9
Ung trwéc cho céac khoan dau tw 4.8
4,9
Tién & Tai san khac 18,5
16,6

5 00 PHIEU CHIEM TV TRONG LGN NHAT TRONG DANH MUC

Tén cb phiéu Thi trwong Ty trong trong NAV (%)
DPM HOSE 5,0
SJS HOSE 4,3
VNM HOSE 6,3
HAG HOSE 5,0

Ngan Hang Xuét Nhap Khau Viét Nam Chuwa niém yét 4,3
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Quy PAU TU VIF4

TINH HiNH GIAO DICH CHGNG CHi QUY TRONG QUY

V6&i nhitng dong thai tich cwe cta chinh phi cong véi két qua dang khich 1& tir cac thi trwdng chirng khoan thé gi¢i da phan
ndo cai thién dwoc tam ly nha dau tw trén thj treong, két qua 13 VN-Index dad cé mot dot tdng manh 1an dAu tién ké tir thang
09/2008. Trong thang hai va dau thang ba, cé thé thdy dwoc day cla thi trudng trong vong ba nam tré lai day. Khéi lwong giao
dich chirng chi quy dau tw VF4 tang gan gap ddi so vai thang trwde, dat 6.171.640 don vi, twong dwong véi 28.636 ty dong.
Nha dau tw nwéc ngoai tiép tuc mua rong chirng chi quy dau tw VF4 véi khdi lwong la 793.350 don vi, ty 1& s& hiru ching chi
quy dau tw VF4 ctia ho da tang 1&n t6i 41,29%. Trong thang qua, gia giao dich chirng chi Quy dau tw VF4 déng ctra cao nhéat &
mirc 4.800 ddng, va thdp nhat & mirc 4.400 ddng. V&i mot danh muc cb phiéu tét va hién Quy dau tw VF4 van dang ndm gite
mot lwong tién mét I&n, chirng chi Quy dau tw VF4 c6 thé dwoc xem & mot trong loai chirng khoan rat hap dan dé nha dau tw
xem xét dau tw trong dai han.

THAY Dl GIA TRI TAI SAN RONG (NAV)

NAV/dvg Lily ké ttr khi hoat déng

(ddng) (28/02/2008)

VF4 806,5 669,0 8.296 8,3 2.7) (16,8) (17,0)
VN-Index 280,7 14,2 (11,1) (38,5) (58.,6)
HASTC-Index 98,4 17,2 (6,4) (33,8) (57,7)

2008 (200 (09 (7)) 04 63 15 (85 (127) (B7) 17 (17.4) (17.4)

2009 (1,3) (9,0 8,3 2,7) (10,4)

12



TANG TRUONG NAV LOY KE TU KHI HOAT DONG
28/02/08 = 100

——NAV VN-INDEX HASTC-INDEX
120
100 ey el

T UM
ol

80
60
40 -
20

8 8 8 8 8 8 38 8 8 8 38 38 8 8

J§ & I B ® R & ®» © = & = q B

o o o o o o o o — — -~ o o o

DANH GIA TINH HINH DANH MUC BAU TU

Lill3 (%)

QUY PAU TU VF4

Blrc tranh thj trwong ching khoan Viét Nam tré nén
sang slta hon trong thang 03/2009, VN-Index tang 14,2%
trong thang 03/2009 sau khi roi vao vung day trong thang
02/2009, gép phan thu hep mirc d6 sut gidm cua thi trierng
t d&du nam 2009 xudng 11,1% t&» mirc 19,0% trong thang
02/2009. V&i xu hwéng chung dé, gia tri tai san rong/chirng
chi quy cla Quy dau tw VF4 tai ngay 31/03/2009 dat 8.296
ddng giam 2,7% trong Quy 1/2009. Mirc giam nay chi twong
dwong 25%-30% murc gidm cta VN-Index trong cung ky.
Riéng trong thang 03/2009, gia tri tai san rong/chirng chi quy
clia Quy dau tw VF4 tang 8,3%, so v&i mirc ting & ca hai
san twong trng la 14,2% va 17,2%.

Ty trong

Lity ké tiv khi trong
0,
hoat dong NAV (%)

Tang trudng NAV (%) 8,3 @7) (17,0) 100,0
Téng cac khoan dau tw 11,2 (3,5) (18,0) 66,9
Cb phiéu niem yét 1,9 (3,8) (18,5) 62,3
Theo tinh trang niém yét
C6 phiéu chwa niém yét 1,4 1,4 (3,7) 46
Ngan hang & Dich vu tai chinh 17,5 6,2 (8,5) 13,7
Vat lieu & Khai khoang 14,7 (3,8) (26,0) 13,1
5 nganh chiém ty t A
ngani chiem Y ONg ., ¢ pham & Nude giai khat 5,4 (5,8) (15,1) 1,4
cao nhat
Ban Ié 47 (10,6) 2,0) 6,8
Co s& ha tAng & B4t dong san 3,3 (6,4) (29,7) 6,1

Tbng gia tri cac khoan dau tw tinh dén ngay 31/03/2009
chiém 66,9% NAV va dang ghi nhan mic sut gidm trong
Quy 1/2009 la 3,5%, twong dwong khoang trén 30% murc sut
gidm cua VN-Index trong cung ky.

Céc khoan dau tw vao cb phiéu chwa niém yét ghi nhan mic
I&i 1,4% trong Quy 1/2009. Tuy nhién, do ty trong ctia cb
phiéu chwa niém yét twong d6i nhd, chi chiém 4,6% NAV so
Vvéi ty trong 62,3% clia ¢ phiéu niém yét nén mac do déng
gop clia cac khoan dau tw vao cb phiéu chwa niém yét trong
toan bo danh muc chwa lon.

Dau tw vao cb phiéu niém yét, chiém trén 60% NAV, dang
ghi nhan mdc sut giam 3,8%, twong dwong 60% mudc sut
gidm cua thj treong.

Ca nam nhém nganh chiém ty trong 1&n nhat trong danh muc
déu co6 murc sut giam thdp hon thi trudng trong ba thang
dau nam: tr 4% dén 10% so v&i 11% cia VN-Index. Dac
biét, nganh Ngan hang — Dich vu tai chinh, chiém ty trong
I&n nhat (13,7% NAV), dat m&c lgi nhuan 6,2% trong
Quy 1/2009.




QUY PAU TU VF4

DANH MUC BAU TU

PHAN BO TAI SAN (%)

31/12/2008 , N N
Co cau phan bo tai san tai ngay 31/03/2009 thay doi kha Ién

S0 v&i co cAu nay vao cudi thang 12/2008. Trong diéu kién
thi trworng xudng kha sau, mang lai co hoi dau tw cb phiéu tét
C4 phidu niem yét BE véi gia hop ly, Quy dau tw VF4 da giai ngan 204,0 ty déng,
dan dén ty trong tién mét trong co' cAu phan b tai san tai
ngay 31/03/2009 giam khoang 34% con 33,1% NAV va tang
TénmataTaisinkhic gy twong (rng vao cd phiéu niém yét [én 62,3%.

== 31/03/2009

Cd phiéu chwa niém yét ig

Ba nganh c6 ty trong NAV ting nhiéu nhat trong QI/2009 bao

CO CAU DANH MUC PAU TU (%) gdm Ngan hang - Dich vu tai chinh, Thuwc phdm — Nwéc giai
khat va Vat liéu — Khai khoang, do day 1a ba nganh c6 téng

31/12/2008 ) . X
31032000 gia trj gidi ng}én I&n nhat (chiem 61,4% tf“)ng gia tri gidi ngan
QI/2009). Tong gia tri thanh hoan tlr dau nam dat 75,7 ty
déng, twong dwong 37% téng gia tri gidi ngan trong cting ky,
Ngan hang & Dich vu tai chinh 5,8 . tap trung ngénh Tién ich cobng cong, Vat lieu khai.I’(hoéxng,
. o 106 Ngan hang - Dich vu tai chinh va Nang lwgng chiém tong
Vatligu & Khai khoang 131 cong 81,6% tdng gia tri thanh hoan trong ky). Chién luoc
Thye pham & nute gidi ke "9, , mua/ban (trading) ciia Quy dau tw VF4 da thanh cong trong
Bante  — 38 viéc gidm gia vén cia mot s6 ¢b phiéu trong nganh Nang
‘ ) lwong va Ngan hang, dong théi mang lai loi nhuan rong cho
Co'sd haténg & Batdongsan  __ 39 R S . A - A : o
' cac co phieu trong nganh Tién ich céng céng, Dich vu tai
Tignichcongcong %4, chinh va Vat liéu — Khai khoang.
Dugcphém  _ 42 Danh muc dau tw clia Quy dau tw VF4 dén ngay 31/03/2009 bao
Nangluong  _ 7 gdm 18 khodn dau tw, tap trung vao 9 nhém nganh, trong d6 3
Van i 34 nhém nganh chiém ty trong 6 nhét (38,1% NAV va 57,0% tng
' =27 gia tri dau tw) bao gdm:
Tién mét & tai san khac 331 50,3
' + Ngan hang & Dich vu tai chinh (13,7%),
+ Vat liéu & Khai khoang (13,1%),
+ Thuc phdm & Nuéc gidi khat (11,4%).

5 G0 PHIEU CHIEM TV TRONG LGN NHAT
TRONG DANH MUC

Tén cb phiéu Thi trwong Ty trong trong
NAV (%)

VNM HOSE 11,4

ACB HASTC 7,7

FPT HOSE 6,8

DPM HOSE 6,7

PVF HOSE 4,5
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DICH VU QUAN LY
DANH MUC PAU TU

Dich vu quan ly danh muc dau tw ctia coéng ty VietFund
Management (VFM) duoc thiét ké danh cho cac t6 chirc va
cé nhan c6 khéi lwong tai san 1én.

V6&i kién thérc chuyén sau va tdm nhin chién lwoc, cac
chuyén gia tw van tai chinh clia cong ty VFM luén theo dbi
sat sao va phan tich chudn xac nhitng bién dong cua thi
trwdng. D& trién khai cac chién lwoc dau tw theo yéu cau,

CHIEN LUGC DAU TU NANG BONG

Chién lwvoc dau tw nang dong hwéng téi viec dem lai loi
nhuan dau tw tbt hon loi nhuan trung binh cua thi trwong
hodc mdt benchmark dwoc nha dau tw xac dinh trwdec.
Chung tdi ndng dong tim kiém théng tin nhitng khodn dau tw
c6 gia tri cao, va lap chién lwvoc giao dich tap trung vao cac
khodn dau tw. C4c trai phiéu, cd phiéu hap dan c6 tiém nang
tang trwdng cao chiém ty trong I&n trong danh muc dau tw.
Tuy nhién, diéu kién kinh té va thi trwong ludn ludn thay doi

"Cong ty VFM chiing tdi cam két cung cap cac giai phap
dau tu phii hop vdi tifng nhu cau ciia Quy nha dau tu™

chung t6i tién hanh nghién ctvu téng thé va nhay bén diéu
chinh cac co ciu danh muc, tlr dé nhiéu co hdi dau tw maoi
da mé ra va mang lai két qua té6i wu cho nha dau tw.

Tuy theo diéu kién ctia nén kinh t&, thi trung chirng khoan,
nhu ciu dau tw ma ching t6i sé tw van nhirng chién lwoc
dau tw phi hop.

nén sé anh hwéng dén tinh hap dan ctia cac loai tai san nay,
vi vay co cAu cb phiéu va trai phiéu trong danh muc dau tw
duoc lién tuc hoan déi nhdm dem lai két qua tbi wu.

Chién lwgc ddu tw nang dong la sw tdng hop cla nhidu ky
thuat dau tw phan tich khac nhau bao gém phan tich co ban,
phan tich k§ thuat, phan tich vi mé nham xac dinh xu hwéng
lgi nhuan trong twong lai.
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Nha d4u tw cé thé tham khao 5 danh muc dau tw co ban ctia ching t6i nhw sau:

TANG TRUONG
VA LQ'I NHUAN

Hwéng t¢i thu
nhap can bang
gitra lgi tirc va
trai tlec voi loi
nhuan thu dwoc
tlr tang gia chirng
khoan dau tw.

AN TOAN VA
LO1 NHUAN

Thu nhap chinh
xuét phat ttr
lgi tlre clia cac
khoan dau tw bén
canh muc tiéu vé
an toan von.

TOI PA
AN TOAN

Pam bdo an toan
von 1a muc tiéu
hang dau bén
canh viéc thu lgi
nhuan cao hon
murc tién glri
ngan hang.

TOI DA TANG TRUONG
TANG TRUONG
N Téi da héa lgi Huéng téi viéc toi
= nhuan théng qua da hoa lgi nhuan
= viéc tang gia cla thong qua viéc
2 céc cb phiéu tang gia ctia cd
= trong danh muc. phiéu nam gite,
S dong thoi hwéng
= t6i viéc thu dwoc
lgi tire thdng qua
cb tire va trai tire
clia cac khoan
dau tw.
g 5
=
< ’ 25
<
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m 70
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clia minh va doanh nghiép.

CHIEN LUGC DAU TU INDEX

Chién lvoc dau tw Index khong tim kiém sy hap dan khac
nhau gitra cac loai chirng khoan, hay c6 gang tim kiém
su tang gia va ciing khoéng xac dinh thoi diém tham gia thi
trwdng mot cach hop ly. R “chirng khoan Index” (goi tat 1a
R4 Index) bao gdm nhiéu loai chirng khoan khac nhau, ma
c6 thé la cung mét nganh, moét nhém cac cd phiéu Index.
Twong tw nhw chién lwoc dau tw nang dong, chién lwoc
dau tw Index huéng téi viec dem lai loi nhuan cho nha dau

tw, tuy nhién c6 sy khac biét 1a lgi nhuan nay sé hwéng toi
loi nhuan trung binh cda Index.

Tréi phiéu [ )

Trung — Dai han

55

75

C6 phiéu

Trung — Dai han Dai han

Ngoai 5 danh muc nhw & trén, chung toi sé cting véi nha dau tw xay dung nhiing danh muc mdéi, phi hop véi nhu céu tai chinh riéng biét

DPé dat dwoc mirc tang trudng gidbng nhuw Index, ching toi
sé tién hanh phan b tai san phan I&n theo nhw Index da
dwoc xay dwng, déu dan kiém tra danh muc, tai can bang
co cau danh muc khi c6 s thay ddi ctia Index. Ddng thoi,
chiing t6i dw kién danh mét ty trong nhé vao nhitng cd
phiéu dwoc dinh gia thap tai thoi diém khong hiéu qua cla
thi treé'ng nham tan dung dwoc co héi thi trwdng va tbi da
héa lgi nhuan.



CONG TY PIEN HINH

o Hoat dong

Linh vic hoat dong: Tich hop hé théng; San xuat phan mém; Cung cép dich vu internet va
gia tri gia tdng trén mang; Phan phéi cac san pham cong nghé théng tin; Phan phéi dién
thoai di dong; San xuét va phat hanh phim, cac chwong trinh phat thanh truyén hinh; mua

SUCCEED TOGETHER ban ban quyén cac chuong trinh phat thanh truyén hinh; Dao tao; Lép rap may vi tinh; Bao
hanh, bao tri cac thiét bj vién thoéng va tin hoc;

FPT Phan phéi dién thoai di dong va cac san pham tin hoc hién van chiém ty trong cao trong téng
CONG TY Cé PHAN FPT doanh thu (2007: 73,8%, 2008: 68,0%). C‘o cég loi nhuan dang co sw diqh chgyén kha nhanh
theo huéng tang ty trong loi nhuan ti phan mém, dich vu: xuét khau phan mém, tich hop hé
théng, dich vu internet, dao tao cong nghé théng tin, giai tri da phwong tién. Cac linh vire ting
trudng manh mé thdi gian qua va hira hen sé chiém ty trong loi nhuan cao trong thoi gian téi.
Téng doanh thu tap doan n&m 2008 dat trén 16.382 ty ddng, tang 21% so véi nam 2007.
Téc @6 tang trwdng binh quan cho giai doan 2003-2008 dat khoang 36%, téc do tang
trwdng lgi nhuan binh quan cung ky dat 74%.
Téng loi nhuan trwéc thué (hop nhét) ndm 2008 dat 1.051 ty déng, tang trudng 19% so voi
nam 2007. Loinhuén sauthué clia cd ddng cong ty me dat 836ty ddng, tang 13% s02007, cho
thay ty trong dong gop ctia FPT Telecom va FPT Software (FPT s& hiru 43,5% FPT Telecom
va70,41% FPT Software) tdng so v&i ndm ngoai khién lgi ich clia cd dong thiéu sb tang theo.

Két qua tai chinh 2006-2009F
"] zor | zooee | aoor

Doanh thu (ty VND) | 113980 134990 163820 12.9380

Tang trwdng doanh thu (%) -_— (21,0)

Loi nhuan réng (ty VND) 4500 7370 8360 7730
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Doanh thu & Igi nhuan (7y @ng [ROAM) T TR 1%
16,000 Céc chi $d cd ban

12000 Gia thi trieéng ngay 31/03/2009 Vén diéu lé Gia tri von hoa

8,000 44.900 ddng/cd phan 1.412 ty dong 6.338 ty déng

4,000

i e by by by by i Trién vony
2006 2007 2008 20098  2010F  2011F Tap trung cho chién lwoc “Vi cong dan dién ti” (e-citizen), cung cap cac giai phap co gia

Doanhthu === Lgi nhuan rong tri gia tang cao trén nén céng nghé tién tien.

Vién théng: tiép tuc mé rong hoat dong & cac tinh, thanh phd maéi, dan dau vé dich vu gia
tri gia ting trén internet béng cong nghé triple-play (internet, truyén hinh, dién thoai) va cac
dich vu néi dung khac (game, quang cdo truc tuyén...).

ROE & ROA (%) Xuét khdu phan mém: gitk virng vi tri dan dau vé xuat khau phan mém sang céc thi triong Nhat
Ban, Bic My, chau Au va chau A Thai Binh Duong. DAy manh hoat dong tai cac thj trwdng mai
nh&m gidm rui ro phu thudc qua nhidu vao thi trrng Nhat (hién chiém khoang 50% doanh thu).

40 o ‘ , .
ROE ROA Phan phéi: tiép tuc gitk vibng thi phan trong Iinh viee phan phéi cac san phdm IT, dién thoai

30 di dong. Sap nhap cac hoat dong phan phéi vao Céng ty thwong mai FPT va ¢ phan hoa
/\ trong nam 2009. Nam 2009 cong ty cling sé& tién hanh ¢ phan héa Céng ty Hé théng thong
20 tin (FPT Information System).

10 Dao tao cong nghé thong tin: tiép tuc xay dwng hoc xa tai tai Da N&ng, chuén bj cho co s&
& Ddng Nai, ndm nay sé tiép nhan khoa sinh vién dau tién & Ba N&ng va HCM.

2006 2007 2008 2009E Bat dong san: hwéng t6i 2012 c6 3 FPT-City tai Hoa Lac, Da Néng, Déng Nai.




PIL.PrPC
PPC

CONG TY CO PHAN
NHIET BIEN PHA LAl

Doanh thu & lgi nhuan (1y géng)

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

(1000) 2006 2007 2008 2009E 2010F

Doanh thu === Lgi nhuén rong

ROE & ROA (%

30 ~———ROE ——ROA

p N

2006 2007 2008 2009E

CONG TY DIEN HINH

Hoat ddny

PPC la cong ty cé nha may nhiét dién si dung than cé cong suét Ién nhat ca nudc
(1040MW), cung cép dién chl yéu cho céc tinh phia B&c va c6 vai trd quan trong trong viéc
bu d&p san lwong thiéu hut tlr ngudn thay dién trong cac ky kho han.

San lwong dién thwong phdm do cong ty cung trng 6n dinh, ludn dam bao duy tri kha nang
cung cAp 6-7 ty kwh/nam. Hién nay, san lwong dién do cong ty cung (rng chiém 10% san
lwong dién clia ca nwdc va 40% san lwong dién cung cap cho thj triéng phia Béc.

Dac didm ndi bat v& PPC la dong tién rat tét va én dinh, do cung cau dién hién van mét can
bang va cong ty thwérng phai huy dong cong suét cao. Nguén loi nhuan va khdu hao sau
khi tra ng vay ddng Yén la trén mot ngan ty méi nam (phan 16 chénh léch ty gia da thuc hién
khong dang ké trong khi 16 chénh léch ty gia chua thuwe hién khong anh huéng dén dong tién
va gia tri ¢b phiéu dwa trén dong tién).

N&m 2008 PPC 16 208 ty, do khoan 16 chénh léch ty gia chua thuc hién 1én téi 1.543 ty dong
(ty gia tinh chéo ddng Yén téng tir JPY/VND = 142,34 cubi nam 2007 1én 184,96 cubi ndm
2008). Tuy nhién lgi nhuan rong tir hoat déng kinh doanh chinh van dat trén 1.000 ty ddng.

Ké hoach nam 2009: nam 2009 san lwong dién san xuat dw kién gidm so véi ndm 2008
do viéc trung-dai tu t& may 2, 4 va 5. San luong ké hoach cho 2009 1& gan 6 ty kwh (so véi
6,9 ty kwh ndm 2008), san lwong ban cho EVN du kién la 5,3 ty kwh. Tuy nhién san lwong
thwe t& co thé cao hon tly vao diéu tiét cung-ciu ctia EVN. Gia ban dién binh quan ndm
2009 dwoc didu chinh tang theo gia than. Céng ty dat k& hoach doanh thu tr san xuét dién
la 3.619 ty dong, loi nhuan tir san xuét dién 469 ty déng. Két qua dinh doanh hoan toan cé
thé tét hon néu dat san lvong cao.

Két qua Quy 1/2009 kha tét, tdng loi nhuan tir hoat déng kinh doanh Ity ké dén 28/02/2009
(chwa bao gdm viéc xac dinh loi nhuan chénh léch ty gia) 1a 176,5 ty dong.

Két qua tai chinh 2006-2009F

6 2007 2008 2009E

EEIUMC N ccor | 3807 3882 3733
Tang trwéng doanh thu (%) --- (4%)
Tang trwéng loi nhuan (%) --- n/a
Ty suét loi nhuan (%) -_— 22
PG 09 Cwe e e e
O > 2 o o
EXE @ °© @ o
No/Vén chi s& hivu (x) 186 153 214 186

Cac chi o cd han

25.000 dong/co phan 3.262 ty déng 8.156 ty dong

Trién vong

Tham gia d4u tw vao cac du an dién clia EVN: nhiét dién Udng Bi 2, nhiét dién Quang Ninh, nhiét
dién Mong Dwong 1&2, Nhiét dién Nghi Son, Nhiét dién Hai Phong 3, Nhiét dién Hai Phong 1&2.

Céng ty dang ndm gilr vi tri quan trong v& san lwong cung cAp nén van dugc huwdng cac hd
tro clia nha nwéc d& dadm bao 6n dinh dién nang cung c&p cho nén kinh t&, déng thoi c6 1o
thé khi thwong thuyét véi EVN trong viéc ban dién. Vi tri nha may gan nguén cung cap nhién
liéu, suat dau tw cho nha may Pha Lai 2 rat canh tranh so véi cac nha may méi xay dwng.

Chinh pht dang hwéng téi viéc thi trwdng mua/ban dién canh tranh, gia ban dién sé dan
dworc diéu chinh theo hwéng 6 loi cho cac nha san xuét dé khuyén khich dau tw vao nganh.




VI1IETFUN D
MANAGEMENT

HOAT BONG CHAM SOC
NHA PAU TU

Gac hoat l]lflllg cham soc Nha dau tu trong Quy 1/2009
Co6ng ty C6 Phan Quan ly Quy PAu tw Viet Nam (VFM) chan thanh cdm on Quy Nha dau tw da danh thoi gian tham dy Dai hoi

Nha dau tw Thwerng Nién 2008 clia Quj Dau tw Ching khoan Viét Nam (VF 1) dwoc t chive vao ngay 17/03/2009 va Quy Dau
tw Doanh nghiép Hang dau Viét Nam (VF4) dwoc t6 chire vao ngay 20/03/2009 vira qua.

Pai hoi Nha dau tw Thuong nién cua Quy dau tw VF1 va VIF4 da théng qua cdc ndi dung sau:
+ B&o c4o két qua hoat ddng n&m 2008
+ Ké& hoach phan phéi lgi nhuan ndm 2008
+ Ké hoach hoat déng ctia Quy nam 2009
+ Lwa chon cong ty kiém toan cho Quy ndm 2009
+ Théng qua cac t& trinh lién quan dén hoat dong clia quy va diéu chinh bd sung Diéu lé Quy
+ BAu lai 1/3 Ban dai dién Quy theo quy dinh cia Diéu 1& Quy.
+ Riéng quy dau tw VF4 da théng qua viéc diéu chinh phi giam sat 2009 cta ngan hang TNHH mét thanh vién HSBC.

@ NIEN 2008

Bién ban va Nghi quyét ctia Dai hoi Nha dau tw Thudng nién 2008 clia Quy dau tw VF1 va Quy dau tw VF4 da dwoc déng tai trén

trang web www.vinafund.com, muc Quan hé Nha dau tw. Néu Quy nha dau tu khong thé xem dworc tai liéu nay trén trang web, vui
Iong lién hé truc tiép véi cong ty VFM, bd phan Phat trién kinh doanh dé ching téi ¢ thé chuyén tai liéu nay qua email dén Quy vi.
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Mot sd hoat dong ciia ban dai dién céc quj trong
Quy 1/2009

Trong Quy | ndm 2009, Ban dai dién Quy dau tw VF1 da

to chirc phién hop véi cac ndi dung cu thé nhw sau:

Ky Hop Lan Thir 27 — Ngay 11/2/2009.

S6 thanh vién tham du: 06.

N&i dung phién hop:

+ B&o cdo tinh hinh hoat déng Quy IV va ca nam 2008 cua
Quy dau tv VF1

+ Dinh huwéng hoat ddng nam 2009 va K& hoach hoat ddng
Quy 1/2009 ctia Quy dau tw VF1

+ Bao c4o tién trinh chuan bi Bao cao thwéng nién va théng
qua chuwong trinh Pai hdi thwong nién dy kién

+ D& xuét didu chinh, bd sung Diéu 1&8 Quy dau tw VF1

+ Théng qua bao cao hoat déng Ban dai dién nam 2008

+ Bao cao chi phi hoat ddng Ban dai dién nam 2008

+ Lich hop Ban dai dién nam 2009

Trong Quy I ndm 2009, Ban dai dién Quy VF2 d4 té chirc

phién hop vé&i cac néi dung cu thé nhw sau:

Ky Hop Lan Thir 07 — Ngay 10/2/2009.

Sé thanh vién tham duw: 07.

Noi dung phién hop:

+ Ba&o céo tinh hinh hoat déng Quy IV va ca nam 2008 cua
Quy VF2

+ Dinh huwéng hoat ddng nam 2009 va Ké hoach hoat déng
Quy 1/ 2009 cta Quy VF2

+ Ba&o cdo tién trinh chuan bi Bao cao thudng nién va théng
qua chuwong trinh Bai hdi thwong nién dy kién

+ D& xuét diéu chinh, b sung Diéu l&é Quy VF2

+ Thdng qua bao cao hoat ddng Ban dai dién nam 2008

+ Bao cao chi phi hoat ddng Ban dai dién nam 2008

+ Lich hop Ban dai dién nam 2009

Trong Quy | ndm 2009, Ban dai dién Quy dau tw VF4 da

t6 chiec phién hop véi cdc ndi dung cu thé nhw sau:

Ky Hop Lan Thir 5— Ngay 11/2/2009.

Sé thanh vién tham dw: 05.

N&i dung phién hop:

+ Bao cao tinh hinh hoat déng Quy 1V/2008 va ttr khi hoat
déng ctia Quy dau tw VF4

+ Dinh hwéng hoat ddng nam 2009 va Ké hoach hoat déng
Quy I/ 2009 ctia Quy dau tu VF4

+ Bao céo tién trinh chuén bj B4o céo thwdng nién va théng
qua chuwong trinh Bai hdi thwong nién dy kién

+ D& xuét didu chinh, bd sung Diéu 1&8 Quy dau tw VF4

+ Thdng qua bao cao hoat ddng Ban dai dién nam 2008

+ Bao cao chi phi hoat ddng Ban dai dién nam 2008

+ Lich hop Ban dai dién nam 2009

Dy kién cdc hoat dong dién ra trong quy tdi

Du kién trong QI1/2009, cong ty VFM sé t4 chirc budi gap g&
trc tiép voi nha dau tw tai san giao dich ctia mot sd cong
ty chirng khoan. Day la dip dé cong ty VFM gép g& giao luu
trwe tiép cung nha dau tw cia Quy dau tw VF1 va Quy dau
tw VF4. Chung t6i sé cung cAp tinh hinh hoat déng ctia cac
Quy, cling nhw giai dap cac théc mac, yéu cau tir phia quy
nha dau tw.

Cong ty VFM sé théng bao cu thé trén website va g&i email
dén nha dau tw vé dia diém va thoi gian td chire budi gap g&
nay. Chlng t6i kinh moi tat ca quy nha du tw clia Quy dau
tw VF1 va Quj dau tv VF4 cling nhw cac nha dau tw tiém
nang khac tham dw cac budi trao ddi truc tiép nay.

Dé viéc t6 chirc dwoc chu dao, Quy nha dau tw vui long
dang ky tham dy v&i cong ty VFM qua dién thoai hoac email
sau khi nhan dwoc thong tin cu thé vé thai gian va dia diém
clia cac budi trao dbi clia chiing toi.

B6 phan Phat trién Kinh doanh, phong Quan hé Nha dau tw
bién thoai: (08) 3825 1488
Email: marketing@vinafund.com.
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Nhiing tin tiic hoat ddng lién quan dén céc ddi tc cong ty VFM
Sacombank

+  Ngay 24/03/2009, Sacombank phdi hop v&i Trung tam hé tro sinh vién trwéng Dai hoc Kinh té (thudc Dai hoc Quéc gia Ha
N6i) t6 chirc chwong trinh “Giao Iwu hanh trang du hoc va dinh hwéng nghé nghiép” danh cho hon 500 sinh vién cac khoa/
trwdng thudc Pai hoc Québc gia Ha Noi.

+  Ngay 16/03/2009, Sacombank d3 té chirc thanh cong Pai hdi ddng cd dong phién hop thuwdng nién 2008 tai Hai trwong
Dinh Théng Nhat, Tp. HCM. Tai Dai hoi, Ban 1anh dao Sacombank da thong qua Bao céo két qua hoat ddng va Dw an phan phéi
lgi nhuan n&m 2008 ciing nhw cac ké hoach hoat déng ndm 2009 clia Sacombank nhu: k& hoach tang vén diéu I& va s dung
vbn chi s& hiru tang thém, ké hoach kinh doanh - tai chinh nam 2009, ké hoach st dung vén tw cé...

+  Ngay 23/02/2009, Sacombank chinh thtc khai trwong hoat déng Chi nhanh Nghé An tai dia chi sb 72 Lé Loi, Phwong
Hwng Binh, Tp. Vinh, tinh Nghé An. Nhan sw kién nay, Sacombank - Chi nhanh Nghé An két hop v&i S& Van héa Du lich va Thé
thao tinh Nghé An té chirc Giai viét da “Cung Sacombank chay vi strc khée céng déng” 1an th(r nhat tai Nghé An. Giai da
thu hut sy hwédng (rng tham gia ctia hon 400 van ddng vién la hoc sinh THCS, THPT, doan vién thanh nién va céng nhan vién
chtrc trén dia ban Tinh.

+  Ngay 21/01/2009, tai Singapore, Sacombank vinh dy nhan gidi thwdng “Ngan hang ban Ié caa nam tai Viét Nam 2008
do tb chirc Asian Banking and Finance (Anh Quéc) binh chon. Truwéc do, tai Hong Kéng ngay 15/01/2009, t& chirc The Asset
ciing da binh chon Sacombank la “Ngédn hang néi dia tét nhat Viét Nam 2008”. Hai gidi thuwéng nay da danh gia nhitng thanh

qua va ghi nhan nd lwc hoat ddng clia Sacombank trong nam 2008.
DRAGON
CAPITAL

+ Dragon Capital tiép tuc la don vi tai tro duy nhat cho
Cudc Binh Chon Bao Cao Thuwong Nién 2008, do S& Giao
Dich Chirng Khoan két hop véi Bao Dau Tw Chirng Khoan
thudc Bd K& Hoach Bau Tw & chirc nhdm hwéng dan va tén
vinh céc coéng ty niém yét xay dwng Bao Cao Thudng Nién
hiéu qua, lam ting tinh minh banh va chuidn muc cia Bao
Cao Thuong Nién, gép phan nang cao tinh chuyén nghiép cua
thi trwdng tai chinh Viét Nam. Day la nam th( hai cudc Binh
Chon, nam nay pham vi tham dy dwgc mé rong cho tat ca cac
cbng ty niém yét & hai san giao dich Tp. HCM va Ha Nai.

+ Ngay 9/1/2009, Dragon Capital tai trg va tham gia trinh
bay tai Budi Hoi Thao do Uy Ban Kinh Té ctia Qudc Hoi Viét
Nam té chirc tai Ha Noi. Hoi thado xoay quanh cac thach thirc
va co hoi ctia Viét Nam trong giai doan khiing hoang kinh t&. Tham dw budi hoi thao cé cac dai dién tir Uy Ban Chirng Khoan
Nha Nuwéc, Ngan Hang Nha Nwéc, Uy ban Kinh Té va Uy Ban Béi Ngoai clia Quéc Hoi, Cong ty Dau Tw Vén Nha Nudc, va mot
sb cong ty chirng khoan tai Tp. HCM va Ha Nbi.

+  Tiép ndi cac hoat dong tir thién va chia sé v&i cong ddng, ngay 22/1/2009, Quy T Thién do nhan vién coéng ty Dragon
Capital dong gop da gtri tang Bép An Tl Thién Bao Hoa quan Binh Thanh 10.000.000d va tdng em Nguyén Viét Tién bi bdng do
ctru mot ngudi ban bi phéng dién khi dang 1am viéc véi sb tién 24.850.000d. Ngoai ra, trong thang 2, Dragon Capital da ky théa
thuan tai tro v&i Té chirc Saigon Children Charity. Théng qua td chirc ndy, Dragon Capital mong muén dem co’ hdi dwoc hoc tap
va hoc nghé dé c6 mét twong lai tét dep hon dén véi cac tré em cé hoan canh khé khan. Trong nam 2009, Dragon Capital tiép
tuc tai tro hoc bdng, xay trwong hoc va hd tro tai chinh cho I¢p Vi Tinh tai trwéng day nghé Thang Long.
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Kinh té thé gidi tiép tuc dugc du bao sut giam manh trong nam 2009.

Cudc khing hoang kinh té dang dién tién cho thay mirc do
tac dong sau réng va nghiém trong dén hau hét cac nwéc
trén thé gidi. Gan day nhat trong bao cdo ctia Ngan hang
Thé gi¢i (World Bank) cho rang kinh té thé gi¢i cé thé tang
trwdng am 1an dau tién tlr Chién tranh thé gigi thiv Il dén
nay. Mtc dw bao trién vong bi quan hon hdn nhiéu dw bao bi
quan trwdc dé ctia nhiéu chuyén gia phan tich cho rang kinh
té thé gi&i van tiép tuc tang trudng duong.

Mat khac, World Bank ciing canh bao c6 nguy co sut giam
manh thwong mai toan cau trong ndm 2009, 14n dau tién ké
tir ndm 1982. Dac biét & nhirng nuwéc dang phat trién cé téc
d6 tang trwdng kinh té cao trong nhivng ndm gan day, dang
phai dwong dau véi sw sut gidm nghiém trong vé kim ngach
xuét khau, gia nguyén vat liéu xuéng murc thap, dau tw nwdc
ngoai va tin dung sut gidm manh. Hé qua la cac nwéc khu
vire Dong A co thé thj anh hwdng ndng nhéat tlr sy sut giam
thwong mai toan cau khi nhu ciu hang ché tao ctia My, nhu
cau nguyén vat liéu thé ctia Trung Québc dang di xubng.

Theo nhiéu dw bao, ndm 2009 tang truwdng kinh té thé gioi cé
thé& giam xudng con 0,5%, trong d6 cac nwéc My - EU - Nhat
Ban c6 tdc d6 tang trwdng am: My ting trwdng - 1,6%, kinh té
khu vuc déng euro tang trwdng - 2%, Nhat Ban ting trwéng -
2,6%. Hang loat nganh san xuét kinh doanh bi dinh dén; hoat
déng kinh doanh ctia nhiéu tap doan kinh t& hang dau bi dinh
tré. Sw gidam sut clia nganh san xuét 6 t6, sy tut déc cda thi
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trwdng chirng khoan, sy xudng déc clia thi trwerng bat dong
san dién ra trdm trong & cac nwédc cd nén kinh té phat trién.

Ciing twong tw khuynh huéng suy thoai do, trong bao cao maoi
nhét cGa IMF ciing cho réng kinh té thé gi¢i sé suy giam 0,5-1%
trong ndm 2009, sw sut gidm toan cau dau tién trong vong 60
nam qua. Day co thé 13 dy bao am dam nhat ma IMF dua ra.

Céch day hai thang, IMF dw bao kinh té thé gi6i sé tang
trwéng 0,5%, nhwng rdi sau dé, phai diéu chinh lai dw bao
ctia minh khi cho réng toan bd nén kinh té thé gisi sé suy
giam va dw bao san lwong ctia cac nén kinh té phat trién sé
gidm 3 - 3,5% trong nam 2009 va chi tdng trwéng 0 - 0,5%
trong nam 2010.

Kinh t& Nhat Ban dwoc dw bao suy giam manh nhét (5,8%),
trong khi khu vuc ddng Euro thu hep 3,2% va My 1a 2,6%. Cac
qudc giaPéng A, phu thudc nhiéu vao xuét khau, ciing da bj anh
hwéng manh bdi sw suy gidm thwong mai toan cau, déc biét la
trong nganh cdng nghé théng tin. Cac thi trwéng dang phat trién
va méi ndi dwoc dy bao tang trwéng chi 1,5 - 2,5% trong nam
2009, dwdi mirc ting trwéng dan sé & nhiéu nwéc. Kha nang
nay sé xay ra bat chap cac ké hoach kich thich tai khéa Ién ma
cac nwéc G20 thye hién nhdm hdi phuc téng trwdng kinh té.

Tai khu vuc chau A, nhiéu nén kinh t& Ién dang phai d6i mét véi
tac déng trc tiép tir cude khiing hodng. Tai Nhat Ban, san luong
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cdng nghiép thang 1/2009 da sut giam hon 10% so v&i thang
12/2008. Trong Quy 1V/2008, kinh t& Nhat Ban syt giam véi tc d
12,7%; xuét khau gidm manh dén 45,7% trong thang 1/2009 so
v6i cling ky nam 2008. Diéu nay cho thay nén kinh t& Nhat Ban
dang trong thoi ky suy thodi manh trong vong 6 thap ky tré lai day.

Nhiéu quéc gia khéc cling da chinh thire roi vao tinh trang suy
thodi. Kinh té Héng Kéng tang truéng am 2% trong quy 3/2008,
danh dau sw sut giam lién tiép sau 3 quy va quy 4/2008 giam
2,5% so voi cung ky nam trwée. Singapore cling c6 mic sut
gidm ting trwéng manh nhét trong quy 4/2008. B6 Thuong Mai
Singapore c6ng bd quy 4/2008, GDP clia Singapore gidm 16,4%
S0 Vi quy 3/2008. Quy 3/2008, kinh t& Singapore di xudng 2,1%.
Kinh té Singapore quy 4/2008 suy giam 4,2% so v&i 1 ndm truwéc.
So véi cling ky ndm 2007, kinh t& Singapore khéng tang truéng.

Trong bdi canh dé, chinh pht cac nwéc tap trung stre vao ngan
chan suy thoai dé phuc hdi kinh t&. Hang loat g6i vén khan cp
c6 tri gia Ién dwoc chinh phl cac nwéc théng qua nhdm clru
nguy cho hé théng ngan hang, cdng nghiép va an sinh xa hoi.
G6i vdn ctia Chinh pht My qua céc dot 1én dén 2.250 ty USD,
Trung Quéc 586 ty USD, cac nwéc trong EU, Nhat Ban, Nga,
Han Quéc... cling da nhanh chéng théng qua cac géi von hé tro
cho ngan hang va céac nganh kinh té tri gia hang trdm ty USD.
Mai day, FED quyét dinh s& bom 1.000 ty USD @& mua lai cac
khoan no chinh pht dai han, d& dwa nén kinh t& dan thoai khdi
tinh trang suy thodi, trwédc tién 1a FED sé chi 300 ty USD dé mua
lai trai phiéu dai han. FED ciing cdng bd sé tang ngudn quy tir
850 dén 1.450 ty USD dé mua lai no va cac chirng khoan dwoc
phat hanh béi cac td chire tai chinh cho vay thé chép.

Théng qua cudc hop thwong dinh G20 dau thang 4 nay,
cac lanh dao tai hdi nghi da nhéat tri déng gép thém dé tang
quy clru tro' cac nén kinh té kho khan ciia Quy Tién té quéc
té (IMF) va nhiéu thé& ché tai chinh khac 1&n 1.100 ti USD.
Khoan tién khéng 16 trén bao gdm 500 ti USD cho IMF dé
cac nén kinh té kho khan co thé vay, 250 ti USD trong Quyén
rat vén dic biét cta IMF, 250 ti USD dé hd tro cac dong
thwong mai toan cau va 100 ti USD d& cac ngan hang phat
trién quéc té cho cac nwéc nghéo nhat vay mwon.
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Van dé dat ra 1a cudc khiing hodng da cham day chwa va co
d4u hiéu cla sw phuc hdi? D&c biét 14 nén kinh t& My khi ma
¢6 nhiéu chi sé quan trong cho thdy dwdng nhw c6 mét vai
tin hiéu tich cwc. Cac bién phap ngén chan suy thoai kinh té
tir chinh sach tién té (ngan hang trung wong cac nwéc cat
gidm lai sut co ban & murc thap); chinh sach tai khéa (théng
qua cac géi kich ciu) va cac bién phap tang cudng cai td hé
thdng phap ly trong nganh tai chinh déu da dworc tung ra va
chung t6i ky vong s& sém phat huy tac dung. Tuy vay, c6 thé
van phai xem dén hét Quy Il dé c6 thé khang dinh khuynh
hwéng 6n dinh va hiéu qua tac déng cla cac géi kich cau
m&i nhat sau nhivng cam két t&r cudc hop nhém G20.
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DANH GIA TINH HINH SAN XUAT (MY)
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Kinh té Viét Nam Quy 1/2009 tang trudng thap nhat trong hon 10 nam qua

Két thuic Quy 1/2009, tbc d6 tang truwdng kinh t& (GDP) chi dat 3,1%
trong béi canh sut giam dau tw va xuét khau trong nhiing thang dau
nam. Néu so v&i mrc tang trudng cting ky ndm 1999 (3,8%), thi day
14ty 1& ting trudng thap nhét trong hon 10 ndm qua. Tuy nhién, theo
quandiémcliachingtdi, diidattylétingth&p, nhung mircting trudng
nay van t6t so véi cac nwéc trong khu vire khi nhiéu nuéc o6 tée do
tang trwdng am do tac dong clia cude khiing hoang kinh té toan cau.
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Ngudn: Téng cuc théng ké, VFM du béo

Muc tiéu tang trwédng GDP 2009 dwoc diéu chinh va théng
qua & mirc 5% (trwdc dé 6,5%) va muc tiéu nay kha thi hon.
Theo nhiéu dy bao gan day nhét tir mre lac quan (World
Bank 5,5%), mtrc trung binh (IMF 4,75%, ADB 4,5%) dén
mirc bi quan (EIU 0,3%) thi theo quan diém clia ching toi
nhiéu kha nang ty 1& téng trwdng GDP 2009 c6 thé roi vao
murc 4,5%-5%.
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Ngudn: Téng cuc théng ké

Vi 93 du an méi trong Quy 1/2009, von dau tu nudc ngoai (FDI) che thay miic sut giam manh

hon 40% so vai cung ky nam truéc

Trong Quy 1/2009, tdng s6 vén FDI clia cac dy an méi cap phép
va cac dy an tang von dat 6 ty USD. Véi 93 dw an méi duoc cip
phép trong ba thang dau nam vai sb vén dang ky 1a 2,17 ty USD,
thi con s6 nay chi bang 28% s dw an cap phép va khoang 30%
s6 vén dang ky clia cac dw an trong cling ky ndm 2008. Ciing
trong Quy 1/2009, ¢6 34 dy &n tang vbn dau tw thém 3,84 ty USD.

Riéng trong thang 3/2009, sb dw an méi va ting vbn dang ky chi dat
khoang 0,7 ty USD, gidm so v&i thang 2/2009 la 86,2% va so véi cing
ky gidm 75,9%. V& sb vén giai ngan, cho dén thdi diém clia béo cao
nay, chura 66 con sb chinh thirc v& sb vdn giai ngan trong Quy /2009,
nhiéu quan diém cho ring sb vén gidi ngan dat murc thap, tham chi
bang khéng. Tuy nhién, nhiéu kha nang s6 vén gidi ngan trong tinh
hinh khé khan nhitng thang dau nam la khéng quéa 0,4-0,5 ty USD.
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$an xuat cony nghiép trong Quy 1/2009 chi tang nhe 2,1%

Theo bao cédo clia B6 Cong thwong, gia tri san xuét cong
nghiép dén thoi diém cudi Quy 1/2009 chi dat khoang 152,95
nghin ty ddng, chitdng 2,1% so v&i cung ky ndm trwédc (Quy
1/2008 murc tang 1a 16,3%).
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Nguén: Téng cuc Théng ké

Pang chud y, gia tri sdn xuat cong nghiép tlr cac doanh
nghiép nha nwéc cho thay cé su sut giam (2,3%) trong khi
thanh phan kinh té tw nhan va cac doanh nghiép cé vén dau
tw nwdc ngoai van tiép tuc déng gop vao sy tang trwéng
nhwng van & mic thap (twong ng 5% va 2,9%).

CO CAU SAN XUAT CONG NGHIEP (%)
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Ngudn: Téng cuc Théng ké

Xuat khau trong Quy 1/2009 van dang gap kho khan I6n va chi ting nhe trong khi nhap
khau giam vdi toc do nhanh hon, tao thang du thuong mai véi 1,6 ty USD

Trong Quy 1/2009, kim ngach xuét khau wéc dat khodng
13,48 ty USD, tang 2,4% so v&i cung ky nam 2008 (cung ky
tang 22,7%). Diéu dang cha y 1a néu triv di téi 2,28 ty USD
xuét khdu vang, da quy (ma phan 1on 13 xuét khau vang), thi
kim ngach xuét khau gidm 13,8% so v&i cung ky nam trwde.

Kim ngach nhap khau trong Quy 1/2009 dat khoang 11,8 ty
USD (giam gan 45% so v&i cung ky) tao ra thing dw thwong
mai 1,6 ty USD. Tuy nhién, néu loai triv gia tri xuét khdu vang
va da quy, thi cé thé thay Viét Nam van tiép tuc cé tham thut
thwong mai & murc 600 triéu USD. Néu khuynh huéng tang
trwdng xuat nhap khau tiép tuc va téc dd tdng nhap khau
thap hon thi Viét Nam van tiép tuc 1a nwéc nhap siéu trong
nam 2009, song mrc tham thut thwong mai ndm 2009 c6 thé
chi & mirc trung binh tir 5-6 ty USD, th4p hon nhiéu so v&i
con sb 18 ty USD trong nam 2008.
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CO' CAU CAC MAT HANG XUAT KHAU (%)

B D4 quy, kim loai quy va san pham M Hang dét, may

Dau thd M Gao

Giay dép Caphe

Thay san Dién td, may tinh va linh kién
B GO vasan pham gd B Khéac

Nguén: Téng cuc Théng ké

CO CAU CAC MAT HANG NHAP KHAU (%)

12
B Xang dau Sat thép
W Vai Dién td, may tinh va linh kién
Ch4t déo Nguyén phu liéu dét, may, giay dép
Phan bon B Hoa chat

B San phdm hoa chat W Khac
Nguén: Téng cuc Théng ké




CAC NHAN BINH VE TINH HINH KINH TE Vi MO

Chi sd gia tiéu dung (CPI) dang hwiéng dén miic 1con so

Chi sb gia tiéu dung trong thang 3/2009 giam 0,17%, va so
v&i cung ky nam trwéc tang 11,25%, so véi thang 12/2008
chi tang 1,32%. Nhuw vay, mirc trung binh trong Quy 1/2009
chi s6 CPI da tang 14,47%.

Tuy vay, khuynh hwéng dang gidm dan véi ty 1& lam phat
hang thang tr thang 4 dén thang 12 clia cac nam trwéc
(khéng ké ndm 2008) thi thwerng mire ting khong qua 1%.
Chung t6i ky vong murc tdng CPI trong pham vi mét con sb
va nhiéu kha nang muc tiéu kiém ché lam phat dudi 15%
ndm 2009 ctia Chinh pht c6 thé dat dwoc.
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Nguén: Téng cuc Théng ké

Chinh sach tién té va ngoai hdi tuong ddi dn dinh trong Quy 1/2009

L&i suat co ban dwoc duy tri & mirc 7%, ty 1& dw triv chi
con 3% cé thé dwoc xem la mirc thdp nhat. Trong Quy
1/2009, tinh thanh khoan ti&én ddng twong déi dn dinh va
I4i suat qua dém ciing dao déng quanh mdéc chap nhan t
5,75%-7,5%/nam.
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Ngudn: Ngén hang Nha nucc

Chinh phu ciing da tung ra géi kich cau thv hai véi chwong
trinh mé& rong hd tro 14i suat 4%/ndm cho cac khoan vay
trung va dai han, thay vi ngan han nhu truéc d6 trong goi
kich cAu thir nhat. C6 thé noi day 1a mét chinh sach mai tich
cwe nhdm gép phan thiic ddy manh hon cha trwong kich ciu
dau tw, hé tro san xuét kinh doanh, ng&n chan suy gidm kinh
té va duy tri tAng trwdng ctia Chinh phu trong tinh hinh khé
khan hién nay.

V& chinh sach ngoai héi, bién d6 giao dich ciing da dwoc
Ngan hang Nha nwéc diéu chinh tang t 2% lén 5%. Méc
du, tai thoi diém ap dung bién do mai, ty gia USD/VND téng
Ién 17.750, cé luc dat mirc cao 17.829 va gia USD & thi
truéng tw do cham mic 18.000 trong ngay 24/3/2009. Bén
thoi diém gan cudi thang 3, ty gia cling chi dao dong nhe
trong pham vi 17.700-17.800 vi nhu cau khéng cao va nguén
cung USD thu dworc tir xuét khau vang.
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KHUYEN CAO

Béo céo nay duoc viét va phat hanh béi céng ty VietFund Management (VFM). Céc théng tin trong bao céo duwoc céng ty VFM xem la dang tin cdy va dua
trén céc ngudn théng tin da cong bé ra céng ching. Tuy nhién, Céng ty VFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cta nhiing théng tin trong bao céo nay.

Quan diém, dw béo va céc wéc tinh chi thé hién quan diém cia ngudi viét tai thoi diém phéat hanh, khéng duwoc xem Ia quan diém cia cong ty VFM va cé thé

thay d6i ma khéng can théng bao. Cong ty VFM khéng c6 nghia vu phai cdp nhét, sira déi béo céo nay duéi moi hinh thikc ciing nhu théng béo véi nguoi doc
trong truromg hop cac van dé thudc cac quan diém, dw bao va wéc tinh trong bao céo nay thay di hoac tré nén khong chinh xac.
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