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Piéu 1¢ 16 chirc va hoat dong ciia Quy Pau tie Ching khodn Viét Nam — VF1

CAC PINH NGHiA

Nhirng tir dudi ddy duge dinh nghia va s& duge dung trong subt diéu 1¢ nay:

“Quy dau tu chimg khoan
Viét Nam”

“Cong ty Lién doanh Quan
1y Quy dau tu chimg khoan
Viét Nam - VietFund
Management (VFM)”

“Ngan hang Thuong mai
Co6 phan Sai Gon Thuong
Tin - Sacombank”

“Dragon Capital
Management Limited”

“Ngan hang gidm sat —
Ngan hang Ngoai thuong
Viét Nam - Vietcombank”

“Cong ty kiém toan —
Cong ty Ernst & Young”

“Piéu 1¢”

(Sau day goi la Quy dau tu Chung khoan c6 phat hanh
chtng chi Quy dau tu ra cong ching va goi tit 1a Quy dau
tu VF1) la Quy dau tu ching khoan c¢6 murc vbn gop cua
cac nguoi dau tu ban dau 1a 300 ty dong duoc thanh lap
theo Nghi dinh 144/2003/ND-CP ban hanh ngay 28 thang
11 ndm 2003 va cac van ban phap luat c6 lién quan cua
nudc Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam, chiu sy quan
1y vé& mat hanh chinh caa Uy ban Chtng khoan Nha nudc
(UBCKNN).

(Sau day goi tit 1a Cong ty quan ly Quy VFM) 1a mot lién
doanh gitta cong ty Dragon Capital Management va ngan
hang Thuong mai c¢6 phan Sai Gon Thwong Tin, dugc
thanh 1ap theo gidy phép s6 01/GPDT-UBCKNN ngay 15
thang 7 nam 2003 cip boéi UBCKNN. Cong ty quan Iy Quy
VFM la Céng ty quan Iy Quy chinh thic cua Quy dau tu
VFI.

(Sau day goi tat 1a ngan hang Sacombank) 1a ngén hang
throng mai cd phan, duogc thanh 1ap theo gidy phép sb
0006/NH-GP ngay 05/12/1991 cép boi Ngan hang Nha
nuoc Viét Nam theo luat ngan hang Vi¢t Nam, la ddi tac
lién doanh trong Cong ty quan ly Quy VFM va la sang lap
vién ctia Quy dau tu VF1.

(Sau day goi tit 1a DCM) la cong ty trach nhiém hiru han
duoc thanh lap theo luét cta British Virgin Islands thudc
Dragon Capital Group, 13 d6i tac lién doanh trong Cong ty
quan Iy Quy VFM va 1a sang 1ap vién cia Quy dau tu VFI.

(Sau day goi tat 1a ngén hang gidm sat), 1a ngan hang giam
sat theo gidy phép s6 14/GPHPLK cap ngay 02 thang 05
nam 2003 bédi ﬁy Ban Chiing khoan Nha nudc, thuc hién
cac nghiép vu: bdo quan, luu ky cac chirng khoan, cac hop
ddng kinh té, cac ching tir ¢6 lién quan dén tai san cia Quy
dau tu VF1, thuc hién viéc dinh gia gia tri tai san rong cta
Quy dau tu VF1 dong thoi giam sat hoat dong cua Quy dau
tu VF1 va Cong ty quan ly Quy VFM.

(Sau day goi tat 1a cong ty kiém toan), 13 cong ty kiém toan
doc lap cia Quy dau tu VF1, thuc hién viéc kiém toan hang
nam tai san ciia Quy dau tu VF1 theo gidy phép sé 75/QP-
UBCK ngay 8/07/2002 cip boi UBCKNN.

Piéu 18 Quy dau tu VF1 duoc cac ngudi dau tu thong qua
ngay 24 thang 04 nim 2004. Trong lan huy dong Quy dau
tién, diéu 1é dugc soan thao phu hop véi cac vin ban phap
1y c6 lién quan tai Viét Nam.

Trang 1



Piéu 1¢ 16 chirc va hoat dong ciia Quy Pau tie Ching khodn Viét Nam — VF1

“Ban cao bach”

“Hop dong giam sat”

“Quy dau tu chimg khoan
dong”

“Nguoi dau tu”

“Pai hoi nguoi dau tu”

“Ban dai dién Quy”

b

“Vén diéu 18 Quy’

“Don vi Quy”

“Chémg chi Quy dau tu
VF1”

“Gi4 phat hanh”

“Phi phat hanh”

“C$ tire Quy”

La ban théng céo cia té chirc phat hanh vé tinh hinh tai
chinh, hoat dong kinh doanh va phuong an st dung so tién
thu dugc tir viéc phat hanh nhim cung cp thong tin cho
cong chung danh gia va dua ra cic quyét dinh dau tu chimg
khoan.

La hop dong duoc ky két gitra Cong ty quan ly Quy va
ngan hang giam sat Vietcombank dugc thong qua boi Dai
hoi Nguoi dau tu ctia Quy VFI.

(Sau day goi tit 1a Quy dong) 1a Quy dau tu chiing khoan
trong d6 ngudi dau tu khong duogc quyén ban lai ching chi
Quy cho Quy trude thoi han két thuc hoat dong hoic giai
the.

La cé nhan, t0 chirc trong nudc va nudc ngoai dau tu vao
Quy dau tu VFI.

La dai hoi cta ngudi dau tu cd quyen biéu quyét dugc t6
chuc thuong ky hoic bat _thuong dé thong qua cac van dé
quan trong co lién quan dén Quy dau tu VF1. Pai hoi nguoi
dau tu 13 co quan quyén lyc cao nhit cia Quy déu tu VFI.

La nhitng nguoi dai dién cho ngudi dau tu dugc Dai hoi
nguoi dau tu bau ra dé thay mat nguoi dau tu thuc hién viéc
gidm sat cac hoat dong ciia Quy dau tu VF1, Cong ty quan
1y Quy VFM va ngan hang giam sat.

La tong s6 von bang tién do tat ca Ngudi dau tu thuc gop
va dugc ghi trong Diéu 1€ nay.

La von diéu 1é Quy dugc chia thanh nhiéu phan bang nhau
véi ménh gia 10.000 dong/ don vi.

(Sau déy goi la ching chi) la chimg chi hodc bt toan ghi
s6 do Cong ty quan ly Quy VFM dai dién cho Quy dau tu
VF1 phat hanh, xdc nhén quyén va loi ich hop phap cua
ngudi dau tu dbi voi tai san hogc vbn ciia Quy dau tu VF1
theo ty 1¢ tuong g véi s6 don vi Quy cua nguoi dau tu do
trong von diéu 1¢ ciia Quy dau tu VF1.

La gia cia mdi don vi Quy dugc phat hanh 1an dau tuong
duong ménh gia ciia don vi Quy cong vdi phi phat hanh

La phi ctia Quy dau tu VF1 tra cho Cong ty quan 1y Quy dé
trang trai nhitng chi phi cho viéc phat hanh chung chi Quy
VF1 ra cong ching. Phi nay chi duoc thu mot 1an ngay khi
phat hanh va t6i da 1a 3% trén don vi Quy cua dot phat
hanh do.

La sb lgi nhuan con lai cua Quy sau khi trir di cac chi phi
hop 1€ va dugc Pai hdi Nguoi dau tu quyét dinh chia theo
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ty 1& s¢ hitu cia Nguoi dau tu.

“Ngay dong Quy” La ngay két thuc viéc huy dong v6n cho Quy dau tu VF1
dugc UBCKNN chap thuan.
“Nam tai chinh” La muoi hai thang tinh tir ddu ngay 01 thang 01 dén hét

ngay 31 thang 12 ndm dwong lich hang nam. Nam tai chinh
dau tién cua Quy déau tu VF1 s& dugc tinh tir ngay Quy dau
tu VF1 duwoc UBCKNN cép gidy phép hoat dong chinh
thire cho dén hét ngay 31 thang 12 ctia nam do.

“Gia tri tai san rong cua La tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy dau
Quy” tu VF1 s& hitu trir di cac nghia vu ng ctia Quy dau tu VF1
tai thoi diém dinh gia.

“Thoi diém dinh gia” Ngay lam viéc cudi cing mdi thang hodc nhiing ngdy khac
ma Ban dai dién Quy dau tu VF1 xé4c dinh dé dinh gia gia
tri tai san rong cua Quy dau tu VF1.

“Thudng hoat dong” La khoan thuong duoc Quy dau tu VFI tra thém cho Cong
ty quan ly Quy VFM ngoai phi quan ly. Thuong hoat dong
duoc trinh bay chi tiét tai Phu luc 4 ctia Diéu 1é nay.

“Nguoi co lién quan” Puoc hiéu theo khai niém Ngudi 6 lién quan tai Nghi dinh
144/2003/ND-CP ban hanh ngay 28 thang 11 nam 2003 va
cac td chirc co cung mot thanh vién hoac nhém thanh vién
nam giir hodc cting nam giir tir 10% trd 1én von chi s¢ hitu
¢ quyén biéu quyét.

“Cac dinh nghia khac” Céc dinh nghia khac (néu c6) s& dugc hiéu nhu quy dinh
trong Nghi dinh 144/2003/ND-CP ban hanh ngay 28 thang
11 ndm 2003 cua Tha tuéng Chinh Phu va céc van ban
phép luat khéc c6 lién quan.
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ChwongI: CAC PIEU KHOAN CHUNG
Diéu I: Tén va dia chi lién h¢
Tén Quy dau tw : QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM
Tén giao dich quoc t€ : VIETNAM SECURITIES INVESTMENT FUND
Tén viét tat : QUYPAU TU VF1
bia chi lién h¢ © Quy dau tu Chimg khoan Viét Nam (VF1)
Tang 8, Toa nha Bitexco, 19-25 Nguyén Hué
Quan 1, TP. H5 Chi Minh
Tel: (84.8) 9143393
Fax: (84.8) 9143392
Email: VFlinfo@vinafund.com www.vinafund.com
Diéu 2: Muc tiéu
1.  Quy dau tu ching khoan Viét Nam 1a mot Quy dong sau day duoc goi 1a “Quy dau tu

Diéu 3:

VF1”, duoc thé.l:lh 1ap va hoat dong theo Nghi dinh 144/2003/ND-CP ngay 28 thang
11 nam 2003 vé Chung khoan va thi truong chung khoan (TTCK) va céc van ban
phép 1y khéc c6 lién quan.

Quy du tw VF1 dugc quan 1y boi Cong ty quan ly Quy dau tw Chimg khoan Viét
Nam (VFM) v6i myc dich dem lai lgi nhuan cao nhat cho nguoi déu tu phu hop voi
cac quy dinh ctua h¢ thong phéap luat Viét Nam, ban céo bach va dicu 1€ cua Quy dau
tu VFI1.

Thoi han hoat dong

Thoi han hoat dong cua Quy dau tu VF1 1a 10 (mudi) nam tinh tir ngay hoan tat viéc huy dong
vbn va ding ky 1ap Quy chinh thirc véi co quan c6 tham quyén. Thoi han hoat dong ciia Quy do
Pai hoi Ngudi dau tu quyét dinh va tuan thi theo cac quy dinh cua Phép luat.

Diéu 4:

1.

Nguyén tic to chive

Quy dau tu VF1 hoat dong va chiu sy diéu chinh ctia Nghi dinh 144/2003/ND-CP
ngay 28 thang 11 nam 2003 cua Chinh phu vé Ching khoan va TTCK, va hé thong
ludt phap ciia nuée Cong Hoa Xa Hoi Chu Nghia Viét Nam va cac quy dinh trong ban
biéu 1€ nay.

Co quan quyén lyc cao nhat cia Quy dau tu VF1 1a Dai hoi nguoi dau tu.

Ban dai dién Quy dau tu VF1 ‘sé thay mat Dai hoi nguoi dau tu giam sat cac hoat
dong thuong xuyén cua Quy dau tu VF1, Céng ty quan ly Quy VFM va Ngan hang
giam sat.

Cong ty quan 1y Quy VEM sé dai dién cho Pai hoi nguoi dau tu thuc hién viéc quan
ly dau tu doi voi Quy dau tu VFI.
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Diéu 5: Téng von huy dong va so lwong chieng chi Quy phdt hanh

1. Tbdng von ciia Quy dau tu VF1 do vén déng gop cua nguoi dau tu tao thanh. Viéc gop
von c6 thé thuc hién bang tién mat hodc chuyén khoan.

Tién mat dugc ndp hodc chuyén khoan cho:

Pon vi thy huong : QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

S6 tai khoan : 0071-001-999-001

Mo tai : Ngan hang Ngoai Thuong Vi¢t Nam (Vietcombank)
Noi dung : Mua chimg chi Quy dau tu VF1

Trong truong hop thanh toan bang ngoai té thi dwoc chuyén doi sang tién dong Viét
Nam theo ty gia tai thoi diém thanh todn cia Ngan hang Vietcombank.

2. Vén dong gop cua Quy dau tu VFI vao ngay Diéu 1¢ nay ky két va c6 hiéu lyc 1a
1.000 ty dong Viét Nam. S6 von nay duoc chia thanh 100.000.000 don vi Quy. Ménh
gia ciia moi don vi Quy 1a 10.000 dong.

3. Viéc ting hay giam von huy dong cua Quy dau tu VF1 phai do Pai hoi nguoi dau tu
quy dinh va dugc UBCKNN cho phép.

Khi ¢6 su thay ddi vé vén ciia Quy dau tu VF1, diéu khoan nay sé& thay ddi trong tmg.
Diéu 6: Chi dinh dai di¢n huy dpng vén va phdt hanh chieng chi Quy
Quy dau tu VF1 chi dinh Cong ty quan 1y Quy VEM lam dai dién huy dong vén va dai 1y phat

hanh thém chimg chi Quy dau tu VF1. Viéc phat hanh thém chtng chi qui phai duoc su giam sat
cia UBCKNN va Ngan hang giam sat.
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Chuong II: CAC QUY PINH VE MUC TIEU, CHINH SACH & HAN CHE PAU TU
Diéu 7: Muc tiéu dau tw

Muc tiéu dau tu ciia Quy dau tu VF1 la xay dung dugc mét danh muc dau tu can ddi va da dang
nhim t6i vu hoa loi nhuén va t6i thiéu hoa rui ro théng qua viéc xay dung danh muc can dbi va
da dang bao gdm céc loai chimg khoan dang va s€ niém yét trén TTCK Viét Nam. Ngoai ra, muyc
tiéu ctia Quy con nham dén trong qua trinh dau tu 1a 1am tang gia tri cac khoan dau tu thong qua
viée gitip cac don vi tai co céu vé mit tai chinh, phat trién hé théng quan tri, ndng cao ning luc
canh tranh...

Diéu 8: Chinh sdach diu tw
1. Co ciu dau tu

Quy dau tu VF1 1a loai hinh Quy ddu tu chimg khoan cho nén co ciu dau tu s& duoc phan
b6 nhur sau: t6i thiéu 60% tong gia tri tai san cua Quy vao cac loai chimg khoan dang va sé
niém yet phan con lai s& duogc dau tu vao cac loai tai san khac nhu cac coéng cu cia thi
truong tién &, bat dong san, tién mat du trir. Riéng d6i voi bat dong san, Quy dau tu VF1
khong dau tu qua 10% tong tai san cia Quy dau tu VF1 vao linh vuc ndy.

2. Linh vuc, nganh nghé du dinh dau tu

Quy dau tu VF1 sé& tip trung dau tu vao cac linh vic, nganh nghé sau (cac nganh nghé nay
c6 thé c6 thay doi tiry theo chién luge dau tu trong ting giai doan):

Nganh ché bién nong 1am thity hai san;
Nganh tai chinh ngan hang;

Nganh du lich va khéch san;

Nganh gido duc va y té;

Nganh hang tiéu dung;

Nganh van tai hang hoa;

Nganh tién ich cong cong;

Bat dong san;

Céc cong cu cua thi truong tién té.

S BRI AL OB

Diéu 9: Han ché dau tw

Cong ty quan ly Quy chi dugc dau tu vén ciia Quy dau tu VF1 vao chimg khoan hogc tai san
khéc phu hop véi diéu I¢ cua Quy va quy dinh cia phap luat, do d6 Quy dau tu VF1 sé:

1.  Cin ¢t vao quy md cua Quy dau tu VF1

a.  Khong dugc dau tu qua 20% toan bo tai san ctia Quy cho mot cong ty hodc mot to
churc phat hanh da niém yét hoac chua niém yét trén TTCK Viét Nam;

b. Khong dau tu qua 40% tai san cia Quy vao mot nganh trir khi c¢6 nghi quyét dic
biét cua DPai hoi nguoi dau tu;
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c.  Khéng dugc dau tu qua 30% tong tai san cia Quy vao cac cong ty trong cing mot
tap doan hay mgt nhém cong ty c6 quan hé s¢ hiru lan nhau;

d.  Khong dugc dau tur qua 10% tong tai san ciia Qui vao bat dong san;

e.  Khong dugc dung cac Quy do cung mét Cong ty quan ly Quy quan ly, dau tu
vuot qua 49% tong gia tri cia mot loai chimg khoan ctia to chirc phat hanh.

2. Can ctr vao quy mo cua khoan dau tu:

a.  Khoéng duoc dau tu qua 15% tong gia tri chung khoan dang luu hanh ctia mot t6
chutre phat hanh;

b.  Khéng dau tu vao Quy dau tu chimg khoan khac hoic chimg chi quy do ban than
quy phat hanh;

c.  Khi dau tu qué 5% téng von cua mot cong ty do cac thanh vién Ban Pai dién cua
Quy dau tu VF1 hodc thanh vién Ban Téng Giam doc Cong ty quan ly Quy VFM
sO htru thi phdi c6 sy chap thudn, nhat tri 100% bang van ban ctia Ban Pai dién

Quy.
3. Céc han ché khac:

a.  Von va tai san ciia Quy khong duogc dung dé cho vay hoic bao lanh cho bat ky
khoan vay nao. Quy khong dugc di vay dé tai tro cho cac hoat dong cua Quy trir
truong hop vay ngan han dé trang trai cac chi phi can thiét cho Quy. Tong céac
khoéan vay cta Quy khong dugc vugt qua 1% gid tri tai san rong ctia Quy tai moi
thoi diém va thoi han vay khong duoc vuot qua 30 ngay:

b.  Co cdu dau tu cia Quy VF1 c6 thé sai léch nhung khong vuot qua 10% so vdi cac
han ché dau tu quy dinh tai khoan 1 va 2 Diéu nay va céc sai léch phai 1a két qua
ctia viée ting hodc giam thi gia tai san dau tu va cac khoan thanh toan hop phap
ctia Quy. Cong ty Quan 1y Quy khong dugc tién hanh dau tu von va tai san quy
vao cic tai san dang co sai léch nhu trén va trong vong ba thang ké tir ngay sai
1¢ch phat sinh phai c6 bién phap khic phuc. Cong ty Quan ly quy c6 trach nhiém
bao cdo Uy ban ching khoan Nha nudc va cong bd voi ngudi dau tu vé nguyén
nhan cta cac sai 1éch trén va bién phap khic phuc, két qua cua viéc khic phuyc.
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CHUONG III: NGUOI PAU TU, SO PANG KY SO HUU CHUNG CHI VA CHUYEN

Diéu 10:

1.

Diéu 11:

1.

NHUQNG CHUNG CHI QUY PAU TU
Ngwoi dau tw

Nguoi déu tu ciia Quy dau tu co thé 1a phap nhan hay thé nhan trong va ngoai nudc,
5O hiru t6i thidu 1a 1 .000 (mot nghin) chimg chi Quy dau tu tré 1én va khong co gidi
han t6i da trong mirc tong von dy kién phat hanh. Nguoi dau tu khong chiu trach
nhiém phap ly hodc c6 bon phén gi véi Quy dau tu ngoai trach nhiém trong pham vi
s6 chimg chi Quy dau tw ma ho gop du.

Nguoi ddu tu phap nhin bao gém cac td chirc kinh té va cac t6 chic xa hoi dugc phap
luat Viét Nam cong nhén. Nguoi dau tu phap nhan cir nguoi dai dién hop phap dai
dién cho sé chung chi Quy dau tu minh s& hitu. Viéc dé ctr, huy bo hay thay thé
ngudi dai dién nay phai dugc thong bao bang van ban, do ngudi dai dién theo phap
luat ctia nguoi dau tu phap nhan ky.

Nguoi dau tu sang lap cua Quy dau tu bao gdm:
Ngén hang Thuong mai c¢6 phan Sai Gon Thuong Tin (Sacombank - Viét Nam)

Cong ty Dragon Capital Management Limited (DCM - British Virgin Islands -
Vuong Quoc Anh)

Quyén va nghia vu ciia ngwoi diu tw

Ngudi dau tu ¢6 cac quyeén:
Pugc chia ¢b tac Quy theo quyét dinh cta Dai hdi nguoi dau tu dya trén co so
cua két qua hoat dong kinh doanh ctia moi cudi ndm tai chinh tuong duong véi ty

1& gop von cta nha dau tu trong Quy.

Pugc chuyén nhuong hodc ban ching chi Quy dau tu VFI theo quy dinh tai diéu
13 cua Diéu 1€ nay.

Pugc chia sd tai san con lai khi Quy dau tu VFI thanh 1y, giai thé hay pha san,
tuong tng véi s6 don vi Quy dau tu VF1 ngudi diu tu sé hitu (néu con).

Nhan day du cac thong tin thuong xuyén hang thang va dot xuat vé tinh hinh hoat
dong cua Quy dau tu VF1 va bdo cdo hang thang vé gia tri tai san rong cua Quy
dau tu VF1.

Pugc quyén wu tién tham gia mua thém ching chi Quy déu tu VF1 néu Quy dau
tu VF1 huy dong thém von mdi, theo ty 1& twong tmg v6i s6 don vi Quy dau tu
VF1 nguoi dau tu sé hiru.

Pugc tng ctr va bau vao Ban dai dién Quy dau tu VF1.

Quyét dinh cung voi Pai hoi ngudi dau tu cac van dé quan trong lién quan dén to
chutre va hoat dong cua Quy dau tu theo dicu 19 ctua Diéu I¢ nay.
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2.

Diéu 12:

1.

Diéu 13:

1.

Diéu 14:

Céc ngudi dau tu c6 nghia vu:
Tuén thii Diéu 18 Quy, chap hanh quyét dinh cua Pai hoi nguoi dau tu.
Thanh toan day dii tién mua chimg chi Quy dau tw VF1 nhu da cam két theo thoi
gian quy dinh va chiu trach nhiém vé ng va cac nghia vu tai san khac cua Quy
trong pham vi s von da gop.
Thuyc hién diing theo nhiing quy dinh trong Diéu 18 nay.
Chiu 15 twong tmg v&i phan gop vén (néu co).
S6 ding ky sé hivu chirng chi Quy dau tw VFI
Ngan hang giam sat phai 1ap va luu giit s ding ky s hitu ching chi Quy dau tu VF1
tur khi Quy dau tu VF1 hoan tat dot phat hanh dau tién. S6 dang ky s¢ hitu ching chi
Quy dau tu VF1 c6 thé 1a van ban, tap dir liu dién tur hodc c4 hai.
S6 dang ky so hiru chimg chi phai ¢6 cac ndi dung sau:
Tén Quy déu tu;
Tén, s6 gidy phép, tru so cta Cong ty quan Iy Quy, Ngan hang giam sat;

Téng sb chimg chi duoc quyén chao ban, loai chimg chi duoc quyén chao ban va
s0 chung chi dugc chao ban cho tirng dot;

Tong so chuing chi da ban cua ting dot va gia tri cua von da gop;

Tén nguoi dau tu, dia chi, sé luong timg dot cia mdi nguoi dau tu, ngay dang ky
chung chi;

S6 dang ky s hitu chimg chi dugc luu giir tai try s6 Cong ty quan ly Quy, Ngén hang
giam sat hodc noi khac, nhung phai théng bao bang van ban cho UBCKNN va tat ca
nguoi dau tu biét.

Chuyén nhwong chieng chi Quy dau tw
Quy dau tu VF 1 va Cong ty quan ly Quy VFM khong chiu trach nhiém mua lai
ching chi Quy dau tu VF1. Tuy nhién, d€ tao thanh khoan cho ngudi dau tu, Quy dau
tu VF1 niém yét chirg chi Quy trén thi truong chimg khoan.

Viéc chuyén nhuong chung chi Quy dau tu VF1 s& duge thyc hién theo cac quy dinh
cua phap luat hién hanh vé ching khoan va thi truong chirng khoan.

Thira ké chirng chi Quy dau tw

Truong hop mot Ngudi dau tu qua doi, chi nhimg nguoi sau day duge Quy dau tu
cong nhan c6 quyén sé hitu dbi véi ching chi Quy dau tu cia ngudi di mét:

Nguoi thira ké duy nhét theo ding phap luat thira ké ciia nudc CHXHCN Viét
Nam.
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b.  Néu co6 nhiéu ngudi thira ké hop phap thi ho phai cor mdt nguoi dai dién s¢ hiru
duy nhét dudi hinh thirc uy quyén duoc cong ching. Quy dau tu chi thira nhan
nguoi dai dién s¢ hiru nay va khong giai quyét tranh chip gitra nhimg nguoi thira
ké theo phap luat.

2. Bat ky ngudi nao dugc quyén thira ké hop phap céc Chung chi Quy dau tu cia Quy
dau tu, ngay sau khi trinh du gidy to chimg minh thira ké hop phap sé&:

a.  Puoc ding ky 1am so hitu chil cac Chimg chi Quy dau tu dugc thira ké.

b. Chuyen nhuong cac Ching chi Quy dau tu ndy cho ngudi khac ngay sau khi cung
cap day du gidy to ching minh quyén s hitu ma cac thanh vién Ban dai dién yéu
cau va viéc chuyén nhugng s& dugc thuc hién theo quy dinh tai diéu 13 chuong
nay.
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Chwong IV: PHAN PHOI KET QUA HOAT PONG

Diéu 15:

Diéu 16:

Phwong thic trd co tive Quy

Viéc tra cb tirc Quy ciia Quy dau tu VF1 phai duoc thuc hién theo nguyén tic: sau khi
¢6 tire Quy duogc tra, Quy dau tu VF1 van phai dam bao thanh toan du cac khoan no
va nghia vu tai san khac dén han tra. C tirc Quy ciia Quy dau tu VF1 dugc tra cho
ngudi dau tu Quy phai 1a thu nhap thuc té phat sinh.

Néu xét thay phu hop, Ban dai dién Quy c6 thé tam tng cho ngudi dau tu mot s6 b
tirc Quy ma loi nhuan hodc Quy du trir khac ciia Quy dau tu VF1 cho phép. Viéc tam
g nay c6 thé dugc giai quyét 06 (sau) thang mot 1an hodc mot khoang thoi gian
thich hop (khong qua 12 (mudi hai) thang) cho cac ngudi dau tu & mirc d an dinh.

Cham nhét 30 ngay trude thoi diém tra ¢d tirc Quy ctia Quy dau tu VF1, Ngan hang
giam sat phai chiu trach nhiém 1ap danh sach Nguoi dau tu co quyén nhén co tirc
Quy, xac dinh mtrc ¢b ‘te Quy tra d6i voi timg don vi Quy hodc phan vén gop, thoi
han va hinh thirc tra ¢6 tic Quy. Thong bao vé tra ¢ tirc Quy phai duogc gui dén tat
ca nguoi dau tu cham nhat 15 ngay lam viéc trude khi thuc hién tra c6 tirc Quy.
Thong bao phai ghi 6 t€n Quy, tén, dia chi cua nguoi dau tu, s6 don vi Quy hoac
phan vén gop cua nguoi dau tu, mic thu nhap cb tirc Quy va tong gia tri co tiuc Quy
ma ngudi dau tu d6 duoc nhan, thoi diém va phuong thire tra cd tirc Quy.

Sau khi niém yét, viéc phan phdi thu nhap ciia Quy dau tu VF1 cho nguoi dau tu phai
dugc thuc hién theo ding cac quy dinh cua phdp luat vé dang ky, luu ky bu trir va
thanh toan chirg khoan.

Thu nhap cia Quy dau tu VF1 duogc phéan phéi theo nguyén tic: Chi nhing nguoi dau
tu dugc ghi tén trong danh sach ngudi dau tu 1ap vao ngay ding ky cudi cung dugc
quyén nhan thu nhap phan phdi. Ngudi dau tu chuyen nhuong von gop hodc don vi
Quy cua minh trong khoang thoi gian tir thoi diém khéa sé danh sach nguoi dau tu t6i
thoi diém tra c6 tac Quy, thi ngudi chuyén nhuong 1a nguoi duoc nhan cb tic cua

Quy.

Gidi phdp cho vin dé thua 16 ciia Quy

Trudng hop Quy dau tw VF1 dau tu bi thua 15 va c6 thé dan dén pha san, Ban dai dién Quy phai
xem xét nguyén nhén thua 16 dé quy két trach nhiém. Néu Quy dau tw VF1 bi thua 18 do yéu t6
khach quan, bat kha khang thi Ban dai dién Quy dé trinh 1én Dai hoi ngudi dau tu dé quyét dinh
theo cac giai phap sau:

Ghi giam von va phai dang ky lai mic tong von mai.

MObi nguoi dau tu gop thém dé bu vao phan thua 156 twong tng véi vén gop cia
minh.
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Chuwong V: PAI HOI NGUOI PAU TU

Diéu 17:

Diéu 18:

Diéu 19:

e

Dai hoi nguwoi diu tw thwong nién

Dai hoi nguoi dau tu 13 co quan c6 tham quyén cao nhét ciia Quy dﬁu tu va tat ca cac
ngudi dau tu ¢6 tén trong danh sach dang ky nguoi dau tu déu c6 quyén tham du. Pai
hoi ngudi dau tu thuong nién duoc t6 chirc moi nim mot 1an va thoi gian cach nhau
khong qua 15 (muoi lam) thang gitra hai ky dai hoi.

Dai hoi nguoi dau tu thuong nién do Ban dai dién hodc Cong ty quan 1y Quy triéu tap
va tb chuc.

Dai hoi nguoi dau tu 1an dau tién khi thanh lap Quy do cong ty quan 1y quy va ngan
hang giam sat triéu tap..

Dai hoi ngwoi dau twe bit thuwong

TAt ca cac ngudi ddu tu cb tén trong danh sach ding ky ngudi ddu tu déu co quyén
tham dy Pai hoi nguoi dau tu bat thuong.

Dai hoi nguoi dau tu dugc Ban dai dién quy hodc ngan hang giam sat (truong hop
quy khong co6 ban dai dién) triéu tap hop bat thuong trong nhitng truong hop sau day:

C6 nhiing thay d01 quan trong trong mdi truong hoat dong dau tu va tinh hinh du
tu ctia qui va quyét dinh cac van dé quy dinh tai diéu 19 cta Piéu 18 nay;

Cong ty quan ly quy hodc Ngan hang gidm sat bi pha san, bi dinh chi hoat dong;
Cong ty quan ly quy hoac Ngan hang giam sat vi pham nghiém trong Piéu 1¢ quy;
Khi Ban dai dién hodc ngan hang giam sat nhan dugc yéu cau cua nguoi dau tu
hozc nhom nguoi dau tu s¢ hitu lién tuc trong 6 thang tir 10% tré 1én von diéu 18

Quy.

Truong hop Ban dai dién hodc ngén hang gidm sat khong triéu tap hop theo quy dinh
tai dlem d khoan 2 diéu nay, nguoi dau tu hodc nhom ngudi dau tu sé hiru tir 10%
tong sd ching chi quy dau tu dang luu hanh trd 1én lién tuc trong 6 thang duoc quyén
dtng ra trié¢u tap Pai hoi nguoi dau tu.

Viéc triéu tap Dai hoi ngudi dau tu theo cac quy dinh cta khoan 2 va 3 diéu nay phai
dugc thuc hién trong vong 30 (ba muoi) ngay, ké tir khi tinh hudng dé xay ra. Cham
nhét 10 ngay trude khi dién ra cudc hop Dai hoi nguoi dau tu, bén triéu tap hop phai
thong bao cong khai cho ngudi dau tu vé viéce tridu tap Pai hoi nguoi dau tu.

Chi phi cho viéc t6 chtrc Pai hoi nguoi dau tu do Quy dau tu thanh toan.

Quyén han va nhi¢m vu cvua Dai hgi ngwoi dau tw

bai hdi ngudi dau tu cé cac nhiém vu va quyén han:

1.

Bau Chu toa phién hop Pai hdi nguoi dau tu;
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10.
1.
12.

13.

14.

Diéu 20:

1.

Thong qua Quyét dinh stra d6i, bo sung diéu 1& nay, viéc niém yét chimg chi quy;
Quyét dinh tong sb chimg chi quy dau tu duoc quyén chio ban;

Bau, mién nhiém, bdi nhiém thanh vién Ban dai dién Quy; Chu tich Ban dai dién

Quy.

Xem x¢ét va xur ly cac vi pham cua Ban dai dién Quy, Cong ty Quan ly Quy, Ngan
hang giam sat va cac t6 chiic ¢6 lién quan giy thiét hai cho Quy dau tu va ngudi dau
tu;

Thay d6i chinh sach tra ¢d tirc Quy ciia Quy dau tu;

Thay d6i chua truong, chién luge quan trong, muc tiéu dau tu ciia Quy va giai thé Quy;
Thong qua, stra ddi, bd sung hop dong giam sat

Thay d6i Cong ty quan 1y Quy:

Thay d6i ngan hang giam sat;

Thay d6i mtc phi tra cho Cong ty quan Iy Quy va ngin hang giam sat;

Quyét dinh thu lao va chi phi hoat dong cia Ban dai dién Quy;

Trinh s6 sach cta Quy, Cong ty Quan Iy Quy, Ngan hang giam sat li€n quan dén hoat
dong cua Quy tai phién hop Pai hoi Nguoi dau tu;

Thong qua cac bao céo vé tinh hinh tai chinh, tai san va hoat dong hang nim ctia quy
VFI.

Thé thikc tién hanh Pai hji nguwoi diu tw

bai hdi nguoi dau tu s& do Chu tich Ban dai dién quy chu tri, néu Chu tich Véng mat
thi ph6 Chu tich Ban dai dién quy hoac bat ky ngudi nao khac do Pai hoi nguoi dau
tu bau ra s€ chu tri

Cudc hop Pai hoi nguoi dau tu duoc tién hanh khi ¢6 sb nguoi dau tu dai dién it nhat
65% von diéu 1¢ quy.

Truong hop cudc hop thur nhit khong du diéu kién tién hanh theo quy dinh tai khoan
1 diéu nay, thi duoc triéu tap hop lan thir hai trong thoi han 30 (ba muoi) ngay, ké tir
ngdy cudc hop lan thir nhat dy dinh khai mac. Cudc hop cua Dai hoi nguoi dau tur
tri¢u tap lan thir hai dugce tién hanh khi c6 sb nguoi dau tu dai dién it nhat 51% von
diéu 1é quy.

Trudong hop cudc hop lan thir hai khong du diéu kién tién hanh theo quy dinh tai
khoan 3 diéu nay, thi dugc triéu tap hop lan thir ba trong thoi han 15 (mudi lim) ngay
lam viéc, ké tir ngay cudc hop lan thir hai du dinh khai mac. Trong truong hop nay,
cudc hop cua Dai hoi ngudi dau tu dugc tién hanh khéng phu thude vao sd ngudi dau
tu du hop.
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Diéu 21:

4.

Hinh thirc biéu quyet thong qua quyét dinh Dai hoi nguoi dau tu co thé 1a bo phiéu
kin hodc biéu quyét bang gio tay tryc tlep Hinh thirc biéu quyet s¢ do Chu toa bai
ho1 nguoi dau tu quyet dinh trudc mdi 1an hop Dai hdi nguoi dau tu va théng bao cho
nguoi dau tu biét khi bt dau tién hanh dai hoi.

Vigce tri€u tap hop va ndi dung h9p bai hdi nguoi dau tu phai un’C bao cao Uy ban
Chung khoan Nha nudc cham nhat 10 ngay lam viéc trude khi tién hanh dai hoi.

Uy ban Chimg khoén Nha nuéc ¢6 quyén yéu cau thay doi ndi dung hop néu thiy noi
dung trai v&i quy dinh cua phéap luat hoac c6 thé lam ton hai nghiém trong dén quyén
lgi cua Nguoi dau tu.

Quyét dinh ciia Dai hoi nguwoi diu tw

Dai hoi nguoi dau tu thong qua cac quyet dinh thudc tham quyén bang hinh thtrc biéu
quyét tai cudc hop hoac lay ¥, kién bang van ban. Nhitng nguoi co quyen loi va nghia
vu lién quan t6i van dé can biéu quyét khong dugc tham gia biéu quyét.

Trong truong hop thong qua quyet dinh du6i hinh thirc lay ¥ kién bang van ban, thi
quyet dinh cua Pai hoi nguoi dau tu duge thong qua néu s6 nguoi dau tu dai dién it
nhit 51% tong sd phiéu biéu quyét cta toan bo nguoi dau tu cua quy dau tu chip
thuan.

Ban dai dién, Cong ty quan ly Quy va ngén hang giam sat c6 trach nhiém tuan thu
quyét dinh ctia Pai hoi nguoi dau tu.
Quyét dinh ctia Pai hoi nguoi dau tu duoc thong qua tai cudce hop khi:

Puoc s6 ngudi dau tu dai dién it nhat 51% tong sd phiéu biéu quyét cua tit ca
nguoi dau tu du hop chap thuén;

Dbi véi quyét dinh vé& viéc sira déi bd sung diéu 1¢ Quy dau tu; to chuc lai, giai
thé Quy dau tu thi phai duoc s6 ngudi dau tu dai dién it nhit 65% tong sd phiéu

biéu quyét cua tat ca nguoi dau tu du hop chip thuan;

Quyét dinh cua Pai hdi nguoi dau tu va bién ban Dai hoi nguoi dau tu s& duogc bao
cao t61 UBCKNN trong vong 10 ngay sau khi két thuc DPai hoi.
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Chuong VI: BAN DAI DIEN QUY

Diéu 22:

1.

Diéu 23:

Té chivc Ban dgi di¢n Quy

Ban dai dién Quy do Pai hdi nguoi dau tu bau ra. Ban dai dién Quy 1a co quan quan
Iy cao nhat cia Quy dau tu, cé s6 thanh vién l1a 07 (bdy) nguoi, trong d6 ¢ it nhat
60% s0 thanh vién doc 1ap véi Cong ty quan ly Quy va Ngan hang gidm sat.

Ban dai dién Quy c6 nhiém ky 1 3 nim va c6 thé dugc bau lai tai Dai hoi nguoi dau
tu tiep theo. Tai moi ky Pai hi nguoi dau tu thuong nién phai thuc hién muc tiéu it
nhat mot phan ba so thanh vién Ban dai dién quy phai dugc bau hodc bau lai.

Chu tich Ban dai dién Quy 1a ngudi dai dién chinh thic cua Quy dau tu.

Quyet dinh ctia Ban dai dién Quy duoc théng qua bang biéu quyét tai cude hop hodc
1y ¥ kién bang vin ban. Mdi thanh vién Ban dai ‘hién quy c6 mot phiéu biéu quyet
Thanh vién Ban dai dién quy khong duoc iy quyén cho ngudi khac thuc hién quyén
va nghia vu ctia minh déi véi quy.

Céc thanh vién Ban dai dién quy phai cam két khéng chuyén nhuong ching chi quy
ma minh s& hitu trong hai nam ké tir ngay phat hanh. Sau thoi han trén, viéc chuyén
nhuong chimg chi quy cua cac thanh vién Ban dai dién quy phai cong bd cong khai
cho ngudi dau tu.

Dy kién Ban dai dién Quy dau tu VF1 trong nhiém ky diu c6 bay thanh vién, trong
do:

Sang 1ap vién: hai thanh vién dai dién cho ngan hang Sacombank va cong ty tai
chinh DCM;
DPai dién nguoi dau tu ca nhan, phap nhan.

Tiéu chudn lwa chon thanh vién Ban dai di¢n Quy

Thanh vién Ban dai dién Quy phai hdi du cac diéu kién sau:

1.

Diéu 24:

La nguoi dau tu hodc dai dién hop phap cta nguoi dau tu 12 phap nhan, so hiru it nhét
3% von dleu 1¢ hodc nhimg nguoi n6i tiéng c6 nhiéu kinh nghiém trong linh vuc quan
Iy kinh té, tai chinh va thi trudng vén. Thanh vién doc 1ap khong phai 1a Ngudi co
lién quan d&én Cong ty quan Iy Quy va Ngan hang giam sat.

Chi tich, phé chi tich phéi c6 trinh d§ quan 1y kinh té, tai chinh, am hiéu cong viéc
hoat dong kinh doanh cia Quy dau tu.

Quyén han va nhi¢m vu ciia Ban dai dién Quy

Ban dai dién Quy 1a co quan dai dién quyén loi cua nguoi dau tu. Ban dai dién Quy
cO cac quyeén va nghia vu sau day:

Quyét dinh chao ban ching chi mdi trong pham vi s6 chimg chi dugc phép phat
hanh theo diéu 1¢ Quy dau tu;
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2.

Diéu 25:

a.

Thong qua cac quyet dinh dau tu co gia tri bang hodc 16n hon 15% gia tri tai san
rong ctia Quy dau tu. P6i v6i nhimg khoan dau tu co gia tri nho hon 15% gia tri
tai san rong cua Quy dau tu thi cong ty quan ly quy duoc toan quyen quyen quyet
dinh;

Giam sat hoat dong cua Cong ty quan Iy Quy, Ngan hang giam sat va cac t6 chirc
cung cap dich vu cho qu§ phu hop véi diéu 16 Quy dau tu va phap luat;

Xac nhan béo c4o tai chinh nim cta Quy dau tw do Cong ty quan 1y Quy lap;

Phé chuén quy trinh va phuong phap xac dinh gia tri tai san rong ciia Quy dau tu
trude khi Pai hoi Nguoi dau tu thong qua;

Phé chuan cac giao dich cta céc bén lién quan dén Cong ty quan Iy Quy va Ngan
hang giam sat tuan tha theo quy dinh cua Diéu I¢ quy va phap luat;

Kién nghi chinh sach va muc tiéu dau tu cua Quy dau tu;
Kién nghi muc cd tire Quy duogc tra, quyét dinh tho1 han va thu tuc tra loi tuec;
Kién nghi viéc thay d6i Cong ty quan 1y Quy hodc ngan hang giam sat;

Noi dung e, f cia diéu khoan nay phai dugc cac thanh vién doc lap thong qua theo
nguyén tac nhat tri;

Ban dai dién Quy khong duoc tryc tiép hay gian tiép:
Dung tai san Quy cho bat ky nguoi dau tu ndo cua Quy dau tu vay tién;

Dung tai san Quy dé bao 1anh hay cung cap tai san thé chap cho ngudi dau tu vay
tién;

Dung tai san Quy dé bao lanh hodc cung cdp tai san thé chip cho mot cong ty
khac vay tién;

Cung cap céc thong tin khong duoc phép phd bién cta Quy dau tu ciing nhu cua
khéch hang cho bat cu ai.

Chu tich Ban dai dién Quy chiu trach nhiém t6 chirc hoat dong cua Ban dai dién Quy.
Chu tich Ban dai dién Quy va cac thanh vién chiu trach nhiém cé nhan va tap thé
trudc phap luat, trudc nguoi dau tu vé cac hoat dong ctia Ban dai dién Quy.

Chu tich Ban dai di¢n Quy

Chu tich Ban dai dién Quy phai 1a thanh vién doc lap voi Cong ty quan ly quy va
Ngan hang gidm sat .

Chu tich Ban dai dién Quy co cac quyén va nhiém vu sau day:

Lap chuong trinh, ké hoach cua Ban dai dién Quy;
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b.

C.

Diéu 26:

7.

Diéu 27:

Chuén bi chuong trinh, ndi dung, céc tai li¢u phuc vu cudc hop; tri€u tap va chu
toa cudc hop Ban dai di¢n Quy;

Theo doi qua trinh td chure thue hién cac quyét dinh cua Ban dai dién Quy;

Truong hop Chu tich Ban dai dién Quy Véng mit hodc mat kha nang thuc hién nhi¢m
vu thi thanh vién Ban dai dién quy dugc Chu tich Ban dai dién quy uy quyén sé& thyuc
hién céc quyen va nhiém vu cua Chu tich Ban dai dién. Truong hop khong c6 nguoi
dugc uy quyén, cac thanh vién Ban dai dién quy con lai lya chon mét trong so cac
thanh vién doc 1ap tam thoi gitr chie chu tich Ban dai dién quy theo nguyén tic nhat
tri. Viéc bau lai chii tich Ban dai dién quy s& duoc thyc hién tai Pai hoi Nguoi dau tu
thudng nién gan nhat.

Thii tuc diéu hanh ciia Ban dai dién Quy

Ban dai dién Quy lam viéc theo ché do tap thé, hop thuong ky mdi quy it nhit mot lan
dé xem xét va quyét dinh nhitng van dé thudc nhiém vu va quyén han cua minh.
Phién hop do Chu tich Ban dai dién Quy tri¢u tap va chu toa.

Ban dai dién Quy s& triéu tap phién hop bat thuong khi c6 yéu cau ciia Chu tich Ban
dai dién Quy, hoac Cong ty quan ly Quy, hodc ngan hang giam sat, hodc trén 2/3 s6
thanh vién Ban dai di¢n Quy dé nghi.

Trong cudc hop Ban dai dién Quy, moi thanh vién Ban dai dién Quy dai dién cho 01
(mot) phiéu khi biéu quyét cac van de néu ra. Cac cudc hop cua Ban dai dién Quy
duoc coi 1a hgp 1€ khi co it nhét 2/3 s6 thanh vién Ban dai dién Quy tham du

Quyét dinh cta Ban dai dién Quy dugc thong qua tai cudc hop khi:

Puogc sb phiéu dai dién it nhat 2/3 sb thanh vién du hop chép thuan. Truong hop
s0 phicu ngang nhau thi quyét dinh cuoi cung thudc vé phia c6 y kién cua Chu
tich Ban dai dién Quy.

D6i voi quyét dinh ban tai san ¢ gia tri bang hodc 16n hon 50% tong gia tri tai
san duoc ghi trong s6 sach ké toan ctua Quy dau tu, sira d6i hodc bo sung diéu 1&
Quy dau tu, to chirc lai, giai thé Quy dau tu thi phai duoc s6 phiéu dai dién cho it
nhat 3/4 s6 thanh vién du hop chip thuén.

Cac thanh vién Ban dai dién Quy dugc huong thu lao, va dugce hoan lai cac chi phi
hop ly d€ trang trai cho vi€c di du cac phién hop cua Ban dai dién Quy hodc di cong
tac cho Quy dau tu.

Cong ty quan Iy Quy va ngén hang giam sat dugc quén tham gia cac cudc hop cua
Ban dai dién Quy nhung khong dugc quyén biéu quyeét.

Céc chi phi tién hanh hop Ban dai dién Quy s& do Qu¥ dau tu thanh toén.

Dinh chi va bdi mién thanh vién Ban dai dién Quy

Thanh vién Ban dai dién Quy s€ bi dinh chi hodc bai mién tu cach theo diéu 19d cua Diéu 1¢ nay
trong cac truong hop sau:
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Diéu 28:

Bi khoi t6 hoc truy td;
Bi toa an tuyén bd méat hodc bi han ché nang lyc hanh vi dan sy;

Bi cam khong cho giit chirc thanh vién Ban dai dién Quy do quy dinh cua luét phap
hoac cia UBCKNN va céc co quan c6 tham quyén;

Xin tir chire, chét hodc hét nhiém ky;

Bi cach chirc hodc bai mién theo dung quy dinh ciia Ban Diéu 1& nay;

Tiét 16 cac bi mat ma nhitng bi mat nay di nguoc lai voi céc loi ich ctia Quy dau tu;
Bién ban hop Ban dai dién Quy

Ban dai dién Quy s€ chi dinh mot nhan vién c6 du nang lyc cia Cong ty quan ly Quy

lam nhiém vu thu ky cho cac cudc hop cia Ban dai dién Quy. Thu ky do Ban dai dién

Quy chi dinh co6 trach nhiém lap day du tat ca cac bién ban lién quan dén cac cudc

hop cta Ban dai dién Quy.

Tat ca ndi dung ciia cac cude hop ciia Ban dai dién Quy hay bét ctr cac cude hop nao

khac lién quan dén loi ich va hoat dong ctia Quy dau tu chi c6 gia tri phap ly va thuc

hién khi duoc ghi mot cach ddy du va rd rang vao S6 Bién Ban cua Quy dau tu, c6
chir ky ctia cac thanh vién Ban dai dién Quy va Chu toa.
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Chuong VII: CONG TY QUAN LY QUY

Diéu 29:

Tiéu chudn lwa chon Céng ty qudn Iy Quy

Cong ty quan 1y Quy duoc Iya chon phai thoéa min cac didu kién sau:

Diéu 30:

1.

Di dugc UBCKNN cép phép hoat dong quan 1y Quy.

Hoan toan doc 1ap voi ngan hang giam sat.

C6 day du kha nang thuc hién cong tac quan Iy Quy

Quyén va nghia vu ciia Cong ty Qudn ly Quy

Cong ty Quan ly Quy c6 cac nghia vu sau:

a)
b)

¢)

d)

g)

h)

Tuan tha Piéu 18 quy va bao vé quyén loi cia ngudi dau tu.
Cong bang, trung thyc va vi loi ich ctia quy va nguoi dau tu;

Cong ty quan ly quy bao v€ an toan va quan ly tach bi€t tai san cua tung quy,
ctia cong ty quan 1y quy; Cong ty quan 1y quy bao dam tach biét vé td chic,
nhan sy va hoat dong giita hoat dong quan 1y quy, hoat dong tu véan tai chinh va
dau tu chimg khoan;

Dbi v6i nhirng giao dich cua quy do Cong ty quan 1y quy thuc hién trong d6 co
su tham gia cua nguoi co6 lién quan cua Cong ty quan ly quy, phai dam bao sy
cong bang va khong lam t6n hai dén quyén loi ctia quy; théng bao day du théng
tin lién quan dén giao dich d6 cho Ban dai dién quy, UBCKNN va thong bao
cong khai cho ngudi dau tu;

Bao dam viéc iy quyén trach nhiém cho bén thir ba va sy thay doi to chirc, quan
1y cua cong ty quan ly quy khong gay anh hudng bat lgi dén quyén lgi cua quy;

Coéng ty quan 1y quy chiu trach nhiém dén bu cac ton that ciia quy do Cong ty
quan ly quy khong thyc hién dung nghia vu theo quy dinh tai Diéu nay;

Tat ca cac giao dich chung khoan cua Thanh vién Hoi dong quan tri, nhimg
ngudi quan 1y va nhan vién ciia Cong ty quan 1y quy déu phai duoc béo cio va
quan 1y tip trung tai cong ty quan 1y quy dudi su gidm sat cia bd phan kiém
soat ndi bo;

Khi Cong ty quan ly quy giao dich mua, ban cac tai san cho quy thi thanh vién
Hoi dong quan tri, Tong giam dbc, phé tong giam déc (Giam ddc, pho giam
dbc) Cong ty, nguoi diéu hanh quy khéng duge nhan bat ky mot 1ot ich nao cho
cong ty hodc cho chinh minh hodc cho nguoi thir ba, ngoai khoan phi va thuong
quy dinh trong Diéu 1& quy;

Cong ty quan ly quy cé nghia vu thuc hién viéc xac dinh gia tri tai san rong cia
Quy theo quy dinh cta phap luat;
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Diéu 31:

Diéu 32:

j)  Trong trudong hop ngén hang giam sat phat hién va thong bao cho Cong ty quan
1§ quy biét giao dich khong phu hop véi quy dinh cua phap lut, diéu 1& quy
hodc vuot qua tham quyén cua Cong ty quan 1y quy, cong ty quan ly phai huy
b6 giao dich d6 hodc thuc hién mua hodc ban tai san ciia Quy nhdm phuc hdi tai
san ctia quy nhu trude khi c6 giao dich. Moi chi phi phat sinh lién quan dén cac
giao dich nay do Cong ty quan 1y quy chiu;

k)  Cong ty Quan ly quy phai tuén thu cac cam két nhu duoc liét ke tai phu luc 1 va
phu luc 3 cua Diéu 1€ nay;

Cong ty quan Iy quy c6 cac quyén sau:
a.  Puoc huong cac khoan phi va thuéng quy dinh trong Piéu 1& quy phu hop véi
quy dinh cta phap luat;

b.  Duoc hoat dong tu vén tai chinh va tu van dau tu ching khoan, cong ty quan ly
quy chi dugc tu van tai chinh cho cic doanh nghiép dau tu vao hoic tiép nhan
ngudn vén dau tu tir cac quy do cong ty quan ly quy quan ly, khong dugc tham
gia cac hoat dong tu vin niém yét hodc tu van phat hanh chimg khoan;

c.  Puoc thuc hién cac hoat dong kinh doanh, dich vu phu hop véi quy dinh ctia
phép luat.

d. Puoc tham gia cac cudc hop dinh ky ctia Ban dai dién Quy.

Chdm dit quyén va nghia vu doi véi Quy ciia Cong ty quén Iy Quy
Cong ty quan 1y Quy chdm dit quyén va nghia vu ctia minh d6i v6i Quy trong cac
truong hop sau:

a.  Cong ty quan ly Quy dugc tw nguyén chdm dut quyén, nghia vu cia minh d6i
v6i Quy dau tu, hodc chuyén cho mot Cong ty quan Iy Quy khac néu dugc Pai
hoi ngudi dau tu chdp thuan va phit hop véi quy dinh ciia Biéu 1 Quy;

b.  Bj UBCKNN thu hdi gidy phép quan 1y Quy;
c. Theo quyét dinh cia Pai hoi nguoi dau tu;

Trong truong hop quy dinh tai Khoan 1 Diéu nay, quyén va nghia vu d6i véi Quy cua
Cong ty quan ly Qu¥ dugc chuyén giao cho mdt Cong ty quan ly Quy khac phai theo
quy dinh cua phap luét.

Han ché hoat dpng ciia Céng ty quin ly Quy
Cong ty quan ly Quy khong dugce 1a nguoi co lién quan cia Ngan hang giam sat tai
san cua Quy
Cong ty quan ly Quy khong dugc dau tu vao cic Quy do minh quan 1y.

Uy vién Hoi ddng quan tri Cong ty quan 1y quy, ngudi diéu hanh cong ty quan 1y quy,
nguoi diéu hanh quy va nguoi cé lién quan chi dugec mua, ban cac chung chi quy cua
quy do minh quan ly theo gia thi truong.

Trang 20



Piéu 1¢ 16 chirc va hoat dong ciia Quy Pau tie Ching khodn Viét Nam — VF1

10.

Cong ty quan Iy quy khong duoc dau tu, gop Von hodc mua co phan cua mot cong ty
quan 1y quy khac, khong dugce dau tu, gop von hodc mua cd phan cua mot cong ty
ching khoan.

Cong ty quan 1y quy khong dugc phép mo tai khoan giao dich chung khoén cho céac
quy do minh quan ly tai cong ty chimg khoan 1a nguoi c6 lién quan ctua cong ty quan
1y quy.

Cong ty quan ly quy khoéng dugc phep dung v6n ctia mot quy dé mua tai san ciia mot
quy khédc ma minh quan ly nham lam tang hay giam gia tri cia Quy.

Cong ty quan Iy Quy khong duoc dau tu vén cua Quy vao bat ky tai san hodc loai
chtirng khodn nao ma trong dé c6 Cong ty quan ly quy, nhan vién va nguoi c6 lién
quan cua cong ty quan 1y quy c6 quyén loi, trir trudng hop co su cho phép trude cua
Ban dai dién quy.

Cong ty quan 1y quy khong duoc nhan cho chinh minh bat ky thu nhap hay loi ich nao
thu dugc tor vi¢e sir dung cac dich vu giao dich tai sdn Quy do mot t6 chirc thir ba
cung cap va phai hach toan cac khoan nay vao thu nhép cua quy.

Cong ty quan 1y quy khong dugc dung vbn va tai san cua cac Quy do minh quan ly
dé dau tu vuot qua 49% tong gia tri cia mot loai chig khoan dang luu hanh cua t6
chtrc phat hanh hodc mot cong ty khong niém yét.

Cong ty quan ly quy khong dugc thyc hién cac giao dich lam tang chi phi va rii ro
khong hop 1y cho quy.
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Chuwong VIII: NGAN HANG GIAM SAT

Diéu 33:

1.

Diéu 34:

1.

Tiéu chudn lwa chon ngdn hang giam sat

Ngan hang giam sat do Cong ty quan 1y Quy lua chon phai dap tng cac diéu kién quy
dinh tai khoan 2 Piéu 93 Nghi dinh s6 144/2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nim 2003
ctia Chinh phii v& Chimg khoan va Thi truong chimg khoan va phai duoc Ban dai
dién Quy chép nhan hodc dugc Dai héi nguoi dau tu thong qua.

Ngéan hang giam sat phai chip thuan thuc hién cac cam két d6i voi Quy nhu duoc
trinh bay tai Phy luc 2 va Phy luc 3 cua Ban Dicu 1€ nay.

Quyén va nghia vu ciia Ngdn hang gidm sdt
Nghia vu cua Ngan hang gidm sat:

a. Ngéan hang giam sat c6 trach nhiém kiém tra, giam sat, dam bao hoat dong quan ly
Quy cua Cong ty Quan ly quy 1a phu hop véi quy dinh cua phap luat, Dicu 1€ quy.

b. Ngéin hang giam sat phai thuc hién diang ky so hitu chimg chi Quy cho ngudi dau
tu; tao di€u kién thudn lgi va thyc hién cac hoat dong gitip ngudi dau tu thuc hi¢n
quyén phat sinh 1ién quan dén viéc sé hiru chung chi Quy;

c. Ngén hang giam sat co nghia vy luu gitr va bao quan an toan tai san Quy, thay
mat Quy thyc hién quyén phat sinh lién quan dén tai san Quy (ngoai trir quyén bo
phleu) thanh toan giao dich Quy theo dung quy dinh phap luat, Piéu 1¢ quy, hop
dong giam sat va lénh hodc chi thi hop phap cua Cong ty Quan 1y quy;

d. Ngan hang gidm sat phai quan 1y tach bi¢t tai san cua cac Quy véi nhau va voi tai
san cia Ngan hang gidm sat va céc tai san khac do Ngan hang giam sat quan ly,
trong moi trudng hop, von va tai san cia Quy khong duoc st dung dé thanh toan
nhimng khoan no cta bét ky t6 chtic hodc c4 nhan nao khac ngoai Quy;

e. Ngan hang gidm sat co6 trach nhiém xac nhéan cac bao cao lién quan dén tai san va
hoat dong cuia Quy do Cong ty Quan ly Quy lap;

f. Trong truong hop Ngan hang giam sat xac dinh mirc dJ sai léch trong dinh gié
chung chi quy 1a dang ké, 1am anh huéng nghiém trong dén quyén loi ciia nguoi
dau tu, Ngan hang giam sat phai yéu cau Cong ty quan 1y quy lap tirc co bién
phap khic phuc pht hop nhim dam bao cong bang cho cac bén.

g. Ngan hang giam sat thyc hién nghia vu bao cao va quan ly hd so theo quy dinh
cua phép luat, Biéu I¢ quy va hop dong gidm sat.

h. Ngén hang giam sat phai tuan thu cac quy dinh khac tai Piéu 94 Nghi dinh s6
144/2003/ND-CP, biéu I¢ quy va hop dong gidm sat;
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3.

Diéu 35:

i. Moi x4c nhan, phé chuan ciia Ngan hang giam st lién quan dén cac bao cdo hoic
giao dich cua Quy chi c¢6 nghia la cac bao cdo hodc giao dich d6 dugc 1ap va thuc
hién phu hgp véi quy dinh cua phép luat, Diéu 1€ quy.

Ngan hang giam sat dugc hudng céac loai phi cung cip dich vu bao quan, giam sét tai
san quy theo Diéu 1¢ quy va phu hop véi cac quy dinh cua phap luét, khong duge
nhan bat ky mdt lgi ich nao khac cho chinh minh hodc cho nguoi thi ba.

Pugc tham gia cac cudc hop dinh ky cua Ban dai dién Quy.
Chém dirt quyén va nghia vu déi véi Quy ciia ngén hang gidm sdt
Ngén hang giam sat chim dit toan bo quyén va nghia vu ctia minh dbi véi Quy trong

cac truong hop sau:

a. Ngan hang giam sat duoc tu nguyén chidm dut quyén, nghia vu ctia minh d6i voi
Quy va phu hop véi quy dinh cua bicu 1€ quy dugce Dai hoi Nguoi dau tu chap
thuan;

b. Ngan hang giam sat tam ngimg, cham dut hoat dong, giai thé, tuyén bd pha san;

c. Theo dé‘ nghi cua Cong ty quan ly quy hodc Ban dai dién Quy dugc Dai hoi
Nguoi dau tu chap thuan.

Trong trudng hop quy dinh tai Khoan 1 Diéu nay, quyén va nghia vu d6i véi Quy cua

ngan hang giam sat dugc chuyén giao cho mot ngan hang giam sat khac phai theo quy
dinh cua phéap luat.
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Chuwong IX: KIEM TOAN, KE TOAN VA CHE PQ BAO CAO
Diéu 36: Tiéu chudn lwa chon va thay déi Cong ty Kiém todn
Hang ndm, Cong ty quan ly Quy s& de xuat it nhét hai cong ty kiém toan dé trinh Pai hoi
nguoi dau tu. Pai hoi ngudi dau tu Gy quyén cho Ban dai dién Quy chon cong ty kiém toan
tién hanh kiém toan cho Quy dau tu cin clr vao ba cong ty kiém toan da duoc Pai hoi
nguoi dau tu thong qua:
Céc cong ty kiém toan duoc lua chon phai théa man céc diéu kién sau:
Puogc thanh 1ap va hoat dong tai Viét Nam.
Puoc phép cung cap dich vu kiém toan.
C6 day du kha niang cung cép dich vu kiém toan.
Puoc UBCKNN cho phép kiém toan Quy dau tu
Cong ty kiém toan duoc lua chon s& tién hanh kiém toan cac bao cao tai chinh cua Quy dau
tu t6i da trong ba nam lién tuc nhung phai phu hop véi gidy phép ciia UBCKNN. Sau
khoang thoi gian nay, Pai hoi Ngudi dau tu s& chi dinh mot cong ty kiém toan moi.
Diéu37:  Nam tai chinh
Ném tai chinh 1a mudi hai thang tinh tir dAu ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang 12 nam
duong lich hang nam. Nam tai chinh dau tién cua Quy dau tu VF1 s& dugc tinh tr ngay Quy dau
tu VF1 dugc UBCKNN cap giay phép hoat dong chinh thirc cho dén hét ngay 31 thang 12 cua
nam do.
Diéu 38: Ché dj ké todn

Quy dau tu VF1 s& ap dung ché do ké toan Viét Nam va tuan thu cac quy dinh khac lién quan t6i
cong tac ké todn cho Quy dau tu VF1 do céc co quan c6 tham quyén quy dinh (néu co).

Diéu 39: Bdo cio tai chinh

Cong ty quan 1y Quy c6 trach nhiém chudn bi cac bao cdo tai chinh thuong ky vé két qua kinh
doanh va tinh hinh tai chinh cta Quy dau tu va cac bdo céo can thiét khac dé tuong trinh hoat
dong cua Quy dau tu.

Céc bao cdo tai chinh s€ dugc kiém toan doc 1ap hang nam bdi cong ty ki€m toan dugce lya chon.

Céc ban sao cta bao cdo kiém toan va bdo cio hoat dong ctia Quy dau tu phai dugce gui dén tung
thanh vién Ban dai dién Quy va dén moi nguoi dau tu cua Quy dau tu.

Cong ty quan Iy Quy phai tuan thi cac quy dinh cia UBCKNN vé bao cdo tai chinh.
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Diéu 40: Bdo cdo khac

Cong ty quan 1y Quy VFM phai tuan thu cac quy dinh cia UBCKNN vé cong bd thong tin va
bao cdo cac hoat dong kinh doanh.
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Chuong X: PHUONG PHAP XAC PINH GIA TRI TAI SAN CUA QUY PAU TU
Diéu 41: Xdc dinh gia tri tai san rong cuia Quy

1. Viéc xac dinh gia tri tai san rong cua Quy do Cong ty quan ly Quy thuc hién va phai
c6 xac nhén cua ngén hang giam sat v€ viéc tuan thu quy dinh cua Uy ban Chimg
khoan Nha nuéc va Diéu 1& Quy.

2. Gia tri tai san rong cua Quy phai duoc xac dinh hang tuan va phai dugc thong bao
cong khai cho nguoi dau tu vao ngay lam viéc ti€p theo ngay Ngan hang giadm sat xac
nhén va c6 gia tri cho dén khi c6 thdong bao méi.

Diéu 42: Phuwong phdp xdc dinh gia tri tai san Quy

Xin tham chiéu tai Phy luc 4: Phuwong phép xéac dinh gia tri tai san Quy
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Chwong XI: PHAT HANH THEM CHUNG CHI QUY PAU TU

Diéu 43:

1.

Phdt hanh thém Chitng chi Quy dau tw

Quy dau tu VF1 co6 thé ting von bang cach goi thém von tir ngudi dau tu cii va méi
thong qua viéc phat hanh chung chi Quy dau tu VF1 moi trén thi truong chirng khoan
trong va ngoai nudc.

Viéc ting von nhu vay phai tuan thu cac Quy ché c6 lién quan cia UBCKNN.

Viéc ting von bang hinh thirc phat hanh thém Chimg chi Quy dau tu VF1 méi khi
duoc chap thuan sé& thé hién bang nhimng chimg chi Quy dau tu VF1 méi ma sb lugng
ty 18 v6i s6 chimg chi Quy dau tu VF1 hién hitu trir khi c6 thoa thuan khac cua tat ca
cac thanh vién cua Ban dai dién Quy ghi nhan bang vin ban duoc UBCKNN chip
thuan.
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Chuong XII: GIAI THE VA THANH LY TAI SAN QUY PAU TU
Diéu 44: Cic diéu kién gidi thé Quy dau tw

Vige giai thé, tam ngung hoat dong Quy dau tu trude thoi han phai dugc su chép thuan cua Dai
hoi nguoi dau tu. Quy dau tu chi dugc giai thé trong cac truong hop sau day:

1. Két thuc thoi han hoat dong da ghi trong biéu 1& Quy dau tu;

2. Theo quyét dinh cia Dai hoi Nguoi dau tw trude khi két thic thoi han hoat dong ghi
trong DPicu 1€ quy.

Diéu 45: Thii tuc gidi thé Quy diu tw
Thu tuc giai thé Quy dau tu nhu sau:

1. Congty Quan ly Quy va Ngan hang gidm sat chiu trach nhiém hoan tat viéc thanh ly
tai san Quy va hoan tra tai san Quy cho nguoi dau tu.

2. Téi thiéu 03 thang trudc ngay tién hanh gial thé, Ban dai dién Quy phai tri¢u tap Dai
hoi ngudi du tu va trinh phuong an giai thé Quy dé Pai hoi nguoi dau tu quyét dinh.
Phuong 4n giai thé Quy phai dugc Uy ban Chimg khoan Nha nuéc chap thuan.

Diéu 46: Thanh Iy tai sin Quy dau tw khi gidi thé

1.  Tién thu duoc tir viéc thanh 1y tai san Quy va cac tai san con lai trong khi giai thé
duoc thanh toan theo trat tu vu tién sau:

a.  Thanh toan nghia vu tai chinh véi Nha nude (néu co);

b.  Thanh toan chi phi giai thé va cac khoan ng ma chu no khong phai 1a ngudi dau
tu; Cac khoan phai tra Cong ty quan ly Quy, ngan hang giam sat phat sinh tir chi
phi hop phap, hop 1€ do Cong ty quan ly Quy va ngén hang giam sat ing trudce
hoac thay mat Quy thanh toan trude thoi diém bat dau tha tuc giai thé; Cac khoan
phai tra vé& phi quan 1y Quy, phi giam sat, bao quan tinh dén thoi diém Cong ty
quan 1y Quy va ngin hang giam sat chAm dut quyén, nghia vu cta minh ddi voi
Quy; Cac khoan phai tra hop 1¢ khac theo quy dinh cta phép luat (néu c6);

c.  Thanh toan cho nguoi ddu tu twong Ung véi ty 18 s¢ hitu ciia ngudi dau tu trong

Quy.

2. Néu nhu tai san Quy dau tu VF1 khong du hoan tra cho toan bd sé vén da gop, khi
phan phdi, moi Nguodi dau tu s€ chiu thiét theo ty 1€ dau tu cua minh tai Quy.
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Chuwong XIII: PHI PHAT HANH, THU NHAP VA CAC PHI HOAT PONG
Diéu 47: Phi phat hanh chirng chi quy

Nguoi dau tu chi phai trd mt lan phi phat hanh chimg chi Quy dau tu VF1 khi phat hanh. Phi
phat hanh chung chi Quy dau tu VF1 to1 da 1a 3%/ménh gid ctia don vi Quy.

Diéu 48: Thu nhap cua quy

Thu nhap cta quy bao gdm cac khoan sau:
1. C6 tiec.
2. Lai trai phiéu.
3. Laitién gui.
4. Chénh léch mua ban tir cac hoat dong dau tu cua quy.
5 Cac khoan thu nhap khac, néu co, phat sinh tir vi¢c dAu tu tai san cua Quy.

Diéu 49: Phi quén Iy
Phi quan 1y quy 14 2%/gia tri tai san rong ciia Quy dau tw VF1/ndm va dugc thanh toan hang
thang, phi nay dugc tra cho Cong ty quan ly Quy VFM d¢ thyc hién cac dich vu quan ly dau tu
cho Quy dau tu VF1.
Phi quan 1y nay c6 thé thay doi va khong vuot qua mirc toi da 13 2%/gia tri tai san rong/nam.
Cong thtre tinh phi quan ly dugc xac dinh nhu sau:
Ty 18 2% phi quan 1y (nam)/12 thang x NAV ngay cudi thang
Diéu 50: Phi luu ky va gidm sdt
1.  Phi gidm sat:
- Trong 03 nam dau tién ké tir ngay ky hop ddong giam sat 1a 0,12% ciia tong gia
tri tai san rong/nam. Cach tinh phi giam sat hang thang twong img véi céach tinh
phi quan ly.

- Tu nam thi 04 hai bén s& thong nhat muc phi giam sat 4p dung cho niam tiép
theo trude ngay 31/12 hang nam.

Phi giam sat dugc tra hang thang, phi nay dugc tra cho ngan hang giam sat dé cung
cap dich vu ngan hang giam sat.
Cong thtrc tinh phi gidm sat dugc xac dinh nhu sau:

Ty 18 % phi giam sat (nam) /12 thang x NAV ngay cudi thang
2. Philuuky:

- Mién phi luu ky c6 phiéu, trai phiéu trong nam dau tién;

- Phi luu ky s€ tuong ung v6i muc phi theo quy dinh cia UBCKNN hodc
TTGDCK;

Trang 29



Piéu 1¢ 16 chirc va hoat dong ciia Quy Pau tie Ching khodn Viét Nam — VF1

- Cac Tai San khac s& thu theo chi phi thuc té phat sinh do bén thir ba (néu co) thu
cua Ngan Hang Giam Sat cho cac Tai San ctia VFI1 luu ky tai Ngan Hang Giam
Sat.

Phi lién quan dén dich vu Ngan hang giam sat dugc quy dinh tai Hop dong giam sat.

Diéu 51:

Chi phi khac

Céc chi phi khac ctia Quy gdom:

1.

2.

10.

1.

12.

Diéu 52:

Phi mai giéi hop 1y, hop 18 lién quan dén cac giao dich tai san Quy;
Thué, phi va 18 phi ma Quy phai thanh toan theo quy dinh ctia phap luat;

Tién vay phai tra d6i voi cac khoan vay ctia Quy phu hop véi Piéu 16 Quy va quy
dinh cta phap luat;

Céc chi phi lién quan dén viéc kiém toan Quy;
Céc chi phi lién quan dén viéc tu van luat cho Quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué cac to chirc doc 1ap cung cip dich vu dinh gia, danh
gia tai san Quy;

Chi phi stia d6i Piéu 18 Quy vi quyén loi cia Nguoi dau tu;

Chi phi lién quan dén viée t6 chirc, tridu tap hop Dai hoi Nguoi dau tu va Ban dai
dién khong theo yéu cau hodc khong vi quyén loi ctia Cong ty quan 1y Quy hodc
Ngan hang giam sat;

Céc chi phi lién quan dén viéc in an, bd cdo, thong tin cac hoat dong lién quan dén
Quy, phat hanh ban cdo bach néu phat hanh thém chung chi Quy;

Thu lao cho Ban dai dién Quy;
Céc chi phi hop 1y va hop 1é va duoc Ban dai dién Quy quyét dinh;
Tong cong cac khoan phi dugc néu trong Diéu 49 va Piéu 50 khong vuot qua 1%/ gia

tri tai san rong cua Quy/nam.

Thuong hoat dong

Quy dau tu VFI sé& tra thuong hoat dong cho Cong ty quan ly Quy VFM khi ty 1€ tang truong gia
tri tai san rong cia Quy dau tu VF1 dat mot ty 1¢ nhat dinh.

Cong thue tinh thuong hoat dong dugc dé cap tai ph'?ln II Phu luc 4

Thudng hoat dong s& dugc tam tinh va ghi nhan vao bdo cdo gié tri tai san rong vao cudi mdi
thang can clr vao cong thire tinh thuong hoat dong dé cap tai phan II Phu luc 4.”

Trang 30



Piéu 1¢ 16 chirc va hoat dong ciia Quy Pau tie Ching khodn Viét Nam — VF1

Chuong XIV:
Diéu 53:
1.
a.
b.
C.
2.
3.

GIAI QUYET CAC XUNG POT VE LOQI iICH
Kiém sodt xung dét lpi ich giva Quy dau tw VF1 va cdc Quy diu tw khdc

Néu Céng ty quan Iy Quy VFM dong thoi quan 1y Quy dau tu VF1 va cac Quy

dau tu khac (néu co) thi Cong ty quan Iy Quy VEM phai:

Ddc 1ap ve to chic va nhan sy hoat dong quan 1y cac Quy,
Tach biét vé chién lugc va tiéu chi dau tu,

Khong st dung va tai san cua Quy dau tu VF1 dé dau tu vao mot Quy khac va
nguoc lai.

Tong giam dbc, pho tong giam ddc, thanh vién Hoi dong quan tri cong ty quan ly

quy, nguoi diéu hanh quy hodc ngudi co lién quan khong dugce phép mua tai san cua
quy cho cong ty hodc cho chinh minh hodc ban tai san cua minh cho quy.

Céac giao dich tai san cia Quy VF1 do Cong ty quan ly Quy hodc nguoi co lién

quan t6i cong ty quan ly quy tham gia dudi moi hinh thire, trir cac truong hop tai
diém 2 Diéu nay, phai tuan thi cac quy dinh sau:

a.

b.

Tai san giao dich khong dugc 1a bit dong san.

Giao dich phai dugc Ngan hang giam sat va toan b thanh vién doc 1ap cua Ban
dai dién Quy chap thuan.

Truong hop cdc bén c6 quan hé hgp tac, cung loi ich v6i Quy trong giao dich tai
san quy, viéc phan bd tai san, quyén loi phai dugc thue hién cong bang Céc bén
khong dugce st dung tai san Quy déu thu 1¢i ich truc tlep hodc gian tlep cho chinh
minh ngoai loi ich tryc tiép tir phdn tham gia ctia minh trong giao dich, hodc thyuc
hién muc tiéu khac muc tiéu giao dich, dau tu cua Quy.

Cong ty quan ly quy va ngudi c6 lién quan d6 khong duge tham gia bo phiéu
quyét dinh giao dich lién quan.
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Chuong XV: CONG BO THONG TIN VA THAY POI PIEU LE
Diéu 54: Cong bé théng tin

1.  Viéc cong bd thong tin lién quan dén hoat dong cua Quy dau tu VF1 sé& du’(_rc‘ thuc
hién theo quy dinh cua UBCKNN va Trung tdm Giao dich chung khoan TP.H6 Chi
Minh.

2. Thong bao triéu tap phién hop Ban dai dién Quy duoc xem la truyén dat dén mdi
thanh vién Ban dai dién Quy néu dugc chuyén truc tiép cho ngudi 4y bang bao miéng
hodc bang van ban giri dén dia chi do thanh vién Ban dai dién Quy thong bao cho
Quy dau tu.

3. Moi thong bao hodc tai liéu khac phai dugc phat hanh va chuyén cho ngudoi dau tu sé
do Cong ty quan 1y Quy gui truc tiép dén c4 nhan hodc giri qua buu dién c6 dan tem
dén dia chi do nguoi dau tu dang ky. Ngudi dau tu phai thong bao bing van ban
chinh thtrc cho Cong ty quan ly Quy biét khi thay d6i dia chi chinh thirc ctia minh.

4. Mot théng bdo gui qua buu dién duoc xem la guri dén dia chi dang ky cua nguoi dau
tu mot tuan 18 sau ngdy giri. Khi chirng minh diéu nay chi cin c6 du bang chimg ring
ban thong bao da cé dan tem va guri di ding theo dia chi dang ky.

5. Thu triéu tap, thong bao, ménh 1énh, hodc tai liéu can giri cho Quy dau tu VF1 hodc
ngudi diéu hanh cua Quy dau tu VF1 c6 thé giri bang cach giao thang hodc guii qua
buu dién dén dia chi ctia vin phong do Quy dau tw VF1 di dang ky, trong mot phong
bi c6 dan tem ghi tén Quy dau tu VF1 hay ngudi didu hanh Quy nhan.

6.  Cac thong bao ma luat phap bat budc phai ding bd cédo 03 (ba) lan lién tiép it nhat
trén mot bado Trung uwong.

Diéu 55: Diéu khodn thi hanh
Quy dau tu VF1 duoc chinh thirc thanh lap sau khi UBCKNN cép glay dang ky lap Quy va niém
yét ching chi Quy. Cong ty quan 1y Quy chiu trach nhiém hoan tat moi thi tuc ho so theo ding
quy dinh cua phap luét.
Diéu 56: Thay doi diéu 1é
biéu 1¢ Quy dau tu VF1 chi duogc bod sung va sura ddi khi ¢6 su phé duyét cua Pai hdi nguoi dau
tu.
Diéu 57: Diing ky diéu 1¢

1. Ban Diéu Lé nay bao g@)m 15 chuong, 56 diéu va 4 Phu luc duoc Pai hoi nguoi dau

tu Quy dau tu VF1 thong qua va Uy ban Chimg khoan Nha nudce Viét Nam phé duyét
va ¢ hi¢u luc thi hanh ké tir ngay 24 thang 04 ndm 2004.
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Diéu 1& Quy dau tu VF1 duoc bd sung va sira doi lan thir nhat bao gdm 15 chuong,
56 Piéu va 04 phu luc theo ¥ kién biéu quyét biang vin ban ctia Pai hoi Nguoi dau tu
c6 hi¢u luc thi hanh tir ngay 06 thang 7 nam 2004.

Piéu 16 Quy dau tu VF1 dugc bd sung va sira ddi 1an thi hai bao gdm 15 chwong, 57
Diéu va 04 phu luc theo yéu Nghi quyét ciia Pai hoi nguoi dau tu cua Quy dau tu
VF1 s6 01/VF1-2005/NQDH ngay 08/04/ 2005 c¢6 hiéu lyc thi hanh ké tir ngay 08
thang 04 nam 2005.

Céc ban trich hay sao y cta ban diéu 1¢ ndy do vin phong Quy dau tu VF1 cip phai
c6 chir ky cua Chu tich Ban dai dién Quy VF1 thi méi cé gia tri.

Diéu 1é nay dugc 1ap thanh 10 ban chinh c6 gia tri nhu nhau béng tiéng Viét Nam:
4 ban dang ky tai cac co quan Nha nudc theo ludt dinh.
2 ban Iuu tai vin phong cta Quy dau tur.
3 ban luu tai vin phong ctiia Cong ty quan 1y Quy dau tu.
1 ban luu tai van phong ctia ngan hang gidm sat.
Thuc hién tai TP. HO6 Chi Minh, ngay 19 thang 03 nam 2007

THAY MAT PAI HOI NGUOI PAU TU
CHU TICH BAN PAI DIEN QUY

PHAN DAO VU
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PHU LUC 1: CAM KET CUA CONG TY QUAN LY QUY

Cong ty LD Quan 1y Quy Viét Nam, cam két thuc hién cac diéu sau day ddi véi Quy dau tu
VF1:

1. Tuyét dbi tuan thu cac quy dinh ctia phap luat va cua Didu 1& quy trong hoat dong quan
ly.
2. Thyc hi¢n nhi€ém vu quan ly quy moét cach hi¢u qua, tan tuy va phu hop véi muc tiéu dau
tu cua Quy;
3. Pam bao Quy ludn c6 mot Ngan hang giam st vao moi thoi diém;
4. Tra cho Ngan hang giam sat cac khoan phi theo quy dinh tai Piéu 1& quy;
5. Pinh ky cung cap cho Ngan hang gidm sat cic thong tin sau:
a.  Bdao cdo tinh hinh hoat dong va bao cdo tai chinh ctia Cong ty Quan ly Quy
b.  Cac bdo cdo lién quan dén Quy hodc lién quan dén tai san, danh muc dau tu
cua Quy.
6. Cung cap mién phi hoic dugc thu mot mic phi hop 1y khi cung cap ban sao Diédu 1& Quy

(cac phu luc kém theo), Ban cao bach (va cac phu luc kém theo) cho cac nha dau tu theo
y€u cau.

7. Khi chua c6 sy phé chuan ctia Ngan hang giam sat va Ban dai dién Quy khong duoc dau
tu vao cac chimg khoan, hodc cac tai san ma chinh cong ty Quan ly quy hodc nhitng nguoi
c6 lién quan dén Cong ty quan Iy Quy co loi ich trong d6 hodc c6 lién quan dén cac loi ich
do.

8. Khong sur dung vi :[hé ctia Cong ty quan 1y Quy trong hoat dong quan 1y Quy dé thu loi
truc ti€p hodc gian ti€p cho chinh cong ty hodc nhiing ngudi c6 lién quan hodc lam ton hai
dén loi ich cua cac nha dau tu.

9. Thuc hién cong tac ké toan cho Quy mdt cach trung thyuc, chinh xac.

10. Cung cap mién phi hoic duoc thu mot mirc phi hop 1y khi cung cap ban sao bdo cdo tai
chinh va bao cao hoat dong hang nam cua Cong ty quan ly quy cho cac nha dau tu theo yéu
cau.

11. Cung cdo mién phi hoic dugc thu mot mirc phi hop 1y khi cung cép ban sao bdo céo
hang nam va cac bao céo khac cua Quy cho cac nha dau tu theo yéu cau.

12. Cung cp mién phi hoic dugc thu mot murc phi hop ly khi cung cip ban sao bao cio

hang nam cua Ngén hang giam sat danh gia vé hoat dong quan Iy Quy ctia Cong ty quan Iy
Quy cho cac nha dau tu theo yéu cau.

13. Thyc hién nghia vu triéu tdp hop Pai hoi ngudi dau tu theo quy dinh cta phép lut.
Tong Giam doc Cong ty LD quén 1y Quy
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PHU LUC 2: CAM KET CUA NGAN HANG GIAM SAT
Ngén hang giam sat Vietcombank cam két cac diéu sau ddy d6i voi Quy dau tu VFI:

1. Tuyét d6i tuan thu cac quy dinh cua phap ludt va cua Didu 1é quy trong hoat dong
giam sat;

2. Bao dam cho Quy ludn luén c6 mot Cong ty quan 1§ Quy tai moi thoi diém;

3. Thuc hién mdt cach tan tuy va than trong cac chiic nang ngan hang giam sat cua minh
doi voi Quy.

4. Thyc hién luu ky, thanh toan bao quan va giam sat tat ca cac tai san, ching khoan cua
Quy thay cho cac nha dau tu;

5. Bao dam nghia vu giam sat dé Cong ty quan ly quy khong loi dung vi thé quan 1y Quy

ctiia minh thue hién cac hoat dong thu loi truc tlep hodc gian tiép cho Cong ty quan ly
quy hodc nhitng nguoi co lién quan 1am ton hai dén loi ich cia cac nha dau tu;

6.  Thyc hién nghia vu ghi chép va theo ddi tat ca cac giao dich, cac khoan 14, c6 tirc
Quy va thu nhép dugc nhan hodc dugc phan bo cua Quy;
7. Bao dam Quy duoc kiém toan boi mot cong ty kiém toan doc 1ap hang nam.

Téong giam doc Ngan hang gidm sat Vietcombank
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PHU LUC 3: CAM KET CHUNG CUA CONG TY QUAN LY QUY VA NGAN
HANG GIAM SAT

1.  Cungcam két thuc hién nghia vu bao v¢ loi ich cho cac nha dau tu.

2. Cung cam két thuc hién nghia vu dam bao va tuan thu hiéu luc cia biéu 1&
Quy trong suot thoi gian ton tai cia Quy.

Cung cam két thyc hién quyén bo phleu phat sinh lién quan dén viéc sé hiru cac
co phleu ma Quy dau tu theo tinh than va vi loi ich cua nguoi dau tu tai Pai hoi
ddng cb dong cua cac cong ty phat hanh ¢6 phiéu do

Téng Giam dbc cong ty LD Téng Giam ddc Ngin hang giam sat
Quan ly Quy dau tu chirng khoan Viét Nam Vietcombank
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PHU LUC 4: PHUONG PHAP XAC PINH GIA TRI TAI SAN QUY VA THUONG
HOAT PONG

I. QUY TRINH XAC PINH GIA TRI TAI SAN RONG CUA QUY PAU TU VF1

1.

Thoi gian thuce hién viéc dinh gia

Vé nguyén tic, chimg chi Quy dau tu VF1 s& niém yét trén TTGDCK nham tao diéu
kién cho cac nguoi dau tu co thé chuyén nhuong mot cach dé dang ciing nhu tao diéu
kién cho Quy dau tu VFI thyuc hién viéc huy dong von thong qua TTCK. Do d9, viéc
dinh gia gia tri cia Quy dau tu VF1 phai duoc thyc hién hang tudn.

Viéc xac dinh gia tri tai sdn rong cia Quy do Cong ty quan ly Quy thuc hién va co
xac nhan clia ngan hang giam sat vé viéc tuan thu cac quy dinh cua UBCKNN va
biéu 1€ Quy.

Nguyén tic thue hién viéc dinh gia gia tri tai san rong (NAV)

Gi4 tri tai san rong (NAV): 1a tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy dau
tu VF1 s¢ hitu trir di cac nghia vu no c6 lién quan (nhu phi méi gidi, phi luu ky, phi
hanh chinh, phi dinh gia, 13i vay ngan hang (néu c6)...) tai thoi diém dinh gia. Cu thé
duoc xac dinh theo phuong thire sau:

Tong gia tri tai san ctia Quy dau tu VF1 bao gbm gié tri tai san cua cac khoan dau tu,
¢ tirc, 101 tirc, loi nhudn duoc chia, 13i tién giri ngan hang va mét phan tién mat cua
Quy dau tu VF1 chua duoc dau tu tinh dén thoi diém dinh gid, trong do:

2.1. Gia tri cia cac khoan dau tu ciia Quy
Gia trj ctia cac khoan dau tu cua Quy dugc dinh gia nhu sau:

. Pbi v6i chimg khoan di niém yét: gia cta ching khoan niém yét dugc xac
nhén 13 gia dong ctra cua ngay giao dich gan nhat trude ngay dinh gia theo
quy dinh.

. Pbi v6i chimg khoan chua niém yét va cac Tai san khac: viéc xac dinh gia
chirng khoan duogc tinh dua theo thir ty wu tién ctia 03 chuan myc sau:

i. Gia cua cac loai ching khoan chua niém yét : s& do hai cong ty

chung khoén c6 uy tin cung cap, gia cia mot chimg khodn nao do sé
la gia trung binh ctia gia do hai cong ty chirng khoan cung cap.
Vi€c lua chon hai cong ty ching khoan cung cap gia loai chung
khodn nay s¢ dugc thong nhat gitta VFM, Ngan Hang Giam Sat va
Ban dai dién Quy cua VF1. Hai cong ty chung khoan dugc lya chon
phai la cong ty doc 1ap voi Cong ty quan ly Quy, Ngan hang giam sat
va c6 giao dich ching khoén do.

ii. Gia theo Nha dinh gia doc 1ap (thuong dugc dung danh gia dia bc):
nha dinh gia doc lap va phai dugc cong nhan (vi du: Trung tdm giao
dich dia 6c cia A Chau hay Togi...). Nha giam dinh dugc lya chon
phai doc 1ap voi1 Cong ty quan 1y quy va Ngan hang giam sat.

iii. Panh gia theo gia tri dau tu (cost price): gia chimg khoan hodc Tai
san khac dugc xac dinh theo gia dau tu ban dau va khong thay doi
trong suot thoi gian ma ching khoan dé chua dugc chuyén nhuong.

Trang 37



Phu lyc 4 Piéu 1é 16 chirc va hoat déng ciia Quy Pau tir Chitng khodn Viét Nam — VFI

= Pbi voi trai phiéu dai han
Cong thire tinh tong gia tri trai phiéu:
: e e 1k z C P
Tong gia tri trdi phiéu= +
;(1+l‘)(dl/Dl) (1+i)(dn/D1)

Trong d6 :

- C Trai tirc cua trai phiéu

-1:  Lai suat tréi phiéu Chinh phu thoi han tuong duong dwge Nha nude Viét
Nam phat hanh/dugc giao dich trén TTCK gan nhat so vdi thoi diém dinh gia

- dt: ‘Sé ngay huong 13i cta trai phiéu tir ngdy dinh gia t6i ngdy dén ngay lanh trai
phiéu lan thir t

- n S6 nam con lai cua trai phiéu tinh tir ngay dinh gia

- Dt S6 ngay trung binh thyc té /ndm cia timg dot 1anh trai tic tinh tir ngay phat
hanh trai phiéu dén ngay lanh trai tuc thi t
- P: Ménh gi cb tirc

Vi du: Dinh gié trai phiéu Chinh phi CP4A2604 vao ngay 30/6/2004

- Ky han: n=15nam

- Ngay phat hanh :04/06/2004

- Ngay dao han:04/06/2019

- Lai suat:9,2% tra sau hang nim

- Ménh gia:P=100.000 VND

- Ngay dinh gia: 30/06/2004

- Lai xuét trai phiéu Chinh phu thoi han 15 nam ciia 1an phat hanh gan nhat:i=9,1%

T 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Ngay
lanh trai 4/6/2005 | 4/6/2006 | 4/6/2007 | 4/6/2008 | 4/6/2009 | 4/6/2010 | 4/6/2011 | 4/6/2012 | 4/6/2013 | 4/6/2014 | 4/6/2015 | 4/6/2016 | 4/6/2017 | 4/6/2018 4/6/2019
tire
Tréi tirc 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 9.200 109.200
d; 339 704 1,069 1,435 1,800 2,165 2,530 2,896 3,261 3,626 3,991 4,357 4,722 5,087 5452
D, 365,00 365,00 365,00 365,20 365,17 365,17 365,14 365,25 365,22 365,20 365,18 365,25 365,23 365,21 365,20
NPV 8.485,11 | 7.777,37 | 7.128,66 | 6.534,03 | 5.989,04 | 5.489,50 | 5.031,62 | 4.611,93 | 4.227,25 | 3.874,66 | 3.551,47 | 3.25524 | 2.983,72 | 2.734,85 | 29.753,93

Téng gia tri trai phiéu CP4A2604 vao ngay 30/6/2004(NPV):101,428,38 VND trong dé:

. Gia trj rong (khong bao gdm trai tirc s& thu:) 100,773,04VND
= Trai tirc s€ thu (coupon receivable): 655,34VND

2.2. Cb tirc, loi tirc, loi nhuén, bao g(‘A)m:
. Co tlrc cuia cac loai co phiéu
= Loi tirc cua trai phiéu,
. Loi nhuén cua cac khoan dau tu

Gia tri cac khodn trén dugc tinh theo gia tri thuc té tai thoi diém xéc dinh.

2.3. Lai tién glri ngan hang va cac khoan tién chua dau tu tinh dén thoi diém xéc
dinh gié tri tai san rong:

La khoan 13i nhan duogc trén sd du tién mit trong thoi gian chua giai ngan dé
dau tu tai tai khodn cua Quy dau tu VF1 mé tai ngan hang gidm sat tinh dén thoi
diém xac dinh gia tri tai san rong cia Quy dau tu VF1.
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2.4. Phuong thuc xéc dinh gia tri tai sdn rong cua Quy va gia tri don vi Quy

2.4.1 Giéa tri tai san rong cua Quy

NAV = Téng tai san c¢6 ciia Quy - Téng n¢ phai tra ciia Quy

Trong do:

- NAV: Gia tri tai san rong cua Quy.

- Téng tai san c6 cua Quy dau tu VF1: 1a cac khoan tai san da duoc liét ké tai cac
diém 2.1; 2.2 va 2.3 thudc Diéu 2 phan nay.

- Téng no phai tra ciia Quy dau tu VFI: 1a cac khoan ng va chi phi phai tra da
duoc liét ké tai Chuong XIII cua Piéu 1¢ nay (bao gdm ca l3i vay ngan hang
(néu co)).

2.4.2. Giatri don vi Quy

y_Nav
N
Trong do:
- V: gid tri don vi Quy
- N: tong s6 ching chi Quy dang luu hanh
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II. QUY TRINH XAC PINH THUOGNG HOAT PONG QUY PAU TU VF1

Cong ty quan 1y quy VFM c6 thé nhin duoc tir Quy dau tu VF1, ngoai phi quan 1y, mot
khoan thudng khac goi 1a thudng hoat dong. Thudng hoat dong duogc trich tir thu nhap thuc
té cia Quy dau tu trong nam tinh thuong, thudong hoat dong phai nho hon thu nhap thuc té
d6 cua Quy dau tu.

Thudng hoat dong chi dugc tra cho cong ty VFM néu ty 18 ting truong gia tri tai san rong
ciia Quy ddu tu VF1 do cong ty VEM quéan 1y cao hon chi sb cin ban (s& duoc dién giai
dudi day). Khoan thuong hoat dong ma cong ty VEM sé& nhan dugc bang 15% cua Li (s&
dién gidi dudi ddy) trong nim tai chinh.

Ty I¢ tang truéng = V;/Vi_,

Chi sd cin ban =L+ 2%
L; = V;— {Vi- x [100% + (I; + 2%)] + N x [100% + (I; + 2%) x d/365]}

Trong do:
Li: khoan lién quan theo d6 khoan thudéng hoat dong hang nam duoc
tinh.

Vi la gia tri tai san rong cua cac khoan dau tu vao ngay 31 thang 12
(hodc ngay 1am viéc gan nhit) ciia nim i cong vai cac khoan cb tic
quy chia trong nam.

Vi la gia tri tai san rong cua cac khoan dau tu vao ngay 31 thang 12
(hodc ngay lam vi¢c gan nhat) cia nam (i — ).

s tién thu duoc tir dot phat hanh trong nam i

d sé ngay tinh tir thoi diém s6 von huy dong méi dugce phép giai ngan
dén ngay 31 thang 12 cia nam i.

L Lai sudt trai phiéu Chinh phu thoi han 10 ndm do Nha nudc Vigt
Nam phat hanh hodc duqc gia}o dic,h trén TTCK Viét Nam ’V(')’i khoi
luong du 16n vao thoi diém gan nhét so voi lac dinh gia. Néu khong
c6 lai suat cua trai phiéu Chinh phu thot han 10 nam thi lay lai suét
cua trai phi€u c6 thoi han dai nhat tuong duong co thé. Trong truong
hop chéch léch gitra 1ai suat phat hanh va lai suat giao dich trén
TTCK lon hon 1% thi 1ai suat dung dé dinh gia 1a trung binh cua hai
1ai suat ké trén.

Vi du:
Vi =380 ty dong
Vi =700 ty dong
L =10%
N =240 ty dong

Ngay s6 von huy dong médi duoc phép giai ngan 1a 20/05/200i => d = 226 ngay

Nhu vay,

L =700 - {380 x [100% + (10% + 2%)] + 240 x [100% + (10% + 2%) x
226/365}
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= 16,57 ty dong

Thuong hoat dong trong nam i = 15% x 16,57 ty = 2,49 ty dong.
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	a. Không được đầu tư quá 15% tổng giá trị chứng khoán đang lưu hành của một tổ chức phát hành;
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	1. Người đầu tư có các quyền:
	a. Được chia cổ tức Quỹ theo quyết định của Đại hội người đầu tư dựa trên cơ sở của kết quả hoạt động kinh doanh của mỗi cuối năm tài chính tương đương với tỷ lệ góp vốn của nhà đầu tư trong Quỹ.
	b. Được chuyển nhượng hoặc bán chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 theo quy định tại điều 13 của Điều lệ này.
	c. Được chia số tài sản còn lại khi Quỹ đầu tư VF1 thanh lý, giải thể hay phá sản, tương ứng với số đơn vị Quỹ đầu tư VF1 người đầu tư sở hữu (nếu còn).
	d. Nhận đầy đủ các thông tin thường xuyên hàng tháng và đột xuất về tình hình hoạt động của Quỹ đầu tư VF1 và báo cáo hàng tháng về giá trị tài sản ròng của Quỹ đầu tư VF1. 
	e. Được quyền ưu tiên tham gia mua thêm chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 nếu Quỹ đầu tư VF1 huy động thêm vốn mới, theo tỷ lệ tương ứng với số đơn vị Quỹ đầu tư VF1 người đầu tư sở hữu.
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	b. Thanh toán đầy đủ tiền mua chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 như đã cam kết theo thời gian quy định và chịu trách nhiệm về nợ và các nghĩa vụ tài sản khác của Quỹ trong phạm vi số vốn đã góp.
	c. Thực hiện đúng theo những quy định trong Điều lệ này.
	d. Chịu lỗ tương ứng với phần góp vốn (nếu có).
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	1. Ngân hàng giám sát phải lập và lưu giữ sổ đăng ký sở hữu chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 từ khi Quỹ đầu tư VF1 hoàn tất đợt phát hành đầu tiên. Sổ đăng ký sở hữu chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 có thể là văn bản, tập dữ liệu điện tử hoặc cả hai.
	a. Tên Quỹ đầu tư;
	b. Tên, số giấy phép, trụ sở của Công ty quản lý Quỹ, Ngân hàng giám sát;
	c. Tổng số chứng chỉ được quyền chào bán, loại chứng chỉ được quyền chào bán và số chứng chỉ được chào bán cho từng đợt;
	d. Tổng số chứng chỉ đã bán của từng đợt và giá trị của vốn đã góp;
	e. Tên người đầu tư, địa chỉ, số lượng từng đợt của mỗi người đầu tư, ngày đăng ký chứng chỉ;

	2. Sổ đăng ký sở hữu chứng chỉ được lưu giữ tại trụ sở Công ty quản lý Quỹ, Ngân hàng giám sát hoặc nơi khác, nhưng phải thông báo bằng văn bản cho UBCKNN và tất cả người đầu tư biết.

	Điều 13: Chuyển nhượng chứng chỉ Quỹ đầu tư
	1. Quỹ đầu tư VF1 và Công ty quản lý Quỹ VFM không chịu  trách nhiệm mua lại chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1. Tuy nhiên, để tạo thanh khoản cho người đầu tư, Quỹ đầu tư VF1 niêm yết chứng chỉ Quỹ trên thị trường chứng khoán. 
	2. Việc chuyển nhượng chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 sẽ được thực hiện theo các quy định của pháp luật hiện hành về chứng khoán và thị trường chứng khoán. 

	Điều 14: Thừa kế chứng chỉ Quỹ đầu tư 
	a. Người thừa kế duy nhất theo đúng pháp luật thừa kế của nước CHXHCN Việt Nam.
	b. Nếu có nhiều người thừa kế hợp pháp thì họ phải cử một người đại diện sở hữu duy nhất dưới hình thức ủy quyền được công chứng. Quỹ đầu tư chỉ thừa nhận người đại diện sở hữu này và không giải quyết tranh chấp giữa những người thừa kế theo pháp luật.
	a. Được đăng ký làm sở hữu chủ các Chứng chỉ Quỹ đầu tư được thừa kế.
	b. Chuyển nhượng các Chứng chỉ Quỹ đầu tư này cho người khác ngay sau khi cung cấp đầy đủ giấy tờ chứng minh quyền sở hữu mà các thành viên Ban đại diện yêu cầu và việc chuyển nhượng sẽ được thực hiện theo quy định tại điều 13 chương này.


	Chương IV:  PHÂN PHỐI KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG
	Điều 15: Phương thức trả cổ tức Quỹ 
	4      Thu nhập của Quỹ đầu tư VF1 được phân phối theo nguyên tắc: Chỉ những người đầu tư được ghi tên trong danh sách người đầu tư lập vào ngày đăng ký cuối cùng được quyền nhận thu nhập phân phối. Người đầu tư chuyển nhượng vốn góp hoặc đơn vị Quỹ của mình trong khoảng thời gian từ thời điểm khóa sổ danh sách người đầu tư tới thời điểm trả cổ tức Quỹ, thì người chuyển nhượng là người được nhận cổ tức của Quỹ.

	Điều 16: Giải pháp cho vấn đề thua lỗ của Quỹ
	a. Ghi giảm vốn và phải đăng ký lại mức tổng vốn mới. 
	b. Mỗi người đầu tư góp thêm để bù vào phần thua lỗ tương ứng với vốn góp của mình.


	Chương V: ĐẠI HỘI NGƯỜI ĐẦU TƯ
	Điều 17: Đại hội người đầu tư thường niên 
	1. Đại hội người đầu tư là cơ quan có thẩm quyền cao nhất của Quỹ đầu tư và tất cả các người đầu tư có tên trong danh sách đăng ký người đầu tư đều có quyền tham dự. Đại hội người đầu tư thường niên được tổ chức mỗi năm một lần và thời gian cách nhau không quá 15 (mười lăm) tháng giữa hai kỳ đại hội.
	2. Đại hội người đầu tư thường niên do Ban đại diện hoặc Công ty quản lý Quỹ triệu tập và tổ chức.
	3. Đại hội người đầu tư lần đầu tiên khi thành lập Quỹ do công ty quản lý quỹ và ngân hàng giám sát triệu tập..

	Điều 18: Đại hội người đầu tư bất thường 
	1. Tất cả các người đầu tư có tên trong danh sách đăng ký người đầu tư đều có quyền tham dự Đại hội người đầu tư bất thường.
	a. Có những thay đổi quan trọng trong môi trường hoạt động đầu tư và tình hình đầu tư của quỹ và quyết định các vấn đề quy định tại điều 19 của Điều lệ này;
	b. Công ty quản lý quỹ  hoặc Ngân hàng giám sát bị phá sản, bị đình chỉ hoạt động;
	c. Công ty quản lý quỹ hoặc Ngân hàng giám sát vi phạm nghiêm trọng Điều lệ quỹ;
	d. Khi  Ban đại diện hoặc ngân hàng giám sát nhận được yêu cầu của người đầu tư hoặc nhóm người đầu tư sở hữu liên tục trong 6 tháng từ 10% trở lên vốn điều lệ Quỹ. 

	4. Việc triệu tập Đại hội người đầu tư theo các quy định của khoản 2 và 3 điều này phải được thực hiện trong vòng 30 (ba mươi) ngày, kể từ khi tình huống đó xảy ra. Chậm nhất 10 ngày trước khi diễn ra cuộc họp Đại hội người đầu tư, bên triệu tập họp phải thông báo công khai cho người đầu tư về việc triệu tập Đại hội người đầu tư.
	5. Chi phí cho việc tổ chức Đại hội người đầu tư do Quỹ đầu tư thanh toán.

	Điều 19: Quyền hạn và nhiệm vụ của Đại hội người đầu tư 
	1. Bầu Chủ tọa phiên họp Đại hội người đầu tư;
	2. Thông qua Quyết định sửa đổi, bổ sung điều lệ này, việc niêm yết chứng chỉ quỹ;
	3. Quyết định tổng số chứng chỉ quỹ đầu tư được quyền chào bán;
	4. Bầu, miễn nhiệm, bãi nhiệm thành viên Ban đại diện Quỹ; Chủ tịch Ban đại diện Quỹ.
	5. Xem xét và xử lý các vi phạm của Ban đại diện Quỹ, Công ty Quản lý Quỹ, Ngân hàng giám sát và các tổ chức có liên quan gây thiệt hại cho Quỹ đầu tư  và người đầu tư;
	6. Thay đổi chính sách trả cổ tức Quỹ của Quỹ đầu tư;
	7. Thay đổi chủ trương, chiến lược quan trọng, mục tiêu đầu tư của Quỹ và giải thể Quỹ;
	8. Thông qua, sửa đổi, bổ sung hợp đồng giám sát
	9. Thay đổi Công ty quản lý Quỹ;
	10. Thay đổi ngân hàng giám sát;
	11. Thay đổi mức phí trả cho Công ty quản lý Quỹ và ngân hàng giám sát;
	12. Quyết định thù lao và chi phí hoạt động của Ban đại diện Quỹ;
	13. Trình sổ sách của Quỹ, Công ty Quản lý Quỹ, Ngân hàng giám sát liên quan đến hoạt động của Quỹ  tại phiên họp Đại hội Người đầu tư;
	14. Thông qua các báo cáo về tình hình tài chính, tài sản và hoạt động hàng năm của quỹ VF1.

	Điều 20: Thể thức tiến hành Đại hội người đầu tư 
	1. Đại hội người đầu tư sẽ do Chủ tịch Ban đại diện quỹ chủ trì, nếu Chủ tịch vắng mặt thì phó Chủ tịch Ban đại diện quỹ hoặc bất kỳ người nào khác do Đại hội người đầu tư bầu ra sẽ chủ trì
	2. Cuộc họp Đại hội người đầu tư được tiến hành khi có số người đầu tư đại diện ít nhất 65% vốn điều lệ quỹ.
	3. Trường hợp cuộc họp thứ nhất không đủ điều kiện tiến hành theo quy định tại khoản 1 điều này, thì được triệu tập họp lần thứ hai trong thời hạn 30 (ba mươi) ngày, kể từ ngày cuộc họp lần thứ nhất dự định khai mạc. Cuộc họp của Đại hội người đầu tư triệu tập lần thứ hai được tiến hành khi có số người đầu tư đại diện ít nhất 51% vốn điều lệ quỹ.
	4. Trường hợp cuộc họp lần thứ hai không đủ điều kiện tiến hành theo quy định tại khoản 3 điều này, thì được triệu tập họp lần thứ ba trong thời hạn 15 (mười lăm) ngày làm việc, kể từ ngày cuộc họp lần thứ hai dự định khai mạc. Trong trường hợp này, cuộc họp của Đại hội người đầu tư được tiến hành không phụ thuộc vào số người đầu tư dự họp.
	5. Hình thức biểu quyết thông qua quyết định Đại hội người đầu tư có thể là bỏ phiếu kín hoặc biểu quyết bằng giơ tay trực tiếp. Hình thức biểu quyết sẽ do Chủ tọa Đại hội người đầu tư quyết định trước mỗi lần họp Đại hội người đầu tư và thông báo cho người đầu tư biết khi bắt đầu tiến hành đại hội.

	Điều 21: Quyết định của Đại hội người đầu tư
	1. Đại hội người đầu tư thông qua các quyết định thuộc thẩm quyền bằng hình thức biểu quyết tại cuộc họp hoặc lấy ý kiến bằng văn bản. Những người có quyền lợi và nghĩa vụ liên quan tới vấn đề cần biểu quyết không được tham gia biểu quyết.
	Trong trường hợp thông qua quyết định dưới hình thức lấy ý kiến bằng văn bản, thì quyết định của Đại hội người đầu tư được thông qua nếu số người đầu tư đại diện ít nhất 51% tổng số phiếu biểu quyết của toàn bộ người đầu tư của quỹ đầu tư chấp thuận.
	2. Ban đại diện, Công ty quản lý Quỹ và ngân hàng giám sát có trách nhiệm tuân thủ quyết định của Đại hội người đầu tư.
	3. Quyết định của Đại hội người đầu tư được thông qua tại cuộc họp khi:
	a. Được số người đầu tư đại diện ít nhất 51% tổng số phiếu biểu quyết của tất cả người đầu tư dự họp chấp thuận;
	b. Đối với quyết định về việc sửa đổi, bổ sung điều lệ Quỹ đầu tư; tổ chức lại, giải thể Quỹ đầu tư thì phải được số người đầu tư đại diện ít nhất 65% tổng số phiếu biểu quyết của tất cả người đầu tư dự họp chấp thuận;

	4. Quyết định của Đại hội người đầu tư và biên bản Đại hội người đầu tư sẽ được báo cáo tới UBCKNN trong vòng 10 ngày sau khi kết thúc Đại hội.


	Chương VI:  BAN ĐẠI DIỆN QUỸ
	Điều 22: Tổ chức Ban đại diện Quỹ
	1. Ban đại diện Quỹ do Đại hội người đầu tư bầu ra. Ban đại diện Quỹ là cơ quan quản lý cao nhất của Quỹ đầu tư, có số thành viên là 07 (bảy) người, trong đó có ít nhất 60% số thành viên độc lập với Công ty quản lý Quỹ và Ngân hàng giám sát.
	2. Ban đại diện Quỹ có nhiệm kỳ là 3 năm và có thể được bầu lại tại Đại hội người đầu tư tiếp theo. Tại mỗi kỳ Đại hội người đầu tư thường niên phải thực hiện mục tiêu ít nhất một phần ba số thành viên Ban đại diện quỹ phải được bầu hoặc bầu lại.
	3. Chủ tịch Ban đại diện Quỹ là người đại diện chính thức của Quỹ đầu tư.
	4. Quyết định của Ban đại diện Quỹ được thông qua bằng biểu quyết tại cuộc họp hoặc lấy ý kiến bằng văn bản. Mỗi thành viên Ban đại hiện quỹ có một phiểu biểu quyết. Thành viên Ban đại diên quỹ không được ủy quyền cho người khác thực hiện quyền và nghĩa vụ của mình đối với quỹ. 
	5. Các thành viên Ban đại diện quỹ phải cam kết không chuyển nhượng chứng chỉ quỹ mà mình sở hữu trong hai năm kể từ ngày phát hành. Sau thời hạn trên, việc chuyển nhượng chứng chỉ quỹ của các thành viên Ban đại diên quỹ phải công bố công khai cho người đầu tư.
	6. Dự kiến Ban đại diện Quỹ đầu tư VF1 trong nhiệm kỳ đầu có bảy thành viên, trong đó:
	 Sáng lập viên: hai thành viên đại diện cho ngân hàng Sacombank và công ty tài chính DCM; 
	 Đại diện người đầu tư cá nhân, pháp nhân. 

	Điều 23: Tiêu chuẩn lựa chọn thành viên Ban đại diện Quỹ 
	1. Là người đầu tư hoặc đại diện hợp pháp của người đầu tư là pháp nhân, sở hữu ít nhất 3% vốn điều lệ hoặc những người nổi tiếng có nhiều kinh nghiệm trong lĩnh vực quản lý kinh tế, tài chính và thị trường vốn. Thành viên độc lập không phải là Người có liên quan đến Công ty quản lý Quỹ và Ngân hàng giám sát.
	2. Chủ tịch, phó chủ tịch phải có trình độ quản lý kinh tế, tài chính, am hiểu công việc hoạt động kinh doanh của Quỹ đầu tư.

	Điều 24: Quyền hạn và nhiệm vụ của Ban đại diện Quỹ
	1. Ban đại diện Quỹ là cơ quan đại diện quyền lợi của người đầu tư. Ban đại diện Quỹ có các quyền và nghĩa vụ sau đây:
	a. Quyết định chào bán chứng chỉ mới trong phạm vi số chứng chỉ được phép phát hành theo điều lệ Quỹ đầu tư;
	b. Thông qua các quyết định đầu tư có giá trị bằng hoặc lớn hơn 15% giá trị tài sản ròng của Quỹ đầu tư. Đối với những khoản đầu tư có giá trị nhỏ hơn 15% giá trị tài sản ròng của Quỹ đầu tư thì công ty quản lý quỹ được toàn quyền quyền quyết định;
	c. Giám sát hoạt động của Công ty quản lý Quỹ, Ngân hàng giám sát và các tổ chức cung cấp dịch vụ cho quỹ phù hợp với điều lệ Quỹ đầu tư và pháp luật;
	d. Xác nhận báo cáo tài chính năm của Quỹ đầu tư do Công ty quản lý Quỹ lập;
	e. Phê chuẩn quy trình và phương pháp xác định giá trị tài sản ròng của Quỹ đầu tư trước khi Đại hội Người đầu tư thông qua;
	f. Phê chuẩn các giao dịch của các bên liên quan đến Công ty quản lý Quỹ và Ngân hàng giám sát tuân thủ theo quy định của Điều lệ quỹ và pháp luật;
	g. Kiến nghị chính sách và mục tiêu đầu tư của Quỹ đầu tư;
	h. Kiến nghị mức cổ tức Quỹ được trả, quyết định thời hạn và thủ tục trả lợi tức;
	i. Kiến nghị việc thay đổi Công ty quản lý Quỹ hoặc ngân hàng giám sát;

	2. Ban đại diện Quỹ không được trực tiếp hay gián tiếp:
	a. Dùng tài sản Quỹ cho bất kỳ người đầu tư nào của Quỹ đầu tư vay tiền;
	b. Dùng tài sản Quỹ để bảo lãnh hay cung cấp tài sản thế chấp cho người đầu tư vay tiền;
	c. Dùng tài sản Quỹ để bảo lãnh hoặc cung cấp tài sản thế chấp cho một công ty khác vay tiền;
	d. Cung cấp các thông tin không được phép phổ biến của Quỹ đầu tư cũng như của khách hàng cho bất cứ ai. 

	3. Chủ tịch Ban đại diện Quỹ chịu trách nhiệm tổ chức hoạt động của Ban đại diện Quỹ. Chủ tịch Ban đại diện Quỹ và các thành viên chịu trách nhiệm cá nhân và tập thể trước pháp luật, trước người đầu tư về các hoạt động của Ban đại diện Quỹ.

	Điều 25: Chủ tịch Ban đại diện Quỹ
	1. Chủ tịch Ban đại diện Quỹ phải là thành viên độc lập với Công ty quản lý quỹ và Ngân hàng giám sát .
	2. Chủ tịch Ban đại diện Quỹ có các quyền và nhiệm vụ sau đây:
	a. Lập chương trình, kế hoạch của Ban đại diện Quỹ;
	b. Chuẩn bị chương trình, nội dung, các tài liệu phục vụ cuộc họp; triệu tập và chủ tọa cuộc họp Ban đại diện Quỹ;
	c. Theo dõi quá trình tổ chức thực hiện các quyết định của Ban đại diện Quỹ;

	3. Trường hợp Chủ tịch Ban đại diện Quỹ vắng mặt hoặc mất khả năng thực hiên nhiệm vụ thì thành viên Ban đại diện quỹ được Chủ tịch Ban đại diện quỹ ủy quyền sẽ thực hiện các quyền và nhiệm vụ của Chủ tịch Ban đại diện. Trường hợp không có người được ủy quyền, các thành viên Ban đại diện quỹ còn lại lựa chọn một trong số các thành viên độc lập tạm thời giữ chức chủ tịch Ban đại diên quỹ theo nguyên tắc nhất trí. Việc bầu lại chủ tịch Ban đại diện quỹ sẽ được thực hiên tại Đại hội Người đầu tư thường niên gần nhất.

	Điều 26: Thủ tục điều hành của Ban đại diện  Quỹ
	1. Ban đại diện Quỹ làm việc theo chế độ tập thể, họp thường kỳ mỗi quý ít nhất một lần để xem xét và quyết định những vấn đề thuộc nhiệm vụ và quyền hạn của mình. Phiên họp do Chủ tịch Ban đại diện Quỹ triệu tập và chủ tọa. 
	2. Ban đại diện Quỹ sẽ triệu tập phiên họp bất thường khi có yêu cầu của Chủ tịch Ban đại diện Quỹ, hoặc Công ty quản lý Quỹ, hoặc ngân hàng giám sát, hoặc trên 2/3 số thành viên Ban đại diện Quỹ đề nghị.
	3. Trong cuộc họp Ban đại diện Quỹ, mỗi thành viên Ban đại diện Quỹ đại diện cho 01 (một) phiếu khi biểu quyết các vấn đề nêu ra. Các cuộc họp của Ban đại diện Quỹ được coi là hợp lệ khi có ít nhất 2/3 số thành viên Ban đại diện Quỹ tham dự 
	4. Quyết định của Ban đại diện Quỹ được thông qua tại cuộc họp khi:
	a. Được số phiếu đại diện ít nhất 2/3 số thành viên dự họp chấp thuận. Trường hợp số phiếu ngang nhau thì quyết định cuối cùng thuộc về phía có ý kiến của Chủ tịch Ban đại diện Quỹ.
	b. Đối với quyết định bán tài sản có giá trị bằng hoặc lớn hơn 50% tổng giá trị tài sản được ghi trong sổ sách kế toán của Quỹ đầu tư, sửa đổi hoặc bổ sung điều lệ Quỹ đầu tư, tổ chức lại, giải thể Quỹ đầu tư thì phải được số phiếu đại diện cho ít nhất 3/4 số thành viên dự họp chấp thuận. 

	5. Các thành viên Ban đại diện Quỹ được hưởng thù lao, và được hoàn lại các chi phí hợp lý để trang trải cho việc đi dự các phiên họp của Ban đại diện Quỹ hoặc đi công tác cho Quỹ đầu tư.
	6. Công ty quản lý Quỹ và ngân hàng giám sát được quyền tham gia các cuộc họp của Ban đại diện Quỹ nhưng không được quyền biểu quyết.
	7. Các chi phí tiến hành họp Ban đại diện Quỹ sẽ do Quỹ đầu tư thanh toán.

	Điều 27: Đình chỉ và bãi miễn thành viên Ban đại diện Quỹ
	Thành viên Ban đại diện Quỹ sẽ bị đình chỉ hoặc bãi miễn tư cách theo điều 19d của Điều lệ này trong các trường hợp sau:
	1. Bị khởi tố hoặc truy tố;
	2. Bị tòa án tuyên bố mất hoặc bị hạn chế năng lực hành vi dân sự;
	3. Bị cấm không cho giữ chức thành viên Ban đại diện Quỹ do quy định của luật pháp hoặc của UBCKNN và các cơ quan có thẩm quyền;
	4. Xin từ chức, chết hoặc hết nhiệm kỳ;
	5. Bị cách chức hoặc bãi miễn theo đúng quy định của Bản Điều lệ này;
	6. Tiết lộ các bí mật mà những bí mật này đi ngược lại với các lợi ích của Quỹ đầu tư;


	Điều 28: Biên bản họp Ban đại diện Quỹ
	1. Ban đại diện Quỹ sẽ chỉ định một nhân viên có đủ năng lực của Công ty quản lý Quỹ làm nhiệm vụ thư ký cho các cuộc họp của Ban đại diện Quỹ. Thư ký do Ban đại diện Quỹ chỉ định có trách nhiệm lập đầy đủ tất cả các biên bản liên quan đến các cuộc họp của Ban đại diện Quỹ.
	2. Tất cả nội dung của các cuộc họp của Ban đại diện Quỹ hay bất cứ các cuộc họp nào khác liên quan đến lợi ích và hoạt động của Quỹ đầu tư chỉ có giá trị pháp lý và thực hiện khi được ghi một cách đầy đủ và rõ ràng vào Sổ Biên Bản của Quỹ đầu tư, có chữ ký của các thành viên Ban đại diện Quỹ và Chủ tọa.


	Chương VII:  CÔNG TY QUẢN LÝ QUỸ
	Điều 29: Tiêu chuẩn lựa chọn Công ty quản lý Quỹ
	Công ty quản lý Quỹ được lựa chọn phải thỏa mãn các điều kiện sau:
	1. Đã được UBCKNN cấp phép hoạt động quản lý Quỹ.
	2. Hoàn toàn độc lập với ngân hàng giám sát.
	3. Có đầy đủ khả năng thực hiện công tác quản lý Quỹ


	Điều 30: Quyền và nghĩa vụ của Công ty Quản lý Quỹ
	1.      Công ty Quản lý Quỹ có các nghĩa vụ sau:
	2.       Công ty quản lý quỹ có các quyền sau:

	Điều 31: Chấm dứt quyền và nghĩa vụ đối với Quỹ của Công ty quản lý Quỹ
	Điều 32:  Hạn chế hoạt động của Công ty quản lý Quỹ

	Chương VIII: NGÂN HÀNG GIÁM SÁT
	Điều 33: Tiêu chuẩn lựa chọn ngân hàng giám sát
	1. Ngân hàng giám sát do Công ty quản lý Quỹ lựa chọn phải đáp ứng các điều kiện quy định tại khoản 2 Điều 93 Nghị định số 144/2003/NĐ-CP ngày 28 tháng 11 năm 2003 của Chính phủ về Chứng khoán và Thị trường chứng khoán và phải được Ban đại diện Quỹ chấp nhận hoặc được Đại hội người đầu tư thông qua.

	Điều 34: Quyền và nghĩa vụ của Ngân hàng giám sát
	1. Nghĩa vụ của Ngân hàng giám sát:
	a. Ngân hàng giám sát có trách nhiệm kiểm tra, giám sát, đảm bảo hoạt động quản lý Quỹ của Công ty Quản lý quỹ là phù hợp với quy định của pháp luật, Điều lệ quỹ. 
	2. Ngân hàng giám sát được hưởng các loại phí cung cấp dịch vụ bảo quản, giám sát tài sản quỹ theo Điều lệ quỹ và phù hợp với các quy định của pháp luật, không được nhận bất kỳ một lợi ích nào khác cho chính mình hoặc cho người thứ ba.
	3. Được tham gia các cuộc họp định kỳ của Ban đại diện Quỹ. 

	Điều 35:       Chấm dứt quyền và nghĩa vụ đối với Quỹ của ngân hàng giám sát 

	Chương IX:  KIỂM TOÁN, KẾ TOÁN VÀ CHẾ ĐỘ BÁO CÁO
	Điều 36: Tiêu chuẩn lựa chọn và thay đổi Công ty Kiểm toán
	Hàng năm, Công ty quản lý Quỹ sẽ đề xuất ít nhất hai công ty kiểm toán để trình Đại hội người đầu tư. Đại hội người đầu tư ủy quyền cho Ban đại diện Quỹ chọn công ty kiểm toán tiến hành kiểm toán cho Quỹ đầu tư căn cứ vào ba công ty kiểm toán đã được Đại hội người đầu tư thông qua:
	Các công ty kiểm toán được lựa chọn phải thỏa mãn các điều kiện sau:
	Được thành lập và hoạt động tại Việt Nam.
	Được phép cung cấp dịch vụ kiểm toán.
	Có đầy đủ khả năng cung cấp dịch vụ kiểm toán.
	Được UBCKNN cho phép kiểm toán Quỹ đầu tư 

	Công ty kiểm toán được lựa chọn sẽ tiến hành kiểm toán các báo cáo tài chính của Quỹ đầu tư tối đa trong ba năm liên tục nhưng phải phù hợp với giấy phép của UBCKNN. Sau khoảng thời gian này, Đại hội Người đầu tư sẽ chỉ định một công ty kiểm toán mới.

	Điều 37:    Năm tài chính
	Điều 38: Chế độ kế toán
	Điều 39: Báo cáo tài chính
	Công ty quản lý Quỹ có trách nhiệm chuẩn bị các báo cáo tài chính thường kỳ về kết quả kinh doanh và tình hình tài chính của Quỹ đầu tư và các báo cáo cần thiết khác để tường trình hoạt động của Quỹ đầu tư.
	Các báo cáo tài chính sẽ được kiểm toán độc lập hàng năm bởi công ty kiểm toán được lựa chọn.
	Các bản sao của báo cáo kiểm toán và báo cáo hoạt động của Quỹ đầu tư phải được gửi đến từng thành viên Ban đại diện Quỹ và đến mỗi người đầu tư của Quỹ đầu tư.
	Công ty quản lý Quỹ phải tuân thủ các quy định của UBCKNN về báo cáo tài chính.

	Điều 40: Báo cáo khác

	Chương X:  PHƯƠNG PHÁP XÁC ĐỊNH GIÁ TRỊ TÀI SẢN CỦA QUỸ ĐẦU TƯ
	Điều 41:  Xác định giá trị tài sản ròng của Quỹ
	Điều 42: Phương pháp xác định giá trị tài sản Quỹ

	Chương XI:  PHÁT HÀNH THÊM CHỨNG CHỈ QUỸ ĐẦU TƯ
	Điều 43: Phát hành thêm Chứng chỉ Quỹ đầu tư
	1. Quỹ đầu tư VF1 có thể tăng vốn bằng cách gọi thêm vốn từ người đầu tư cũ và mới thông qua việc phát hành chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 mới trên thị trường chứng khoán trong và ngoài nước.
	2. Việc tăng vốn như vậy phải tuân thủ các Quy chế có liên quan của UBCKNN.
	3. Việc tăng vốn bằng hình thức phát hành thêm Chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 mới khi được chấp thuận sẽ thể hiện bằng những chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 mới mà số lượng tỷ lệ với số chứng chỉ Quỹ đầu tư VF1 hiện hữu trừ khi có thỏa thuận khác của tất cả các thành viên của Ban đại diện Quỹ ghi nhận bằng văn bản được UBCKNN chấp thuận.


	Chương XII:  GIẢI THỂ VÀ THANH LÝ TÀI SẢN QUỸ ĐẦU TƯ
	Điều 44: Các điều kiện giải thể Quỹ đầu tư
	1. Kết thúc thời hạn hoạt động đã ghi trong Điều lệ Quỹ đầu tư;
	2. Theo quyết định của Đại hội Nguời đầu tư trước khi kết thúc thời hạn hoạt động ghi trong Điều lệ quỹ.

	Điều 45: Thủ tục giải thể Quỹ đầu tư
	1.    Công ty Quản lý Quỹ và Ngân hàng giám sát chịu trách nhiệm hoàn tất việc thanh lý tài sản Quỹ và hoàn trả tài sản Quỹ cho người đầu tư.
	2.     Tối thiểu 03 tháng trước ngày tiến hành giải thể, Ban đại diện Quỹ phải triệu tập Đại hội người đầu tư và trình  phương án giải thể Quỹ để Đại hội người đầu tư quyết định. Phương án giải thể Quỹ phải được Ủy ban Chứng khoán Nhà nước chấp thuận.

	Điều 46: Thanh lý tài sản Quỹ đầu tư khi giải thể 
	1. Tiền thu được từ việc thanh lý tài sản Quỹ và các tài sản còn lại trong khi giải thể được thanh toán theo trật tự ưu tiên sau:
	a. Thanh toán nghĩa vụ tài chính với Nhà nước (nếu có);
	b. Thanh toán chi phí giải thể và các khoản nợ mà chủ nợ không phải là người đầu tư; Các khoản phải trả Công ty quản lý Quỹ, ngân hàng giám sát phát sinh từ chi phí hợp pháp, hợp lệ do Công ty quản lý Quỹ và ngân hàng giám sát ứng trước hoặc thay mặt Quỹ thanh toán trước thời điểm bắt đầu thủ tục giải thể; Các khoản phải trả về phí quản lý Quỹ, phí giám sát, bảo quản tính đến thời điểm Công ty quản lý Quỹ và ngân hàng giám sát chấm dứt quyền, nghĩa vụ của mình đối với Quỹ; Các khoản phải trả hợp lệ khác theo quy định của pháp luật (nếu có);
	c. Thanh toán cho người đầu tư tương ứng với tỷ lệ sở hữu của người đầu tư trong Quỹ.

	2. Nếu như tài sản Quỹ đầu tư VF1 không đủ hoàn trả cho toàn bộ số vốn đã góp, khi phân phối, mỗi Người đầu tư sẽ chịu thiệt theo tỷ lệ đầu tư của mình tại Quỹ.  

	Chương XIII:  PHÍ PHÁT HÀNH, THU NHẬP VÀ CÁC PHÍ HOẠT ĐỘNG
	Điều 47:  Phí phát hành chứng chỉ quỹ
	Điều 48: Thu nhập của quỹ
	Điều 49: Phí quản lý
	Điều 50: Phí lưu ký và giám sát
	Điều 51: Chi phí khác 
	1. Phí môi giới hợp lý, hợp lệ liên quan đến các giao dịch tài sản Quỹ;
	2. Thuế, phí và lệ phí mà Quỹ phải thanh toán theo quy định của pháp luật;
	3. Tiền vay phải trả đối với các khoản vay của Quỹ phù hợp với Điều lệ Quỹ và quy định của pháp luật;
	4. Các chi phí liên quan đến việc kiểm toán Quỹ;
	5. Các chi phí liên quan đến việc tư vấn luật cho Quỹ;
	6. Chi phí liên quan đến việc thuê các tổ chức độc lập cung cấp dịch vụ định giá, đánh giá tài sản Quỹ;
	7. Chi phí sủa đổi Điều lệ Quỹ vì quyền lợi của Người đầu tư;
	8. Chi phí liên quan đến việc tổ chức, triệu tập họp Đại hội Người đầu tư và Ban đại diện không theo yêu cầu hoặc không vì quyền lợi của Công ty quản lý Quỹ hoặc Ngân hàng giám sát;
	9. Các chi phí liên quan đến việc in ấn, bố cáo, thông tin các hoạt động liên quan đến Quỹ, phát hành bản cáo bạch nếu phát hành thêm chứng chỉ Quỹ;
	10. Thù lao cho Ban đại diện Quỹ;
	11. Các chi phí hợp lý và hợp lệ và được Ban dại diện Quỹ quyết định;

	Điều 52: Thưởng hoạt động

	Chương XIV:  GIẢI QUYẾT CÁC XUNG ĐỘT VỀ LỢI ÍCH
	Điều 53:  Kiểm soát xung đột lợi ích giữa Quỹ  đầu tư VF1 và các Quỹ đầu tư khác
	a. Độc lập về tổ chức và nhân sự hoạt động quản lý các Quỹ,
	b. Tách biệt về chiến lược và tiêu chí đầu tư,
	c. Không sử dụng và tài sản của Quỹ đầu tư VF1 để đầu tư vào một Quỹ khác và ngược lại.


	Chương XV:  CÔNG BỐ THÔNG TIN VÀ THAY ĐỔI ĐIỀU LỆ
	Điều 54: Công bố thông tin 
	1. Việc công bố thông tin liên quan đến hoạt động của Quỹ đầu tư VF1 sẽ được thực hiện theo quy định của UBCKNN và Trung tâm Giao dịch chứng khoán TP.Hồ Chí Minh.
	2. Thông báo triệu tập phiên họp Ban đại diện Quỹ được xem là truyền đạt đến mỗi thành viên Ban đại diện Quỹ nếu được chuyển trực tiếp cho người ấy bằng báo miệng hoặc bằng văn bản gửi đến địa chỉ do thành viên Ban đại diện Quỹ thông báo cho Quỹ đầu tư.
	3. Mọi thông báo hoặc tài liệu khác phải được phát hành và chuyển cho người đầu tư sẽ do Công ty quản lý Quỹ gửi trực tiếp đến cá nhân hoặc gửi qua bưu điện có dán tem đến địa chỉ do người đầu tư đăng ký. Người đầu tư phải thông báo bằng văn bản chính thức cho Công ty quản lý Quỹ biết khi thay đổi địa chỉ chính thức của mình.
	4. Mọi thông báo gửi qua bưu điện được xem là gửi đến địa chỉ đăng ký của người đầu tư một tuần lễ sau ngày gửi. Khi chứng minh điều này chỉ cần có đủ bằng chứng rằng bản thông báo đã có dán tem và gửi đi đúng theo địa chỉ đăng ký.
	5. Thư triệu tập, thông báo, mệnh lệnh, hoặc tài liệu cần gửi cho Quỹ đầu tư VF1 hoặc người điều hành của Quỹ đầu tư VF1 có thể gửi bằng cách giao thẳng hoặc gửi qua bưu điện đến địa chỉ của văn phòng do Quỹ đầu tư VF1 đã đăng ký, trong một phong bì có dán tem ghi tên Quỹ đầu tư VF1 hay người điều hành Quỹ nhận.
	6. Các thông báo mà luật pháp bắt buộc phải đăng bố cáo 03 (ba) lần liên tiếp ít nhất trên một báo Trung ương.

	Điều 55: Điều khoản thi hành
	Quỹ đầu tư VF1 được chính thức thành lập sau khi UBCKNN cấp giấy đăng ký lập Quỹ và niêm yết chứng chỉ Quỹ. Công ty quản lý Quỹ chịu trách nhiệm hoàn tất mọi thủ tục hồ sơ theo đúng quy định của pháp luật.

	Điều 56: Thay đổi điều lệ
	Điều lệ Quỹ đầu tư VF1 chỉ được bổ sung và sửa đổi khi có sự phê duyệt của Đại hội người đầu tư.

	Điều 57:  Đăng ký điều lệ
	1. Bản Điều Lệ này bao gồm 15 chương, 56 điều và 4 Phụ lục được Đại hội người đầu tư Quỹ đầu tư VF1 thông qua và Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam phê duyệt và có hiệu lực thi hành kể từ ngày 24 tháng 04 năm 2004.  
	Điều lệ Quỹ đầu tư VF1 được bổ sung và sửa đổi lần thứ nhất bao gồm 15  chương, 56 Điều và 04 phụ lục theo ý kiến biểu quyết bằng văn bản của Đại hội Người đầu tư có hiệu lực thi hành từ ngày 06 tháng 7 năm 2004.
	Điều lệ Quỹ đầu tư VF1 được bổ sung và sửa đổi lần thứ hai bao gồm 15 chương, 57  Điều và 04 phụ lục theo yêu Nghị quyết của Đại hội người đầu tư của Quỹ đầu tư VF1 số 01/VF1-2005/NQĐH ngày 08/04/ 2005 có hiệu lực thi hành kể từ ngày 08 tháng 04 năm 2005.
	Các bản trích hay sao y của bản điều lệ này do văn phòng Quỹ đầu tư VF1 cấp phải có chữ ký của Chủ tịch Ban đại diện Quỹ VF1 thì mới có giá trị.
	2. Điều lệ này được lập thành 10 bản chính có giá trị như nhau bằng tiếng Việt Nam:
	 4 bản đăng ký tại các cơ quan Nhà nước theo luật định.
	 2 bản lưu tại văn phòng của Quỹ đầu tư.
	 3 bản lưu tại văn phòng của Công ty quản lý Quỹ đầu tư.
	 1 bản lưu tại văn phòng của ngân hàng giám sát.
	THAY MẶT ĐẠI HỘI NGƯỜI ĐẦU TƯ
	      CHỦ TỊCH BAN ĐẠI DIỆN QUỸ



	PHỤ LỤC 1: CAM KẾT CỦA CÔNG TY QUẢN LÝ QUỸ
	a. Báo cáo tình hình hoạt động và báo cáo tài chính của Công ty Quản lý Quỹ 
	b. Các báo cáo liên quan đến Quỹ hoặc liên quan đến tài sản, danh mục đầu tư của Quỹ.

	PHỤ LỤC 2: CAM KẾT CỦA NGÂN HÀNG GIÁM SÁT
	4. Thực hiện lưu ký, thanh toán bảo quản và giám sát tất cả các tài sản, chứng khoán của Quỹ thay cho các nhà đầu tư;
	6. Thực hiện nghĩa vụ ghi chép và theo dõi tất cả các giao dịch, các khoản lãi, cổ tức Quỹ và thu nhập được nhận hoặc được phân bổ của Quỹ;

	     Tổng giám đốc Ngân hàng giám sát Vietcombank
	PHỤ LỤC 3: CAM KẾT CHUNG CỦA CÔNG TY QUẢN LÝ QUỸ VÀ NGÂN HÀNG GIÁM SÁT
	1. Cùng cam kết thực hiện nghĩa vụ bảo vệ lợi ích cho các nhà đầu tư.
	2. Cùng cam kết thực hiện nghĩa vụ đảm bảo và tuân thủ hiệu lực của Điều lệ Quỹ trong suốt thời gian tồn tại của Quỹ.
	Cùng cam kết thực hiên quyền bỏ phiếu phát sinh liên quan đến việc sở hữu các cổ phiếu mà Quỹ đầu tư theo tinh thần và vì lợi ích của người đầu tư tại Đại hội đồng cổ đông của các công ty phát hành cổ phiếu đó

	        Tổng Giám đốc công ty LD Tổng Giám đốc Ngân hàng giám sát 
	Quản lý Quỹ đầu tư chứng khoán Việt Nam                              Vietcombank
	PHỤ LỤC 4:  PHƯƠNG PHÁP XÁC ĐỊNH GIÁ TRỊ TÀI SẢN QUỸ VÀ THƯỞNG HOẠT ĐỘNG
	I. QUY TRÌNH XÁC ĐỊNH GIÁ TRỊ TÀI SẢN RÒNG CỦA QUỸ ĐẦU TƯ VF1
	2.1. Giá trị của các khoản đầu tư của Quỹ
	2.2. Cổ tức, lợi tức, lợi nhuận, bao gồm:
	2.3. Lãi tiền gửi ngân hàng và các khoản tiền chưa đầu tư tính đến thời điểm xác định giá trị tài sản ròng:
	2.4. Phương thức xác định giá trị tài sản ròng của Quỹ và giá trị đơn vị Quỹ

	II. QUY TRÌNH XÁC ĐỊNH THƯỞNG HOẠT ĐỘNG QUỸ ĐẦU TƯ VF1


