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Tinh hinh giao dich chitng chi Quy dau tw VF1 trén TTCK trong

Quy 11/2005

Két thuc giai doan 6 thang dau nam,
cac cong ty déu tdng két hoat déng
kinh doanh 6 thang va thyc hién trién
khai hoan tét k& hoach nam trong qug
1l va IV. Vi vay, tinh hinh giao dich c
phiéu niém yét, OTC va ca ching chi
quy déu cé nhitng chuyén bién an
twong.

Thang 07/2005 la thang ky niém 05 ndm
phién giao dich ching khoan dau tién
nhung thi truong lai cé phan trdm lang
va giam st mac du hAu hét cac cong ty
niém yét déu cong bd két qua kinh doanh
quy Il va cb tirc dot 1. Két thuc phién
giao dich cudi thang chi sé VN-Index
dat 245.53, giam 0.98 diém so vai phién
dau thang. Trong finh hinh nay, khdi
lwgng giaodich chirng chi quy VF1 chi
dat 825.480 don vj v&i tdng gia ti hon
7 ty ddng xoay quanh mic gia 8.700
dbng/don vi.

Bwéc sang thang 8/2005 véi sy sdi
déng cla thj trwong cb phiéu ngan
hang, cong thém nhing théng tin vé
viec B& Tai Chinh dé& xuit mo room
cho nha dau tw nuwdc ngoai, v.v. thi
trwdng da co nhirng khoi sac, bat
dau cho giai doan tang truéng méi.
VN-Index cudi thang da dalt 254.80
diém ting 9 diém so voi dau thang.
Déi voi chirng chi Quy dau tw VF1,
sau thoi gian diéu chinh lai danh myc
dau tw cla quy mot cach linh ddng,
hiéu qua, viéc dang ky mua thém
chirng chi quy cia cac thanh vién trong
ban digu hanh quy va ting cuéng cac
hoat dong cham séc nha dau tw, chirng
chi qu§ da nhan dwoc sy phan héi tich
cue tir thj trwerng. Khéi lwong chieng chi

uy giao dich la 1.328.490 don vi voi

ng gia tri gan 12 ty dbng va dong clra
& murc gia 9.100 dong/don vj, tang 5.75%
so voi dau thang.

Thang 9 14 thang bét ngd nhét cla ca
thi truong nim yét va phi tap trung.
Viéc phat hanh, chia thudng cb phiéu,
trién khai dy an... clia cac cong ty niém
yét va cau tra 1oi chinh thirc tir Chinh ph
v& viéc m& room cho nha dau tw nwéc
ngoai tham gia trén TTCK lén 49%
khién VN-Index ting thém 34.31 diém
thanh 289.33 diém vao ngay cuéi thang.
Déng hanh véi thj truong séi dong clia
cac cb phiéu niém yét, ching chi Quy
dau tu VF1 da tré thanh tam diém cla
thi trwomg voi tong khdi lugng giao dich
la 2.622.120 don vi va tng gia tri giao
dich dat gin 25 ty dong. Dac biét chi
trong mot ngay sau khi Chinh phi ky
quyét dinh m& room cho nha dau tw
nwdc ngoai, khdi luong giao dich cla
ch(rng chi quy dat 3@3.3?0 don vj. bay
la khoi lwgng cao nhat tir khi chirng chi
quy VF1 dugc niém yét trén TTCK. Sau
thoi gian cai thién viec dau tw
c6 chién lugc hon, vitng chic hon va
cdng bd théng tin hoat dong thudng
xuyén hon gia giao dich chirng chi quy
VF1 da ting thém 1.000 dong so voi
dau thang va quay vé& bdng ménh gia
ban dau 10.000 déng.

Theo da tang trwéng chung cla thi
trwong ciing voi nhitng cam két day
manh phéat trién thj trwéng clia co
quan quan ly thi NAV cla chirng chi
quy VF1 sé co nhirng budc tang
trwdng dang ké& trong thoi gian toi.
Gia giao dich clia chirng chi quy cling
s& dwoc cai thién tién gan hon toi NAV.
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“Budi gap g8, trao doi voi
nha déu tw cta quy VF1
& khu vuc phia Bic sé
dwoc té chirc vao

tuéan cudi thang 10/2005”

Co cdu nha dau tw cia Quy dau tw VF1

Qua céc ky chét danh sach nha dau tw
s6 hiru chu'ng chi Quy dau tw VF1 cho
thay cac to chirc quan tam va dau tw
vao Quy dau tw VF1 vai ty 1@ tang theo
tirng thoi diém. Ty 1& ndm gilr chirng
chi quy clia cic tb chire vao ngay
27/07/2005 da tang thém 2,09% (twong
dwong v&i 627.000 don vi quy) so véi
ky chot ngay 28/04/2005.

Hién tai, ty 1& nam gil chirng chi quy
clia cac nha dau tw nwoc ngoai da dat
ngudng 30%. Ty I&é nay sé tang rat
nhanh ngay sau khi duwgc sy chap
thuan cta Tha tuo'ng Chinh phi vé viéc
m& “room” s& hiru cb phiéu, c:hng chi
quy cho nha dau tv nuéc ngoai trong
thai gian gan nhét.

Co cAu nha dau tuv s& hitu chirng chi Quy dau tw VF1 qua cac ky chét danh sach
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CAC HOAT BONG HO TRO NHA PAU TU
Mbt sb hoat dong cham soc va hd tro nha dau tw ma cong ty VFM thuc hién:

1. Diém tin thang. Khéng ngoa: muc
dich mang lai nhiéu théng tin vé qua
trinh hoat ddng ctia Quy dau tw VF1,
Diém tin thang da duoc phat hanh
tlr thang 07/2005 va duoc gorl email
trwc tiép dén nha dau tw va lwu tai
trang web : .vinafund.com

Dé nhan Ban tin quy hoac Diém tin
thang nhanh chong, nha dau tw vui
long dang ky dia chi email dén cong ty
VFM trong theri gian sé'm nhét.

2. Gap g& nha diu tw cia Quy dau
tw VF1 hang quy.

Véi muc tiéu nham tao cau ndi trao ddi
théng tin voi nha dau tv va tiép thu
nhirng y kién dong gop bo ich tir nha
dau tu, cong ty VFM da to chirc budi
gap go' trao ddi voi nha dau tw phia
Nam vao trong luan thang 8 vira qua.
Day la budi trao dbi thang thang, than
tinh gitra ban diéu hanh clia quy va nha
du tv vé cac hoat dong hien tai cla
quy. Chung t6i da ghi nhan rat nhidu y
kién déng gép va dong vién khich I8 clia
nha dau tu.

Tuong tu, budi gap g&, trao dbi véi nha
dAu tw phia Béc sé duwoc td chirc vao

Tuan cu0| thang 10/2005. Moi chi
tiét vé budi trao ddi nay, chung t6i sé co
théng bao chi tiét théng qua email,
trang web va théng bao tai cac cong ty
chirng khoan. Pé biét thém chi tiét, nha
dau tu coé thé vao trang web
www.vinafund.com dé& dang ky hoac lién
lac v&i bd phan Phat trién Kinh doanh
cdng ty VFM.

3. Lwu ky chimg chi Quy déu tw VF1.
Theo so liéu thong ké&, con kha nhiéu
nha dau tw van chuwa ding I-:y Iwu ky
chirng chi Quy dau tw VF1. Dé nha dau
tw nhan cb tire clia quy nam 2005 sap
t6i dwoc dé dang, nhanh chéng, cac
nha dau twv hién chwa dang ky luu ky
vui Iong lién lac véi cong ty ching
khoan dé mé tai khoan giao dich ching
khoan va thuc hién lwu ky ching chi
Quy dau tu VF1.

Dé cac hoat dong lién quan dén Quy
dau tr VF1 ngay cang duoc tét hon,
cong ty VFM rat mong nhén dLPo'c nhleu
y kién dong gop, chia sé tir nha dau tw
théng qua cac kénh lién lac cla ching
téi: Dién thoai: 08-914 3393 hoac
04-942 8168; Email: info@vinafund.com.




TIN KINH TE THE GIO1, KHU VU'C VA KINH TE VIET NAM

Kinh té thé gii

- Gia dau thé gidi ting cao dat trén
60USD/thiing tac dong manh dén nén
kinh t& toan céu ciing véi thién tai anh
huéng dén nén kinh t& cla cac nudc
khién thi trwomg chimg khoan syt giam,
thj trvéng tién té nhigu bién déng khién
cac kénh dau tw nay kém hép dan. Cac
nha dau tw, ké ca cac quy dau tw chuyén
huwéng sang mua vang dé dé& phong ri
ro da gop phén kich gia vang ting dot
bién trong thoi gian qua. Gia vang trén
thé gioi da dat mic cao nhéit 469.1

USDiounce
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USD/ounce vao ngay 20/09/2005. Dw
bdo xu hwéng trong nhirng thang téi,
gia vang van tang vi nguy co lam
phét cao clia nhiéu nén kinh té thé gioi
kha ro rang va vang ludn la cong cu
bdo toan vén hiéu qua nhét. Gia vang
tai Viét Nam cling khdng tranh khoi sw
tang gia anh hudng béi gia clia thé gici
tuy nhién do mai lwc khéng cao nén gia
vang trong nwéc thdp hon trén thé giéi
180.000-200.0004d/ lwong.
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—— Gid vang trén thé giti —— Gia vang trong nugc
Nguoén: www.kitco.com

= Thién tai bao, I lut ddng loat xay ra tai
nhiéu nudc trén thé gioi nhu My, Trung
Quéc, Nhat Ban, Vist Nam...da anh
huwéng dén nén kinh té cac nudc. Dic
bist déi voi M, lién tiép hai con béo
Katina va Rita d bd vao My t Vinh
Mexico 1a noi khai thac va san xuét dau
khi Iém chiém 25% tbng san lwong khai
thac dau Iira clia My ddng thoi 1a khu
vuc san xuét néng nghiép va luong thuc
chi yéu & mién Trung va mién Nam
nuoc My. Hau qua 1a co toi 92% giéng
déu va 83% giéng khai thac khi dét thien
nhién & Vinh Mexico phai ngirmg hoat
déng, viéc cung cép luong thuc cho toan
nuéc My bi anh huéng dang k&. Bao
Katrina d& gay ton that kinh t& truc tiép
cho nuec My t 30 1y t6i 50 ty USD va
theo dy doan thi chi riéng nganh bao
hiém tw nhan nwéc ndy cling da phai chi
tra khoan tién bao hiém t6i 25 ty USD sau

con bdo. My la dau tau kinh té clia thé
gidi, khi kinh t& My bi tac dong thi kinh
té thé gi6i cling bj anh hudng theo. Béng
USD trén thj trwong thé giGi bién dong,
gia nang lwong tang cao

» Cuc dv triv lién bang My (FED) ngay
20/9 da quyét dinh nang |ai suat co' ban
déng USD thém 0,25% l&n muic 3,75%
nhdm &n dinh déng USD truwdc nhidu
bién déng trong nudc, bat chap lo ngai
kinh t¢ My sé ting trwéng cham lai do
tac dong clia con bao Katrina. Cac ngan
hang TMCP ctia My clng nang mtec Iai
suat san lén 6,75%. Day co thé 1a dau
hiéu cho thdy murc I3 sudt cho vay va
huy déng vén ctia cac ngan hang thuong
mai ¢o phén trong nudc sé bi anh hudng
nhur cac dot tang trwdc.

Lai sudt ddng USD cia FED

2000 2001 2002

2003 2004 2005
Ngubn: www.washingtonpost.com

“Gia vang trén thé gioi

da dat mic cao nhét

469.1USDrounce vao

ngay 20/09/2005.”



“Téc dé tang trudng tong

san phdm trong nuéc 9

thang ddu nam dat 8.1%"

Kinh té trong nwéc

- Két thic quy 11/2005, diém qua cac
chi sb kinh té cho thdy tinh hinh kinh
té Vit Nam da dat duwoc su ting
trréng kha quan va theo nhw ké hoach
dé ra cho ndm 2005. M&c di Chinh Phi
da nd lyc trong viéc kiém soat gia ca
nheng do anh hwéng béi tinh hinh
chung clia thé gi&i cho nén chi sé gia
tieu dung trong 9 thang dau nam da
tang 1&n dén 6,8% va da vuot 0,3% so
v&i ké hoach clia ca nam 2005 12 6,5%.
Dy bao dén cudi nam chi sé gia tiéu
diing s& vuot 8% cdng véi mat bang
15i sust ngan hang lién tuc tang cao,
gia dién, khi dbt, xang dau va nguyén
vat ligu tang cao sé la rao can rat lon
trong hoat déng san xuét kinh doanh
cuia cac doanh nghiép.

= Hoat déng cla thi trueng bat dong
san duoc cho la kha trdm lang trong
thei gian qua do gap nhiéu vurdng méc
vé céc tha tuc phap ly. Trong tinh hinh
gia vang lién tuc bién dong da lam cho
thi trwdng nha dat hoan toan t& liét,
nhét la khu vuc Tp. HCM va mét sé
tinh phia Nam vén dinh gia nha chi yéu
bdng vang. Tai cac siéu thi dia éc,
lvgng nha dat rao ban van doi dao
nhung ngwdi mua it. Tinh hinh chuyén
nhuong dét dai tai khu ve qui hoach
phat trién dé thi cling khéng cé gi kha

Théng tin thj trurébng chirng khoan

= Nhiéu qu§ dau tw trong va ngoai nwéc
thanh lap, thi treong bat dong san déng
bang, théng tin vé viéc Chinh pht phé
duyét tang ty 1& s& hiru cd phan cho
nha déu tw nuéc ngoai 1&n 49%, co thé
néi day la nhirng nguyén nhan chinh
khién thi trwvéng chirng khoan blung nd
vao nhirng ngay cudi thang 9. Dinh
diém vao ngay 20/09/2005, VN-Index
tang 11,18 diém, gia tri giao dich ting
vot va dat gan 36,6 ty/phién, hau hét
gia cla cac ¢d phiéu déu tang kich tran,
dac biét 1a cac cb phiéu da hét room
duoc giao dich véi sb lwong Ion.
Nhw vay két thac quy 11I/2005 thi
trwdng ching khoan da cé diu hiéu

CHI SO KINH TE 9 THANG 2005
GOP 37,1ty USD +8,1%

T o

Xuét khau 23,5ty USD +21,1%

Nnipkhu  2739tyUSD  #192%
DiuteNN  26USD  +64%

Lai suat
co ban

Nguén: Téng cuc Théng ké.

quan khi cac b&n mua ban déu an binh
b4t dong ché theo ddi tinh hinh thj
treeng. Theo thdng ké cac don vj kinh
doanh bét déng san da dau tw hon 50
ngan ty déng vao cac dy an bat dong
san hién dang déng bang tai Tp. HCM.
Néu Chinh phi khéng c6 nhing co
ché théng thoang va cu thé hon trong
thei gian t6i thi e rding viéc nay sé anh
hwéng rat Ién dén tinh hinh hoat dong
cla cac ngan hang cé tham gia tai tro
hodc cho vay dbi véi cac dw an bét
déng san.

GIAO DICH CUA CO PHIEU NIEM YET 9 THANG 2005 410
(Ty déng)
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kha lac quan vé&i Vn-Index dat 289,33
diém tang 42,5 diém tirc 17,4%, gia tri
giao dich tang hon gép 2 lan so véi
quy 11/2005.




TIN PHAP LY NOI BAT TRONG QUY Il
= Ngay 29/09/2005, Thu twéng Chinh

phii da ky Quyét dinh sé 238/2005/QD-

TTg vé viéc nang ty I s& hiru cla nha

dau tv nwdc ngoai trong cac doanh

nghigp niém yét trén thj trudng ching

khoan tir 30% dén 49% va s& khong han

ché ty 18 ndm gil tir ndm 2008 (tre mot

s6 finh vuc theo quy dinh). Bén nhan

quyét dinh nay, thi twong that sw soi

déng voi gan nhu toan bd cac cb phiéu

niém yét va chirng chi quy déu dat gia

tran trong phién giao dich ngay 30/09/2005.

Thi trwdng chirng khoan sé con

tiép tuc chiing kién nhitng dot “sét nong”

va khan hang do cac nha dau tw san ling

cb phiéu.

» UBCKNN vira ban hanh Quyét dinh s6
399/QBb- UBCK ngay 15/09/2005 quy dinh
viéc giam sat cong ty quan ly quy, ngan

hang giam sat tai san quy va quy dau tw

chirng khoan. Muc dich cla viéc giam
sat trén la nhdm dam bao céac hoat dong
clia ba déi twong trén dwoc cong khai,
minh bach theo dung quy dinh phap luat,
bédo vé quyén va loi ich hop phap clia
nha dau tw.

= Viéc cac cong ty quan ly quy duoc
cAp phép hoat dong trong thei gian gan
day da thuc day Bo Tai Chinh ban hanh
Quyét dinh sb 62/2005/QD-BTC ngay
14/09.’2005 quy dinh ché do ké toan ap
dung cho tat ca cac cong ty quan ly quy
dau tw ching khoan hoat dong tai Viét
Nam. Quy dinh ké toan &p dung cho
cong ty quan ly quy dau tw chung khoan
bao gom céac quy dinh dwoc véan dung
tir ché do ké toan doi véi cong ty chirng
khoan va nhung quy dinh cu thé déi voi
loai hinh cong ty quan Iy quy dau tw
chirng khoan.

TIEN TRINH GIAI NGAN VA PHAN BO NGUON VON CUA QUY BAU TW VF1

Trong quy l1I/2005, quy VF1 da tlen hanh
gidi ngan tong cong 16.8 ty dong vao
cac dy an dau tuw lrong do chd yeu la
dau tv vao cac cong ty cd phan hoa
va chudn bi niém yét:

= Dau tw vao cac du an moi chiém
61,1% téng gla tri dau tu trong quy
111/2005. Mot sd dy an tiéu biéu nhw
Comeco, Domesco Déng Thap, Bao
vé Thyc vat An Giang, ... Day la nhirng
don vi hoat dong hiéu qua, c6 uu the
canh tranh t6t trong nganh va da duoc
Quy dau tu VF1 dau tw & mirc gia hop
ly nén da dem lai higu qua buoc dau
chi trong théi gian ngan dau tw.

« Ngoai ra, Quy dau tw VF1 cling tang
gia tri dau tw vao mét s6 don vi da dau
tw hiéu qua trong thoi gian qua va cé
kha nang tang truéng tot, déc biét co
kha nang niém yét trong thoi gian sap
té¢i nhw Vinamilk, Taya, Ngan hang
Quan dai, ...

GAMDT GAIOT GAWDT GA¥OT Lathve

Chirng khod
g KNOAN  a0i08/05) (30/06/05)  thém  Guocban  hign

Ch phidu 524 798 274 48
nigm bt
C phiéu chua 1018 €82 154 ns 18
i yét
Trai phiu 14 764 14 764 04
TONG CONG 1556 2544 168 156 71

» Bén canh do, Quy dau tv VF1 ciing
da ban bét mét sé cod phleu da dem lai
hiéu qua trong thoi gian nam gil theo
muc tiéu ban dau. Tong gia tri cac cd
phiéu da ban ra trén TTCK trong quy
111/2005 14 39,2 ty dong. Lai thuc hién

clia cac khoan dau tr duoc ban la 6,7
ty dong. Ty suat lgi nhuadn binh quan
17,1%. Ngoai ra trong quy III.’2005 VF1
cing da thuc hién chuyen doi khoan
dau tw vao trai phleu nham muc dich téi
da hoa lgi nhuan. Nam bat xu hwo'ng
thi trweéng dang “nong” vé 1ai suat ngan
hang kéo theo l3i suat trai phiéu chinh
pha va kho bac, VF1 da cha déng ban
mét Iucrng trai phiéu chinh phi co thoi
han 15 nam va thyc hién tai dau tw vao
cac loai trai phleu kho bac mé&i phat hanh
v&i thoi han ngan hon va I&i suat hap
dan hon.

Véi viéc Chinh pha du'a ra nhu'ng bién
phap tich cwe thuc day viéc cd phan
hoéa thi dw kién trong quy IVI2005 sé
c6 rat nhiéu don vi tién hanh cd phan
hoa cung nhw thwc hién cac thd tuc
cho viéc niém yet Quy VF1 da, dang
va sé tap trung du tw vao cac don Vi
nay, cling nhu sé tiép tuc tai co

©O CAU PHAN B NGUON VON

cau, thanh toan cac khoan dau tu trong
danh muc dé cé thé dat duoc két qua
kinh doanh toi wu clng nhw dem lai
mtre cb tire hap dan cho nha dau tw.

“Ngay 29/09/2005, Thu
tuong Chinh phi: da ky
Quyét dinh sé
238/2005/QP-TTg vé viéc
nang ty Ié s& hiru ctia nha
déu tw nwée ngoai trong
cac doanh nghiép niém yét
trén thi trirong chimg khoan

tir 30% dén 49%."



“Trong quy IV
S€ cO nhirng dot tang gia
dét bién trén
TTCK do tac déng boi
céac lubng dau tw
mai va chinh cac tac
déng nay khién VN-Index co
nhiéu kha nang cham
mrc 300 diém trude khi

quay lai xuét phat cd.”

PHAN TiCH VA DIf BAO THI TRU'GONG QUY IV/2005

V@i viec ban hanh Quyét dinh 238/2005
/QBb-TTg ngay 29/09/2005 cua Tha
twéng Chinh pha vé viéc nang ty I s&
htru clia nha dau tw nuwoc ngoai trong
cac doanh nghiép niém yet trén TTCK
tir 30% lén 49% da cham dit tat ca
nhu’ng I6i ddn doan quanh quyet dinh
nay Vay ligu TTCK bi tac dong va cac
cd phleu niém _yet trén thi trwdng sé
dwoc cac nha dau tw chao dén nhu thé
nao? Gia tri tai san rong (NAV) va gia
giao dich ching chi quy VF1 bj tac
dong ra sao?

Khi Quyét dinh 238!2005!QD-TI‘Q duoc
ban hanh, nha dau tw nuéc ngoai rét
hoan nghénh dén nhan quyét dinh nay.
Tuy nhién, nhirng dot tang gia dot bién
clia cac loai chirng khoan niém yét kéo
dai va lién tuc nhu nhieu nguwoi nght la
khong kha thi. Hién nay, TTCK dang rat
‘néng” - dung hon la néng lanh bét
thu-:mg phéan 16 1a do nha dau tw trong
nuwéc tao ra.

Tra 1&i thac méc clia cac nha dau tw
cla Quy dau tw VF1 vé van dé nay,
cong ty quan ly quy VFM c6é mét sd
quan diém vé tac dong clia nha dau tw
nuwéc ngoai ddi voi TTCK Viét Nam
sau Quyét dinh 238!2005!QB-T!’g va
nhitng anh hudng dén NAV va gia
chirng chi quy VF1 trong giai doan t&i:

1.Vé tong thé cla TTCK dén cubi nam
2005 néi chung la rét lac quan, nha dau
tw nwdc ngoai rat quan tam dén viéc
dau tw cac chirng khoan dang niém yét
vi nhirng ly do sau:

» Ngudn vén clia nha dau twv nuwéc
ngoai véi muc dich dau tu vao TTCK
Viét Nam da, dang va sé téng Ién ngéy
cang nhiéu hon do nhirng cai thién ve
moi tnmng dau tw tai Viét Nam, dién
hinh 1& viéc hinh thanh thém nhiéu quy
méi cling nhu nang tong quy md cla
cac quy dang hién hiru. Theo s liéu
théng ké cla coéng ty VFM thi sé co
thém hon 500 triéu USD nira duoc huy
dong thém cho thj treng Vigt Nam,
chu yeu thong qua hinh thic dau tw
gian tiep cua cac quy du tr vao nhirng
thang cudi nam 2005 va dau na&m 2006.

+ Banh gia chung clia nha dau tu nudc
ngoai vé doanh nghiép Viét Nam néi
chung va cac doanh nghiép dang niém
yét noi neng la rét tich cuc, khong chi vi
gia clia cac doanh nghiép nay thap hon
nhiéu so v6i céc doanh nghigp cung
nganh frong khu vic ma con nhng ly
do khac lién quan dén thj phan quan tri,
s nang dong tinh cong khai co thé chap
nhan duoc ve thdng tin...va nhung ly do
nay cing cb thém nlem tin cho cac nha
dau tr nwoc ngoai tiép tuc dau twr vén
vao thi trwdng Viét Nam.

= Viéc tranh mua, ban day gia Ién cao
sau khi Quyét dinh 238 c6 hiéu luc kho
€6 kha nang xay ra do nha déu tw nwéc
ngoai sé chon chién lwoc dau tw khon
khéo vi nha dau tw nwéc
ngoai c6 muc dich gidng nhw nha dau
tw trong nuwac 1a tdi da hoa loi nhuan.
Tuy nhién, véi ty 1& tang 19% ma nha
dau tv nudc ngodi dugc quyédn mua
thém thi dw bdo tir nay t&i hét quy IV
ndm 2005 phan I6n c4c cdng ty niém
yét s& hét room cho nha dau tu nudc
ngoai.

V@i nhivng nhan dinh trén, trong quy IV
sé co nhirng dot tang gia dot bién trén
TTCK do téc dong béi cac ludng dau tu
méi va chinh cac tac dong nay khién
VN-Index c6 thé cham muc 300 diém
trwrde khi quay lai xuét phat cd 1a c6 nhidu
kha nang xay ra trong nhirng thang cudi
clng ctia nam 2005.

2. Nhiing yéu 16 thj tredng néu trén &nh
hwéng nhw thé nao dén NAV va gia giao
dich chirng chi quy VF1?

Viéc tang gia clia cac ching khoan niém
yét trén TTCK s& kéo theo sw ting gia clia
cac chimg khoan trén thj trwdng OTC va
tac dong truc tiép dén NAV clia Quy dau
tw VF1 vi hai nhém ching khoan nay
chiém trén 50% danh muc d4u tw clia quy.
Gia giao dich cta chirng chi quy VF1 sé
bién déng do nhiing tac déng cla thi
tredng theo xu huwéng Ién, nhung nhin
chung sé xoay quanh ménh gia va gilr
murc on dinh nay trong sudt quy IV/2005.
Day co thé la thoi diem tot nhat dé dau
tw vao chiing chi quy VF1 néu phan tich
thuan ty ding duéi géc do cb tic va ty
I& trrot gia tién déng Viet Nam (VND), vi:
-Ty 1& cb tirc thi thidu s& chia trong ndm
2005 ctia VF1 13 6% (bao gém 1% d&
tam Gmg & quy ) trong khi I&i suat ngan
hang thoi han 3 thang trung binh Ia
0.85%/fthang va ty & truot gia dén cudi
nam 2005 co thé lén dén 10%.

-Gi giao dich chimg chi qu VF1 khé
co kha nang giam dwéi ménh gia 10.000
dbng vi co dén 19% (twong duong 57
triéu don vi quy duoc nha dau tw nudc
ngodi quan tam va sé& mua hét). Hién
nay, nhiéu quy dau fw nuéc ngoai rat
quan tam dén danh muc dau tw clia Quy
dau tv VF1 va chinh danh muc nay da
tao ra NAV trén 1 chirng chi quy la 11.341
dbng tinh dén thoi diém 30/9/2005.




QUY Il NAM 2005

@ CONG TY CO PHAN XUAT NHAP KHAU Y TE

DOMESCO

DONG THAP

GIOI THIEU VA HOAT DONG

» La mét trong mudi cong ty dugc phdm hang dau
taiViét Nam.

» San xuét va kinh doanh thuéc tan dugc va déng
duoc,

=Thi trwérng rong khap ca nwéc va xuat khdu sang
mat sb nwd'c My, Han Quéc, Nhat Ban, Singapore,
Dailoan...

Duoc dau tw trang bi may méc thiét bj ky thuét
hién dai tiéu chuan GMP, GLP WHO.

«Nhan dwoc su hd tro manh mé tir UBND tinh
Dang Thap.

» C4c chi tiéu hoat déng tai chinh téng trudng tét
quacacnam

TRIEN VONG & CHIEN LUQ'C

-DAu tv m& rong nha xwéng Non-Beta Lactam,
Cephalosporin, Pennicilline theo tiéu chuan GMP-
Wﬁo. r'y > 2 kY > - -

=Pau tw chat lwgng san pham va mé réng hé
théng mang lugitigu thy.

= D kién niém yét cd phiéu vao Quy 4/2005.

CAC CHi s6 co BAN
Gia (30/09/05): 350.000 déng
Téng vén hoa thi trweng: 280 ty déng

2003 2004 | 2005E | 2006F
DT (ty ) 4475 | 5036| 5540 6205
LNST (ty d) 10.3 29,1 379 | 426
TSLN rong (%) 2,3% 5,8% 6.8% | 6,8%
% tang EPS - 133% 23% | 123%
P/E (x) z 7.2 74 6.6
Div yield (%) - 6.2% 62% | 6.2%
ROE (%) 16,0% | 34,8% | 237% | 242%
P/B (x) - 25 17 16

Loi nhuéan sau thué 2003-2006F (ty dong)

42,6
379

291

y . g
2003 2004 2005E 2006F
P/E 2003-2006F
74
] I 6‘5
2003 2005E 2006F

PONG GOP TRONG DANH MyC

DPAu tw vao cb phleu DOMESCO dwoc xem la khoan dau tw dién hinh ctia VF1 trong Quy
[11/2005. Tuy chiém ty trong nho khoang 2,8% trong danh muc cod phleu chwa niém yét
nhung da dem lai loi nhuan 17,9% trén vén dau tv vao cd phiéu DOMESCO.

C(i phiéu DOMESCO htra hen sé dem lai lgi nhuan vueot trdi nhé vao su tang tredng va
trien vong niém yet co phieu vao Quy 1V/2005.




BAN TIN QUY DAU TU VF1

QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1)

MOT SO DANH MUC DIEN HINH

@ CONG TY CO PHAN VAT TU XANG DAU (COMECO)

GIOI THIEU VA HOAT DONG

« La mét trong nhiing cdng ty b phan hang d4u vé kinh 7003 2004 | 20068 | 2006F
doanh va phan phdi xang dau & khu vuc phia nam vai DT (ty d) 7398 921,3 1.0946 | 13054
30 diém ban 1& & céc vj tri quan trong trong thanh phé [ LNST (ty d) 80 85 93 102
vad c6 khoang 60 dai Iy & cac tinh lan can. [JStNrong (] 1.1 09 08 08
% tang EPS -30,9 6.7 8,0 -14,4
» La mét trong nhirng thuwong hiéu manh vé phan phéi  [FE ] 8 7 70 32
xang dau. Div yield (%) 60 60 60 6.0
= Doanh thu ctia 3 nam 2002 - 2004 tang trung binh 18%, ROE (%) 22,2 19,8 16,9 14,3
loi nhuan trudc thué tang 1,3% do gia xang dau bién [ P/B () 14 11 12 1.1

déng anh huwéng téi mic chiét khau duwoc hudng. Tuy
nhién, Comeco van la mét trong nhitng don vj hoat déng
hiéu qua vé&i ROE trung binh 28,5%.

TRIEN VONG & CHIEN LUQC LNST 2003-2008F (1 dng)

= Buge phép xay dung tdng kho xdng dau & Nhon Trach,
moét trong nhirng vj tri téng kho chién luge & thi truong
mién Nam nham chti ddng ngudn cung xang dau dau vao
va tiét kiém chi phi luu théng.

* Téng kho véi bé chiva 50.000 m*dwoc chia thanh 2
giai doan, cAu cang c6 kha nang tiép nhan tau cé tai
trong dén 25.000 DWT.

= GD 1: 40.400 m’, vén dau tw 139 ty d, dwa vao khai
thac tir 2008;

Dy kién niém yét cb phiéu vao Quy 4/2005. 2003 12004. 2005E: 2006F

CAC CHi SO CO BAN

Gia (30/09/05): 24.800 ddng
Tbng vbn hoa thi trueng: 84.3 ty dong

DONG GOP TRONG DANH MUC
Comeco dem lai loi nhuan 12% chi trong vong 3 thang tir ngay dau tw vao dau thang 7/2005. Viéc cong ty
chli déng dau tw tdng kho va niém yét vao cudi nam 2005 hira hen dem lai sy tang trudng vuot trdi cho cb

phiéu nay.
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Ban tin nay do Cty Quan Iy Quy ddu tu chung khodn Viét Nam (VFM) Iap, cdc s ligu lién quan dén hoat déng cla Quy VF1 da duge Ngan hang Giam sdt théng qua.
Bén tin nay chi nhdm myuc dich théng bdo dén cdc nha ddu tu VF1 vé tinh hinh hoat dong cia Quy VF1 vé cédc dich wu hd trg lién quan khdc. Céc sb
ligu khdc cd lién quan dén thj tridng chiing khoan dugec tdp hop ki nhiu ngudn dang tin cay, tuy nhién VFM khéng dim bae cdc s6 liéu nay Ia hoan toan ddy di va
chinh xde. Vide si dung cdc théng tin trén (mdt phdn hay todn bd) ngodi muc dich tham khdo phai dugc su chdp thudn cda céng ty VFM.
Moi chi tiét khdc, xin vui long lién hé vdi céng ty VFM.




