
COÂNG TY LD QUAÛN LYÙ QUYÕ ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN VIEÄT NAM (VFM)

TRONG SOÁ NAØY:

Trong quyù II/2005, 
chöùng chæ quyõ vaãn giöõ 
ñöôïc tính thanh khoaûn 
cao tuy giaù giao dòch 
vaãn chöa coù söï bieán 
ñoäng ñaùng keå. Theo 
xu höôùng chung cuûa 
thò tröôøng vaø nhöõng 
daáu hieäu khaû quan 
trong thaùng 06/2005, 
döï ñoaùn trong quyù III 
tôùi, khoâng chæ NAV 
cuûa quyõ coù söï taêng 
tröôûng toát maø giaù 
chöùng chæ quyõ  cuõng 
seõ khôûi saéc, giaûm daàn 
söï caùch bieät so vôùi 
NAV.

Giaù daàu taêng vaãn 
ñang laø tin töùc noùng 
nhaát trong caùc baûn tin 
kinh teá cuûa caùc quoác 
gia treân toaøn theá giôùi. 
Vaøo ngaøy 20/06/05 
giaù daàu ñaõ chaïm 
ngöôõng 60USD/ 
thuøng, ñaây laø möùc cao 
nhaát keå töø naêm 1983.

Tình hình giao dòch CCQ 
VF1:

Thoâng tin kinh teá theá giôùi, 
khu vöïc vaø Vieät Nam:

TÌNH HÌNH HOAÏT ÑOÄNG CUÛA QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

Giaù trò taøi saûn roøng cuûa quyõ ñaàu tö

Giaù trò taøi saûn roøng      10.000ñ/CCQ
(Ngaøy phaùt haønh) 

Giaù trò taøi saûn roøng      10.362ñ/CCQ
(Ngaøy 30/06/2005)

Giaù giao dòch                  8.700ñ/CCQ
(Ngaøy 30/06/2005)

Tình hình giao dòch chöùng chæ Quyõ ñaàu tö VF1 treân thò tröôøng chöùng 
khoaùn trong Quyù II/2005

Theo thoâng leä haøng naêm, quyù II laø thôøi 
gian caùc coâng ty toå chöùc ñaïi hoäi coå 
ñoâng ñeå toång keát caùc hoaït ñoäng cuûa 
naêm cuõ vaø thoâng qua keá hoaïch hoaït 
ñoäng cho naêm tôùi. Ñaây laø dòp ñeå nhaø 
ñaàu tö tìm hieåu caùc thoâng tin veà tình 
hình hoaït ñoäng cuûa caùc coâng ty. Nhìn 
chung, tình hình hoaït ñoäng cuûa caùc 
coâng ty ñeàu toát vaø coù keá hoaïch kinh 
doanh khaû quan cho naêm 2005 nhöng 
chöa coù nhöõng thoâng tin thaät söï aán 
töôïng ñeå giuùp thò tröôøng coù theå coù 
nhöõng taêng tröôûng ñoät bieán.

Thaùng 04/2005, phieân giao dòch cuoái 
cuøng keát thuùc vôùi chæ soá VN-Index ñaït 
246.25, (chæ taêng 0.7 ñieåm so vôùi phieân 
giao dòch ñaàu thaùng). Trong tình hình thò 
tröôøng traàm laéng, chöùng chæ quyõ VF1 
vaãn giöõ ñöôïc möùc thanh khoaûn cao vôùi 
khoái löôïng giao dòch khaù lôùn: 1.982.240 
ñôn vò vôùi toång giaù trò hôn 18 tyû ñoàng. 
Cuoái thaùng 04/2005, sau khi chia coå töùc 
theo quy ñònh, giaù giao dòch cuûa chöùng 
chæ quyõ ñöôïc ñieàu chænh töø 9.100 ñoàng 
xuoáng coøn  8.900 ñoàng vaø oån ñònh ôû 
möùc giaù naøy ñeán cuoái thaùng.

Sang thaùng 05/2005, thò tröôøng suùt giaûm 
(VN-Index ñaït 244.24 - giaûm 2.01 ñieåm 
so vôùi thaùng 04/2005) vaø ñoùng baêng 

khieán khoái löôïng giao dòch chöùng chæ 
quyõ cuõng chæ coøn 674.780 ñôn vò vôùi 
toång giaù trò 5,7 tyû ñoàng ñöôïc giao dòch. 
Keát thuùc phieân giao dòch cuoái thaùng, 
chöùng chæ quyõ VF1 ñoùng cöûa vôùi möùc 
giaù 8.700 ñoàng/ñôn vò.

Thaùng 06/2005 laø thaùng ghi nhaän nhieàu 
chuyeån bieán tích cöïc töø neàn kinh teá 
chung. Ñaëc bieät, nhöõng thoâng tin lieân 
quan ñeán chuyeán ñi cuûa Thuû Töôùng 
Phan Vaên Khaûi tôùi Myõ ñaõ aûnh höôûng 
tích cöïc ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn. 
Khoái löôïng giao dòch chöùng chæ quyõ taêng 
maïnh, ñaït möùc 1.225.970 ñôn vò. Vôùi 
khoái löôïng trung bình phieân laø 55.725 
ñôn vò, chöùng chæ quyõ vaãn ñöôïc xeáp vaøo 
nhoùm nhöõng chöùng khoaùn nieâm yeát coù 
thanh khoaûn cao nhaát.

Nhìn chung, trong quyù II/2005, chöùng 
chæ quyõ vaãn giöõ ñöôïc tính thanh khoaûn 
cao tuy giaù giao dòch vaãn chöa coù söï 
bieán ñoäng ñaùng keå. Theo xu höôùng 
chung cuûa thò tröôøng vaø nhöõng daáu hieäu 
khaû quan trong thaùng 06/2005, döï ñoaùn 
trong quyù III tôùi, khoâng chæ NAV cuûa quyõ 
coù söï taêng tröôûng toát maø giaù chöùng chæ 
quyõ  cuõng seõ khôûi saéc, giaûm daàn söï 
caùch bieät so vôùi NAV.
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CAÙC HOAÏT ÑOÄNG HOÃ TRÔÏ NHAØ ÑAÀU TÖ 

Trang 2

Coâng ty VFM xem vieäc cung caáp caùc 
dòch vuï hoã trôï nhaø ñaàu tö vaø thoâng tin 
ñaày ñuû veà hoaït ñoäng cuûa quyõ ñaàu tö do 
chuùng toâi quaûn lyù laø raát caàn thieát vaø 
quan troïng. Vì vaäy, chuùng toâi luoân coá 
gaéng hoaøn thieän cuõng nhö taêng theâm 
caùc dòch vuï höõu ích cho nhaø ñaàu tö. 

Sau ñaây laø toùm taét moät soá hoaït ñoäng hoã 
trôï nhaø ñaàu tö maø chuùng toâi ñang thöïc 
hieän:

1. Höôùng daãn nhaän coå töùc cuûa Quyõ 
ñaàu tö VF1 cho nhaø ñaàu tö. Hieän nay, 
soá lieäu thoáng keâ cho thaáy coù nhieàu nhaø 
ñaàu tö vaãn chöa nhaän coå töùc cuûa Quyõ 
ñaàu tö VF1. Tröôøng hôïp nhaø ñaàu tö gaëp 
khoù khaên trong vieäc nhaän coå töùc, vui 
loøng lieân heä ngay vôùi coâng ty VFM ñeå 
ñöôïc höôùng daãn chi tieát.

2. Gaëp gôõ nhaø ñaàu tö cuûa Quyõ ñaàu tö 
VF1 haøng quyù. Vôùi muïc tieâu nhaèm taïo 
caàu noái trao ñoåi thoâng tin vaø tieáp thu 
nhöõng yù kieán ñoùng goùp boå ích töø nhaø 
ñaàu tö, buoåi gaëp gôõ, trao ñoåi trong quyù 
II/2005 daønh cho nhaø ñaàu tö phía Nam 
seõ ñöôïc toå chöùc vaøo thaùng 08/2005. Moïi 
chi tieát veà buoåi trao ñoåi seõ ñöôïc chuùng 
toâi thoâng baùo qua email, trang web vaø 
taïi caùc coâng ty chöùng khoaùn. 

Ñeå bieát theâm chi tieát, nhaø ñaàu tö coù theå 

vaøo trang web www.vinafund.com ñeå 
ñaêng kyù hoaëc lieân laïc vôùi boä phaän Phaùt 
trieån Kinh doanh coâng ty VFM.

3. Ñieåm tin thaùng. Nhaèm muïc ñích 
mang laïi nhieàu thoâng tin veà quaù trình 
hoaït ñoäng cuûa Quyõ ñaàu tö VF1, haøng 
thaùng coâng ty VFM seõ caäp nhaät nhöõng 
thoâng tin chính vaø môùi nhaát veà Quyõ ñaàu 
tö VF1 ôû muïc Ñieåm tin thaùng treân 
website www.vinafund.com hoaëc gôûi 
email tröïc tieáp ñeán nhaø ñaàu tö. 

Ñeå nhaän Baûn tin quyù hoaëc Ñieåm tin 
thaùng nhanh choùng, nhaø ñaàu tö vui loøng 
ñaêng kyù ñòa chæ email vôùi coâng ty VFM.

4. Khai tröông trang web 
www.vinafund.com vôùi giao dieän môùi. 
Tieáp thu yù kieán ñoùng goùp cuûa nhaø ñaàu 
tö, coâng ty VFM seõ chính thöùc khai 
tröông trang web cuûa coâng ty vôùi giao 
dieän môùi goàm phieân baûn tieáng Vieät vaø 
tieáng Anh. Trang web môùi seõ ñöôïc caäp 
nhaät ñònh kyø caùc thoâng tin, söï kieän vaø 
hoaït ñoäng môùi nhaát cuûa coâng ty VFM vaø 
caùc quyõ do VFM quaûn lyù.

Coâng ty VFM raát mong nhaän ñöôïc caùc yù 
kieán ñoùng goùp ñeå trang web trôû thaønh 
coâng cuï trao ñoåi thoâng tin höõu hieäu nhaát 
vôùi taát caû nhaø ñaàu tö.

Cô caáu sôû höõu naøy cho thaáy caùc toå chöùc 
trong vaø ngoaøi nöôùc ñaõ quan taâm raát 
nhieàu ñeán vieäc ñaàu tö vaøo quyõ ñaàu tö. 

Tyû leä sôû höõu chöùng chæ quyõ VF1 cuûa toå 
chöùc ñaõ taêng 7,22% so vôùi thôøi ñieåm 
goùp voán ñaàu tieân.

Cô caáu nhaø ñaàu tö cuûa Quyõ VF1

Tính ñeán ngaøy choát danh saùch cuoái 
cuøng ñeå phaân boå coå töùc cho nhaø ñaàu tö 
(NÑT) - 28/04/2005, cô caáu NÑT sôû höõu 

chöùng chæ quyõ VF1 ñaõ coù söï thay ñoåi 
ñaùng keå.

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

"Tyû leä sôû höõu chöùng chæ 

quyõ VF1 cuûa toå chöùc 

taêng 7,22% so vôùi 

thôøi ñieåm goùp 

voán ñaàu tieân"
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Trang 3

TIN KINH TEÁ THEÁ GIÔÙI, KHU VÖÏC & KINH TEÁ VIEÄT NAM

Kinh teá theá giôùi

° Khoái lieân minh Chaâu AÂu (EU) ñang 
phaûi ñoái maët vôùi nhieàu khoù khaên keå töø 
khi tieán haønh tröng caàu daân yù veà Baûn 
Hieán phaùp chung cho khoái EU. Vieäc soá 
ñoâng cöû tri Phaùp vaø Haø Lan baùc boû Baûn 
Hieán phaùp ñaõ laøm daáy leân phong traøo 
choáng ñoái vaø khieán caùc nhaø laõnh ñaïo 
phaûi gaùc laïi thôøi haïn pheâ chuaån. Ñaây 
cuõng laø moät trong nhöõng nguyeân nhaân 
khieán ñoàng EUR baét ñaàu giaûm giaù treân 
thò tröôøng theá giôùi. Sau ñoù, nhöõng baát 
ñoàng xoay quanh vieäc thaûo luaän veà 

ngaân saùch chung giöõa caùc nhaø laõnh ñaïo 
EU caøng goùp phaàn laøm cho ñoàng EUR 
tieáp tuïc suït giaûm vaø ñænh ñieåm laø ngaøy 
14/06/05, 1 ñoàng EUR chæ ñoåi ñöôïc 
1,203USD, thaáp nhaát trong voøng moät 
naêm qua (xem bieåu ñoà). Vieäc Hieán phaùp 
chung cuûa khoái lieân minh Chaâu AÂu coù 
toàn taïi hay khoâng vaø söï thoáng nhaát veà 
ngaân saùch giöõa caùc quoác gia seõ aûnh 
höôûng raát lôùn ñeán kinh teá cuûa töøng nöôùc 
trong khoái EU vaø neàn kinh teá theá giôùi.

° Giaù daàu taêng vaãn ñang laø tin töùc noùng 
nhaát trong caùc baûn tin kinh teá cuûa caùc 
quoác gia treân toaøn theá giôùi. Vaøo ngaøy 
20/06/05 giaù daàu ñaõ chaïm ngöôõng 
60USD/ thuøng, ñaây laø möùc cao nhaát keå 
töø naêm 1983. Ngoaøi nguyeân nhaân nhö 
nguoàn cung haïn cheá trong khi nhu caàu 
vaãn khoâng heà giaûm xuoáng, laàn taêng giaù 
naøy coøn xuaát phaùt töø nhöõng lo ngaïi xung 
quanh cuoäc ñình coâng cuûa caùc coâng 

nhaân kyõ thuaät ôû Na Uy vaø cuoäc bieåu tình 
ôû Nigeria. Toå chöùc caùc nöôùc xuaát khaåu 
daàu moû (OPEC) ñaõ taêng saûn löôïng khai 
thaùc theâm 500.000 thuøng/ngaøy, tuy 
nhieân möùc taêng naøy vaãn khoâng ñuû ñeå 
ñaùp öùng côn khaùt daàu cho caùc nöôùc 
hieän nay. OPEC cho bieát, coù theå toå chöùc 
naøy seõ tieáp tuïc naâng haïn möùc khai thaùc 
leân trong thôøi gian tôùi. 

QUYÙ II NAÊM 2005

"Vieäc Hieán phaùp chung 

cuûa khoái lieân minh 

Chaâu AÂu

 coù toàn taïi hay khoâng 
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veà ngaân saùch giöõa 

caùc quoác gia 

seõ aûnh höôûng raát lôùn 

ñeán kinh teá 

cuûa töøng nöôùc 

trong khoái EU 

vaø neàn kinh teá theá giôùi"
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(Nguoàn: OPEC- Oil market report)

  



Trang 4

Thoâng tin thò tröôøng taøi chính - chöùng khoaùn

Kinh teá trong nöôùc
° Nhu caàu voán cho neàn kinh teá ngaøy 
moät gia taêng; chæ soá giaù tieâu duøng trong 
nöôùc cuûa 6 thaùng ñaàu naêm taêng 5,2%; 
laõi suaát tieàn USD cuûa Cuïc döï tröõ lieân 
bang Myõ taêng laø nhöõng nguyeân nhaân 
daãn ñeán vieäc caùc ngaân haøng thöông maïi 
trong nöôùc ñoàng loaït taêng laõi suaát huy 
ñoäng, cho vay vaø laõi suaát traùi phieáu 
chính phuû kyø haïn 15 naêm cuõng taêng 
0,2%. Ñieàu naøy gaây aûnh höôûng tröïc tieáp 
ñeán hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa 
caùc doanh nghieäp, trong ñoù giaù thaønh vaø 
söùc caïnh tranh cuûa saûn phaåm laø yeáu toá 

chòu söï taùc ñoäng maïnh nhaát. 

° Trong 6 thaùng ñaàu naêm, tình hình ñaàu 
tö tröïc tieáp töø nöôùc ngoaøi (FDI) töông 
ñoái khaû quan. Toång voán ñaàu tö caû nöôùc 
ñaït 2,7 tyû USD -  taêng 1,7 laàn so vôùi 
cuøng kyø naêm tröôùc - trong ñoù coù 350 döï 
aùn caáp môùi vôùi toång giaù trò 1,9 tyû. Caùc 
ñòa phöông thuoäc vuøng kinh teá troïng 
ñieåm nhö Haø Noäi, Ñoàng Nai, TP. HCM, 
Bình Döông vaãn thu huùt ñöôïc nhieàu voán 
FDI hôn caùc ñòa baøn khaùc, chieám 62% 
toång voán ñaêng kyù caû nöôùc. 

° Sau khi ñöôïc chính phuû pheâ duyeät, 
moät trong saùu doanh nghieäp 100% voán 
nöôùc ngoaøi ñaõ thöïc hieän vieäc baùn ñaáu 
giaù ra beân ngoaøi laø Coâng ty CP daây vaø 
caùp ñieän TAYA (Ñaøi Loan). Tieáp theo 
sau ñoù, boán doanh nghieäp FDI khaùc laø 
Coâng ty TNHH gaïch men Chang Yihm, 
Coâng ty TNHH xaây laép ñieän cô Full 
Power, Coâng ty TNHH Vietcans vaø 
Coâng ty lieân doanh maùy xaây döïng VN 
Uraltrac cuõng ñöôïc ñoàng yù chuyeån sang 
hoaït ñoäng theo moâ hình coâng ty coå 
phaàn. Hai doanh nghieäp Austnam vaø 
lieân doanh quoác teá Hoaøng Gia ñaõ hoaøn 
taát hoà sô chuyeån ñoåi sang hoaït ñoäng 
theo hình thöùc naøy. Sau khi thöïc hieän 
vieäc baùn coå phaàn, caùc doanh nghieäp 
naøy ñeàu coù keá hoaïch sôùm nieâm yeát coå 
phieáu treân thò tröôøng chöùng khoaùn Vieät 
Nam.  

° Trong thaùng 6 vöøa qua, coâng ty 
TNHH Quaûn lyù Quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn 
Prudential tröïc thuoäc Coâng ty Baûo hieåm 
nhaân thoï Prudential Vieät Nam coù voán 
ñieàu leä 23 tyû ñoàng ñaõ chính thöùc khai 
tröông hoaït ñoäng taïi Tp.HCM. Coâng ty 
baûo hieåm Manulife VN cuõng vöøa ñöôïc 
UÛy ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc caáp 
pheùp thaønh laäp coâng ty quaûn lyù quyõ vôùi 
voán ñieàu leä 5 tæ ñoàng.

° Cuøng vôùi REE, BBT cuõng ñaõ ñoùng 
goùp ñaùng keå vaøo söï taêng tröôûng cuûa thò 
tröôøng: chieám 17% veà khoái löôïng vaø 8% 
veà giaù trò giao dòch cuûa toaøn thò tröôøng.

° Cuoái quyù II/2005, giaù coå phieáu BBT 
taêng lieân tuïc vôùi toác ñoä taêng tröôûng 18% 
so vôùi quyù I.

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

"Trong 6 thaùng ñaàu naêm, 

tình hình ñaàu tö tröïc tieáp 

töø nöôùc ngoaøi (FDI) 

töông ñoái khaû quan. 

Toång voán ñaàu tö 

caû nöôùc ñaït 

2,7 tyû USD -  

taêng 1,7 laàn so vôùi 

cuøng kyø naêm tröôùc - 

trong ñoù coù 350 döï aùn 

caáp môùi vôùi 

toång giaù trò 1,9 tyû"

(Nguoàn: Ngaân haøng nhaø nöôùc Vieät Nam)
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QUYÙ II NAÊM 2005

MOÄT SOÁ ÑIEÅM MÔÙI TRONG DÖÏ THAÛO LUAÄT CHÖÙNG KHOAÙN

Noåi baät trong thôøi gian vöøa qua laø vieäc 
UÛy ban Chöùng khoaùn Nhaø nöôùc 
(UBCKNN) hoaøn thaønh döï thaûo Luaät 
Chöùng khoaùn laàn hai. Saép tôùi, Boä Taøi 
chính seõ nhoùm hoïp ñeå toång keát caùc yù 
kieán goùp yù cho döï thaûo Luaät nhaèm ñieàu 
chænh laïi nhöõng ñieåm chöa hôïp lyù. Döï 
kieán vaøo cuoái naêm nay, Luaät Chöùng 
khoaùn chính thöùc ñöôïc trình Quoác hoäi 
thoâng qua.

Döôùi ñaây laø moät soá noäi dung quan troïng 
trong Döï thaûo Luaät Chöùng khoaùn lieân 
quan ñeán hoaït ñoäng cuûa Quyõ ñaàu tö 
chöùng khoaùn:

° Ngoaøi vieäc cho pheùp thaønh laäp hai 
loaïi quyõ hieän haønh laø quyõ coâng chuùng 
vaø quyõ thaønh vieân, luaät coøn ñeà caäp ñeán 
hình thöùc quyõ môû nhöng laïi khaù thaän 
troïng khi quy ñònh UBCKNN phaûi xem 
xeùt ñieàu kieän vaø ñònh höôùng phaùt trieån 
thò tröôøng chöùng khoaùn tröôùc khi cho 
pheùp thaønh laäp caùc Quyõ ñaàu tö chöùng 
khoaùn daïng môû.

° Quy ñònh chaët cheõ vaø roõ raøng hôn caùc 
quyeàn vaø nghóa vuï cuûa nhaø ñaàu tö, ban 
ñaïi dieän cuõng nhö traùch nhieäm cuûa coâng 
ty quaûn lyù quyõ vaø ngaân haøng giaùm saùt.

° Vieäc thöïc hieän quaûn lyù danh muïc ñaàu 
tö ñöôïc quy ñònh roõ laø hoaït ñoäng quaûn lyù 
quyõ cho töøng khaùch haøng ñaàu tö laø nhaø 
ñaàu tö coù toå chöùc vaø chæ do coâng ty 
quaûn lyù quyõ thöïc hieän.

° Coâng ty ñaïi chuùng ñöôïc ñònh nghóa laø 
coâng ty thöïc hieän vieäc chaøo baùn chöùng 
khoaùn ra coâng chuùng; hoaëc coù chöùng 
khoaùn ñöôïc nieâm yeát taïi Sôû giao dòch 
chöùng khoaùn/Trung taâm giao dòch chöùng 
khoaùn; hoaëc coù chöùng khoaùn ñöôïc 100 
nhaø ñaàu tö sôû höõu trôû leân ngoaïi tröø coå 
ñoâng chuû choát vaø nhaø ñaàu tö chöùng 
khoaùn coù toå chöùc. Coâng ty ñaïi chuùng coù 
quyeàn thu hoài lôïi nhuaän töø caùc giao dòch 
baát chính.

Chuùng toâi seõ tieáp tuïc thoâng tin ñeán Quyù 
nhaø ñaàu tö vôùi nhöõng thoâng tin caäp nhaät 
taïi caùc baûn tin tieáp theo.

Quyù II/2005, tuy TTCK coù nhöõng böôùc 
khôûi saéc so vôùi quyù I, nhöng vôùi nhöõng 
thoâng tin chöa roõ raøng cuûa Boä Taøi chính 
vaø UBCKNN trong vieäc cho pheùp naâng 
tyû leä sôû höõu cuûa nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi 
taïi caùc ñôn vò nieâm yeát; vieäc Boä Taøi 
chính coâng boá danh saùch caùc ñôn vò 
chuaån bò nieâm yeát vaø CPH trong naêm 
2005/2006 ñaõ laøm cho caùc nhaø ñaàu tö 
trong vaø ngoaøi nöôùc chöïng laïi khi ra 
quyeát ñònh ñaàu tö vaøo caùc loaïi coå phieáu 
ñang nieâm yeát treân thò tröôøng. Trong khi 
ñoù, thò tröôøng cuûa caùc loaïi coå phieáu 
chöa nieâm yeát ñaëc bieät laø coå phieáu cuûa 
caùc Ngaân haøng TMCP laïi raát soâi ñoäng 
vaø phaàn naøo cuõng thu huùt bôùt voán töø thò 

tröôøng nieâm yeát ñang raát khoù kieám ñöôïc 
lôïi nhuaän cuõng nhö tính thanh khoaûn 
ngaøy moät giaûm ñi.

Theo ñuùng muïc tieâu ñaàu tö ñaõ ñöôïc 
vaïch ra töø ñaàu naêm, Quyõ VF1 chuù troïng 
hôn ñeán vieäc ñaàu tö vaøo caùc ñôn vò coå 
phaàn hoùa vaø caùc ñôn vò chuaån bò nieâm 
yeát. Trong quyù II/2005, Quyõ VF1 ñaõ ñaàu 
tö 24,4 tyû vaøo chöùng khoaùn chöa nieâm 
yeát vaø 4,3 tyû vaøo chöùng khoaùn nieâm yeát.

Sô ñoà döôùi ñaây seõ theå hieän cô caáu phaân 
boå ñaàu tö cuûa Quyõ VF1 theo loaïi taøi saûn 
vaø theo cô caáu ngaønh ngheà

TIEÁN TRÌNH GIAÛI NGAÂN VAØ PHAÂN BOÅ NGUOÀN VOÁN CUÛA QUYÕ ÑAÀU TÖ

"Ngoaøi vieäc cho pheùp

 thaønh laäp hai loaïi quyõ 

hieän haønh laø 

quyõ coâng chuùng vaø

 quyõ thaønh vieân,

 Luaät coøn ñeà caäp ñeán 

hình thöùc quyõ môû 

nhöng laïi khaù thaän troïng 

khi quy ñònh UBCKNN 

phaûi xem xeùt ñieàu kieän 

vaø ñònh höôùng phaùt trieån

 thò tröôøng chöùng khoaùn 

tröôùc khi cho pheùp 

thaønh laäp caùc 

Quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn 

daïng môû"

Noâng laâm
thuûy haûi saûn,

21.95%

Traùi phieáu,
24.5%

Tieàn göûi
ngaân haøng,

17.2%

CP chöa
nieâm yeát,
32.40%

CP nieâm yeát,
26.10%

Cô sôû haï
taàng,

19.87%

Vaän taûi
haøng hoaù,

9.27%

Taøi chính -
Ngaân haøng,

3.72%

Tieän ích
coâng coäng,

4.37%Haøng tieâu duøng,
40.82%

Taøi saûn
khaùc, 0.3%

Danh muïc ñaàu tö theo ngaønh ngheà Cô caáu phaân boå nguoàn voán
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PHAÂN TÍCH VAØ DÖÏ BAÙO THÒ TRÖÔØNG QUYÙ III/2005

Naêm 2005 khôûi ñaàu vôùi nhieàu khoù khaên 
do nhöõng dieãn bieán baát lôïi töø tình hình 
kinh teá theá giôùi nhö giaù daàu taêng maïnh, 
thò tröôøng vaøng vaø ngoaïi hoái dieãn bieán 
baát thöôøng, chæ soá giaù tieâu duøng coù 
chieàu höôùng gia taêng. Tuy nhieân, vôùi keát 
quaû khaû quan trong saùu thaùng ñaàu naêm, 
Vieät Nam hoaøn toaøn coù theå kyø voïng ñaït 
möùc taêng tröôûng GDP 8,5% vaøo cuoái 
naêm. Söï taêng tröôûng naøy seõ coù taùc 
ñoäng tích cöïc ñeán hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa 
caùc doanh nghieäp.

Saùu thaùng ñaàu naêm 2005 cuõng ghi nhaän 
nhieàu chuyeån bieán quan troïng aûnh 
höôùng tích cöïc ñeán söï phaùt trieån cuûa 
TTCK Vieät Nam:

- Nhieàu chính saùch vaø quy ñònh ñaõ ñöôïc 
ban haønh nhaèm hoã trôï vaø thuùc ñaåy söï 
phaùt trieån cuûa thò tröôøng, trong ñoù noåi 
baät laø vieäc öu ñaõi thueá cho caùc toå chöùc 
nieâm yeát chöùng khoaùn taïi TTGDCK Tp. 
HCM, caùc toå chöùc ñaêng kyù giao dòch 
chöùng khoaùn taïi saøn chöùng khoaùn Haø 
Noäi.

- Vieäc ban haønh caùc quy ñònh veà coâng 
boá thoâng tin ñaáu giaù coå phaàn cuõng nhö 
giaùm saùt quaù trình thöïc hieän ñaáu giaù ñaõ 
taïo ra moät saân chôi coâng baèng vaø bình 
ñaúng cho moïi nhaø ñaàu tö.

- Toác ñoä coå phaàn hoùa doanh nghieäp nhaø 
nöôùc (DNNN) ngaøy caøng ñöôïc ñaåy 
maïnh. Naêm 2000 chæ môùi coå phaàn hoùa 
ñöôïc 212 DNNN thì ñeán naêm 2004 ñaõ 
coå phaàn hoùa 753 DN vaø döï kieán ñeán heát 
thaùng 6/2006 treân 1.000 DNNN seõ ñöôïc 
coå phaàn hoùa.

- Vieäc chuyeån ñoåi doanh nghieäp coù voán 
ñaàu tö nöôùc ngoaøi (FDI) sang coâng ty coå 
phaàn ngaøy caøng nhieàu taïo nguoàn cung 
caáp coå phieáu cho TTCK. Cuï theå, vöøa 
qua cuoäc ñaáu giaù cuûa coâng ty Taya ñaõ 
thaønh coâng toát ñeïp vaø thu huùt nhieàu söï 
tham gia cuûa caùc nhaø ñaàu tö trong vaø 
ngoaøi nöôùc. Vöøa qua Coâng ty CP Vaät tö 
Xaêng daàu – Comeco cuõng ñaõ tieán haønh 
phaùt haønh theâm coå phieáu thoâng qua 
TTGDCK HCM vaø seõ sôùm ñöôïc nieâm 
yeát trong quyù III/2005 taïi TTGDCK 
HCM. Ngoaøi ra, thò tröôøng khaù quan taâm 
ñeán vieäc phaùt haønh theâm coå phieáu vaø 
nieâm yeát cuûa Coâng ty CP Baùnh Keïo 
Kinh Ñoâ Nam vaøo cuoái thaùng 07/2005.

- Saép tôùi coå phieáu cuûa caùc coâng ty Vieät 
Nam khoâng chæ nieâm yeát ôû TTCK 
Singapore maø coøn höôùng ñeán TTCK ôû 
caùc nöôùc trong khu vöïc ASEAN seõ môû 

roäng vieäc huy ñoäng voán ñaàu tö nöôùc 
ngoaøi vaø laøm cho TTCK Vieät Nam soâi 
ñoäng hôn vaø caïnh tranh hôn veà giaù.

Nhaèm taïo ra nguoàn haøng hoùa phong 
phuù vaø coù chaát löôïng cao cho TTCK, Boä 
Taøi Chính ñaõ nhaát trí thieát laäp Ban chæ 
ñaïo "taïo haøng" cho TTCK. Ban naøy seõ 
tham möu cho caùc boä ngaønh choïn ra 
nhöõng coâng ty toát, haáp daãn ñeå tieán haønh 
coå phaàn hoùa vaø thöïc hieän nieâm yeát treân 
TTCK. Cuïc Taøi chính Doanh nghieäp Boä 
Taøi chính cuõng ñaõ choïn ñöôïc 300 ñôn vò 
coù khaû naêng ñöa leân nieâm yeát vaø theo 
chæ thò cuûa Thuû Töôùng naêm 2005 phaûi 
ñöa 100-200 doanh nghieäp nieâm yeát taïi 
TTGDCK Haø noäi vaø Tp. HCM. 

Nhöõng chuyeån bieán tích cöïc naøy ñaõ kích 
thích nguoàn ñaàu tö vaøo thò tröôøng chöùng 
khoaùn gia taêng. Nhieàu quyõ ñaàu tö vaø 
coâng ty quaûn lyù quyõ  lôùn ñaõ ñöôïc caáp 
pheùp nhö coâng ty quaûn lyù Quyõ ñaàu tö 
Prudential Vieät Nam vaø coâng ty quaûn lyù 
quyõ Manulife. Caùc quyõ ñaàu tö nöôùc 
ngoaøi khaùc cuõng ñang gia taêng thu huùt 
voán ñaàu tö vaøo Vieät Nam maø ñieån hình 
laø quyõ VGF ñaõ huy ñoäng ñöôïc theâm 75 
trieäu USD vaø quyõ VOF vôùi 58 trieäu 
USD. Nguoàn voán ñaàu tö trong nöôùc 
cuõng ñang chuyeån daàn vaøo TTCK sau 
khi caùc thò tröôøng truyeàn thoáng khaùc nhö 
ñòa oác, vaøng vaø ngoaïi hoái ñang traàm 
laéng vaø bieán ñoäng baát thöôøng.

Vôùi nhöõng thoâng tin khaû quan nhö ñaõ 
neâu chuùng ta hoaøn toaøn coù theå tin töôûng 
vaøo moät söï chuyeån bieán toát cuûa TTCK 
trong quyù III. Theo ñaùnh giaù cuûa chuùng 
toâi, chæ soá VN-Index döï kieán coù theå taêng 
tröôûng töø 246.51 ñieåm (vaøo ngaøy 
01/07/2005 ) leân treân 270 ñieåm vaøo cuoái 
thaùng 09 naêm 2005. (Xem sô ñoà döï baùo 
tình hình thò tröôøng nieâm yeát quyù 
III/2005).

Tuy nhieân ñeå thò tröôøng coù nhöõng böôùc 
phaùt trieån nhanh vaø beàn vöõng, chính 
phuû caàn phaûi quan taâm hôn nöõa veà vieäc 
thuùc ñaåy caùc ñôn vò ñaõ CPH leân nieâm 
yeát; CPH caùc ñôn vò coù voán lôùn vaø mang 
tính caïnh tranh cao; taïo ñieàu kieän cho 
caùc thaønh phaàn tham gia thò tröôøng 
chöùng khoaùn ñöôïc hoaït ñoäng trong moät 
moâi tröôøng coâng baèng; phaùt trieån thaät 
nhanh thò tröôøng phía Baéc baèng vieäc 
sôùm ñöa vaøo vaø hoaït ñoäng coù hieäu quaû 
TTGDCK Haø Noäi; vaø ñaëc bieät phaûi daàn 
höôùng thò tröôøng chöùng khoaùn trôû thaønh 
thöôùc ño chuaån möïc veà söùc khoûe cuûa 
neàn kinh teá Vieät Nam.

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

Soá phieân GD
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63

Taêng tröôûng

Taêng tröôûng
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34%
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1,807,740

2,137,836

18%

GTGDBQ/phieân (ñ)

4,657,027,072

5,849,271,001

26%

GTGD thoaû thuaän (ñ)

57,130,994,000

68,352,270,000

20%

Tuy nhieàu nhaø ñaàu tö

coù caûm nhaän veà

tình hình thò tröôøng 

nieâm yeát trong

quyù II/2005 khoâng ñöôïc

 soâi ñoäng laém, 
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 giao dòch coå phieáu

 nieâm yeát trong
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khôûi saéc so vôùi quyù I 

caû veà khoái löôïng 
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QUYÙ II NAÊM 2005

COÂNG TY COÅ PHAÀN BOÂNG BAÏCH TUYEÁT

THOÂNG TIN SÔ BOÄ
ª  DNNN, CPH 11/1997, nieâm yeát treân TTCK thaùng 
3/2004.
ª  Voán ñieàu leä 6/2005 68,4 tyû, sôû höõu NN 30%.

NEÀN TAÛNG PHAÙT TRIEÅN
ª  Hôn 40 naêm kinh nghieäm trong saûn xuaát vaø kinh doanh 
caùc saûn phaåm boâng y teá vaø BVS.
ª  Danh hieäu "Haøng Vieät Nam chaát löôïng cao" 9 naêm lieàn 
1997-2004.
ª  Nhaø xöôûng ôû KCN Vónh Loäc vaø daây chuyeàn maùy moùc 
thieát bò hieän ñaïi ñaàu tö naêm 2003 theo coâng ngheä Chaâu 
AÂu 2002.

THÖÏC TRAÏNG COÂNG TY ÑEÁN CUOÁI QI/2005
ª  Nhaän ñònh sai laàm trong chieán löôïc kinh doanh, chæ chuù 
troïng ñaàu tö vaøo khaâu saûn xuaát maø boû qua khaâu tieâu thuï 
trong tình traïng caïnh tranh gay gaét treân thò tröôøng vaø 
coâng ty ñang maát daàn theá ñoäc quyeàn.
ª  Ñaàu tö lôùn vaøo nhaø xöôûng vaø daây chuyeàn maùy moùc 
thieát bò môùi nhöng chöa hoaït ñoäng hieäu quaû, taïo gaùnh 
naëng veà chi phí khaáu hao treân giaù thaønh saûn phaåm.
ª  Naêm 2004, BBT loã 2,1 tyû trong khi naêm 2003 laõi 11,9 
tyû.
ª  Doanh thu 2004 giaûm 15,8% so 2002 vaø giaûm 24,1% 
so 2001. Thò phaàn cuûa Coâng ty ñang bò thu heïp daàn caû 
veà saûn phaåm boâng y teá vaø BVS. Ñeán thaùng 2/2005 BVS 
Baïch Tuyeát chæ chieám 1,1% thò phaàn, khaù khieâm toán so 
vôùi caùc ñoái thuû caïnh tranh khaùc nhö Kotex 18,8%, Diana 
12,2%, Whisper 2,4%, Laurier 2,2%,...

BIEÄN PHAÙP KHAÉC PHUÏC KHOÙ KHAÊN TRONG QII/2005
ª  Xaây döïng chieán löôïc kinh doanh höôùng söï taäp trung 
vaøo phaùt trieån thò tröôøng:
    - Cuûng coá ñoäi nguõ nhaân vieân baùn haøng, caùc bieän phaùp 
hoã trôï baùn haøng vaø raø soaùt heä thoáng phaân phoái ñeå choáng 
suït giaûm doanh soá.
   - Ñieàu nghieân thò tröôøng, toå chöùc nghieân cöùu vaø xem 
xeùt laïi toaøn boä doøng saûn phaåm cuûa coâng ty veà maãu maõ, 
chuûng loaïi, bao bì, teân goïi cuõng nhö xaùc ñònh laïi chieán 
löôïc giaù caû, ñònh vò saûn phaåm.
ª  Thieát laäp vaø hoaøn thieän caùc quy cheá hoaït ñoäng vaø kieåm 
soaùt cho caùc phoøng ban trong toaøn Coâng ty.
ª  Xaây döïng cheá ñoä löông, thöôûng vaø ñaõi ngoä hôïp lyù 
nhaèm thu huùt nhaân taøi vaø khuyeán khích nhaân vieân noã löïc 
ñoùng goùp cho söï phaùt trieån chung cuûa Coâng ty.
ª  Thieát laäp maïng thoâng tin noäi boä phuïc vuï ñaéc löïc cho 
coâng taùc quaûn lyù.

KEÁT QUAÛ HOAÏT ÑOÄNG QII/2005
Giaûi quyeát nhöõng vaán ñeà toàn taïi veà nhaân söï, haøng toàn 
kho, taùi cô caáu taøi chính vaø taêng cöôøng hoaït ñoäng 
giaùm saùt trong coâng taùc keá toaùn - taøi chính nhaèm taïo 
tieàn ñeà cho söï phaùt trieån oån ñònh trong giai ñoaïn tieáp 
theo.
Hoaøn taát khaâu chuaån bò cho keá hoaïch tung saûn phaåm môùi ra thò tröôøng vaøo cuoái thaùng 06/2005.
Töø QII/2005, BBT ñaõ baét ñaàu kinh doanh coù laõi.
Döï kieán ñeán cuoái naêm 2005, BBT coù theå ñaït caùc chæ tieâu keá hoaïch ñaõ ñeà ra: doanh thu 70 tyû, LNTT 3 tyû.

TÌNH HÌNH GIAO DÒCH CP BBT
6 THAÙNG ÑAÀU NAÊM 2005

TAÙC ÑOÄNG ÑOÁI VÔÙI THÒ TRÖÔØNG VAØ DANH MUÏC 
ÑAÀU TÖ CUÛA VF1

Sau moät thôøi gian BBT giaûm giaù lieân tuïc do keát quaû 
hoaït ñoäng thua loã töø cuoái naêm 2004 keùo daøi ñeán heát 
QI/2005, vôùi caùc keát quaû khaû quan ban ñaàu khi BBT 
ñöôïc tieán haønh taùi cô caáu, giaù giao dòch cuûa BBT ñaõ 
taêng töø 10.200ñ/cp cuoái QI/2005 leân 12.000ñ/cp cuoái 
QII/2005.
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Coâng ty LD Quaûn lyù Quyõ ñaàu tö
Chöùng khoaùn Vieät Nam (VFM)

QUYÕ ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN VIEÄT NAM (VF1)

Baûn tin naøy do Cty Quaûn lyù Quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn Vieät Nam (VFM) laäp, caùc soá lieäu lieân quan ñeán hoaït ñoäng cuûa Quyõ VF1 ñaõ ñöôïc Ngaân haøng Giaùm saùt thoâng qua. 
Baûn tin naøy chæ nhaèm muïc ñích thoâng baùo ñeán caùc nhaø ñaàu tö cuûa Quyõ ñaàu tö VF1 veà tình hình hoaït ñoäng cuûa Quyõ VF1 vaø caùc dòch vuï hoã trôï lieân quan khaùc. Caùc soá 
lieäu khaùc coù lieân quan ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn ñöôïc taäp hôïp töø nhieàu nguoàn ñaùng tin caäy, tuy nhieân VFM khoâng ñaûm baûo caùc soá lieäu  naøy laø hoaøn toaøn ñaày ñuû vaø 
chính xaùc. Vieäc söû duïng caùc thoâng tin treân (moät phaàn hay toaøn boä) ngoaøi muïc ñích tham khaûo phaûi ñöôïc söï chaáp thuaän cuûa coâng ty VFM.
Moïi chi tieát khaùc, xin vui loøng lieân heä vôùi coâng ty VFM.

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

GIÔÙI THIEÄU VAØ HOAÏT ÑOÄNG
ª Laø ñôn vò ñaàu tieân trong saùu ñôn vò 100% voán ñaàu tö 
nöôùc ngoaøi ñöôïc Chính phuû cho pheùp thí ñieåm chuyeån ñoåi 
töø hình thöùc sôû höõu sang coâng ty coå phaàn vaø nieâm yeát coå 
phieáu treân TTCK Vieät Nam sau khi chuyeån ñoåi.
ª  Saûn xuaát vaø kinh doanh caùc loaïi daây caùp ñieän, daây ñieän 
töø, caùp ñieän, daây thoâng tin. 
ª  Chieám khoaûng 30% thò phaàn daây caùp ñieän vaø daây ñieän töø 
trong nöôùc. Laø ñôn vò saûn xuaát caùp ñieän ñöùng thöù 2 sau 
Cadivi.
ª  Thöông hieäu TAYA  ñöôïc taäp ñoaøn Taya Ñaøi Loan xaây 
döïng hôn 50 naêm vaø ñöôïc nhieàu ngöôøi tieâu duøng trong vaø 
ngoaøi nöôùc tín nhieäm.
ª  Heä thoáng phaân phoái cuûa Coâng ty roäng khaép caû nöôùc.
ª Nhaän ñöôïc söï hoã trôï maïnh meõ töø Coâng ty meï Taya Ñaøi 
Loan.
ª Caùc chæ tieâu hoaït ñoäng taøi chính taêng tröôûng toát qua caùc 
naêm.

TRIEÅN VOÏNG & CHIEÁN LÖÔÏC
ª  Ñaàu tö môû roäng nhaø maùy ñeå saûn xuaát caùc saûn phaåm môùi 
nhö daây caùp thoâng tin, caùp quang, daây vaø caùp ñieän trung 
cao theá ñaùp öùng nhu caàu ngaøy caøng taêng veà caùc doøng saûn 
phaåm naøy. 
ª Phaùt trieån thöông hieäu vaø môû roäng heä thoáng maïng löôùi 
tieâu thuï.
ª  Döï kieán nieâm yeát coå phieáu vaøo quyù IV/2005.
CAÙC CHÆ SOÁ CÔ BAÛN
Giaù (30/06/05)                : 19.700 ñoàng
Toång voán hoùa thò tröôøng : 359 tyû ñoàng
Giaù ñaáu giaù bình quaân    : 18.922 ñoàng

ÑOÙNG GOÙP TRONG DANH MUÏC
Ñaàu tö vaøo coå phieáu TAYA ñöôïc xem laø khoaûn ñaàu tö ñieån hình cuûa VF1 trong Quyù II/2005. Tuy chieám tyû troïng 
nhoû khoaûng 2% trong danh muïc CP chöa nieâm yeát nhöng ñaõ ñem laïi lôïi nhuaän 4,7% treân voán ñaàu tö vaøo coå 
phieáu TAYA.
CP TAYA höùa heïn seõ ñem laïi lôïi nhuaän vöôït troäi nhôø vaøo söï taêng tröôûng vaø trieån voïng nieâm yeát coå phieáu vaøo 
Quyù IV/2005.

Truï sôû chính: Laàu 8, Toøa nhaø Bitexco,
19-25 Nguyeãn Hueä, Quaän 1, Tp. Hoà Chí Minh.

Tel: (84-8) 914 3393  -  Fax: (84-8) 914 3392
Email: info@ vinafund.com

Chi nhaùnh Haø Noäi: P.1505, Toøa nhaø
Vietcombank, 198 Traàn Quang Khaûi, Haø Noäi
Tel : (84-4) 936 1613  
Fax: (84-4) 936 0204
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