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CONG TY LD QUAN LY QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VFM)

TRONG SO NAY: TiNH HINH HOAT PONG CUA QUY PAU TU VF1
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Tinh hinh giao dich CCQ
VF1:

Tinh hinh giao dich chiing chi Quy dau tu VF1 trén thi truéng chiing

e Trong quy /2005,
chiing chi quy van gil
dugc tinh thanh khoan
cao tuy gia giao dich
van chua c6é su bién
dong dang ké. Theo
xu hudng chung cla
thi trudng va nhing
ddu hiéu kha quan
trong thang 06/2005,
dy doan trong quy Il
téi, khéng chi NAV
cla quy co su tang
truéng t6t ma gia
ching chi quy ciing
s& khdi sic, gidam déan
sy cach biét so vdi
NAV.

Théng tin kinh té thé gigi,

khu vuc va Viét Nam:
e Gia ddu ting van
dang la tin tdc néng
nhét trong céac ban tin
kinh t€ cha cac quéc
gia trén toan thé& gidi.
Vao ngay 20/06/05
gia dau da cham
ngudng 60USD/

thung, day la muc cao
nhat ké ti nam 1983.

khoan trong Quy 11/2005

Theo théng Ié hang nam, quy Il 1a thoi
gian céc cong ty t6 chic dai hoi c6
dong dé téng két cac hoat dong cia
nam ci va thong qua k& hoach hoat
dong cho nam tgi. Pay la dip dé nha
dau tu tim hiéu céac thong tin vé tinh
hinh hoat dong clia cac céng ty. Nhin
chung, tinh hinh hoat déng cla cac
cong ty déu t6t va cé k& hoach kinh
doanh kha quan cho nam 2005 nhung
chua cé nhiing théng tin that sy &n
tugng dé giup thi trusng cé thé cé
nhiing tang trudng doét bién.

Thang 04/2005, phién giao dich cudi
cung két thic va6i chi s6 VN-Index dat
246.25, (chi tadng 0.7 diém so v4i phién
giao dich dau thang). Trong tinh hinh thi
trusng tram l&ng, chiing chi quy VF1
van gili dugc muc thanh khodn cao vGi
khaoi lugng giao dich kha I6n: 1.982.240
don vi véi téng gia tri hon 18 ty déng.
Cudi thang 04/2005, sau khi chia c8 ttic
theo quy dinh, gia giao dich clia ching
chi quy dugc diéu chinh ti 9.100 déng
xuéng con 8.900 déng va 6n dinh &
muc gia nay dén cudi thang.

Sang thang 05/2005, thi trudng sut giam
(VN-Index dat 244.24 - giam 2.01 diém
so vdi thang 04/2005) va déng bang

khi€n khoi lugng giao dich ching chi
quy cling chi con 674.780 don vi Vdéi
téng gia tri 5,7 ty déng dugc giao dich.
K&t thic phién giao dich cudi thang,
chiing chi quy VF1 déng clia véi muc
gia 8.700 déng/dan vi.

Thang 06/2005 |a thang ghi nhan nhiéu
chuyén bién tich cuc ti nén kinh té
chung. Pac biét, nhiing thdong tin lién
quan dén chuyén di clia Thi Tudng
Phan Van Khai t6i My da anh hudng
tich cyc dén thi trudng ching khoan.
Kh@i lugng giao dich chiing chi quy tang
manh, dat muc 1.225.970 don vi. Vdéi
khdi lugng trung binh phién la 55.725
don vi, chiing chi quy van ducc x&p vao
nhém nhiing chiing khoan niém yét co
thanh khodn cao nhat.

Nhin chung, trong quy 11//2005, ching
chi quy van gili dugc tinh thanh khoan
cao tuy gia giao dich van chua cé su
bi€n dong dang k&. Theo xu hudng
chung cua thj trudng va nhiing ddu hiéu
kha quan trong thang 06/2005, du doan
trong quy Il t&i, khéng chi NAV cla quy
c6 sy tang trudng t6t ma gia ching chi
quy cling s& khdi sic, giam dan su
cach biét so véi NAV.



"Ty 1é s6 hidu chung chi
quy VF1 cla té chiic
tang 7,22% so vdi
thoi diém gép

vén dau tién"

Cd cdu nha dau tu cha Quy VF1

Tinh dén ngay ch6t danh sach cudi
cuing dé phan bd c6 tiic cho nha dau tu
(NDT) - 28/04/2005, cG cdu NDT s6 hiiu

chiing chi quy VF1 da c6 sy thay ddi
dang ké.

SG d6 co cdu NDT sé hiiu chiing chi quy VF1 qua 03 ky chdt danh sach.

NBT nudc ngoai

Phéap nhan
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Ca nhan

Cd cdu sé hiiu nay cho thdy céac t6 chiic
trong va ngoai nudc da quan tam rat
nhiéu dén viéc dau tu vao quy dau tu.

Ty 1& s& hiiu ching chi quy VF1 cla t8
chiic da ting 7,22% so vdéi thai diém
gop vén dau tién.

CAC HOAT PONG HO TRG NHA PAU TU

Cong ty VFM xem viéc cung cdp céac
dich vu hd trg nha dau tu va théng tin
day da vé hoat déng clia quy dau tu do
ching t6i quan ly la rdt can thiét va
quan trong. Vi vay, chdng téi luén cé
géng hoan thién cling nhu tang thém
cac dich vu hiiu ich cho nha dau tu.

Sau day la tém tat mot s& hoat dong hd
trg nha dau tu ma chung t6i dang thuc
hién:

1. Huéng dan nhan cé tic cha Quy
dau tu VF1 cho nha dau tu. Hién nay,
s8 lieu thong ké cho thdy c6 nhiéu nha
ddu tu van chua nhan cé tlc clia Quy
dau tu VF1. Trudng hgp nha dau tu gap
khé khan trong viéc nhan c¢é tdc, vui
long lién hé ngay véi cong ty VFM dé
dudc hudng dan chi tiét.

2. Gap g6 nha dau tu ctia Quy dau tu
VF1 hang quy. VG&i muyc tiéu nham tao
cdu néi trao ddi théng tin va tiép thu
nhiing y kién déng goép bd ich ti nha
dau tu, budi gap g8, trao déi trong quy
[1/2005 danh cho nha dau tu phia Nam
sé dugc t6 chiic vao thang 08/2005. Moi
chi ti€t vé budi trao déi sé& dudc ching
téi théng bao qua email, trang web va
tai cac cong ty ching khoan.

DPE biét thém chi ti€t, nha dau tu cé thé

vao trang web www.vinafund.com dé
dang ky hodac lién lac vGi bd phan Phat
trién Kinh doanh cong ty VFM.

3. Diém tin thang. Nhdm muc dich
mang lai nhiéu théng tin vé qua trinh
hoat dong clia Quy dau tu VF1, hang
thang céng ty VFM sé cap nhéat nhiing
thong tin chinh va mgi nhat vé Quy dau
tu VF1 & muyc Diém tin thang trén
website www.vinafund.com ho&c géi
email tryc ti€p dén nha dau tu.

D& nhan Ban tin quy hoac Diém tin
thang nhanh chéng, nha dau tu vui long
dang ky dia chi email véi cong ty VFM.

4. Khai truong trang web
www.vinafund.com véi giao dién mdi.
Ti€p thu y ki€n dong gép clia nha dau
tu, cong ty VFM sé chinh thudc khai
truong trang web cla cong ty véi giao
dién ma&i gébm phién ban ti€ng Viét va
ti€ng Anh. Trang web mdi sé& dudc cap
nhat dinh ky cac théng tin, sy kién va
hoat déng méi nhét cha cong ty VFM va
cac quy do VFM quan ly.

Cong ty VFM rat mong nhan dugc cac y
kién déng gép dé trang web trd thanh
cong cuy trao déi thong tin hiiu hiéu nhat
vGi tdt ca nha dau tu.



TIN KINH TE THE GIGI, KHU VUC & KINH TE VIET NAM

Kinh té thé gidi

® Khéi lien minh Chau Au (EU) dang
phai d6i mat véi nhiéu khé khan ké tu
khi ti€n hanh trung cidu dan y vé Ban
Hi€n phap chung cho khéi EU. Viéc s6
doéng cl tri Phap va Ha Lan bac bd Ban
Hién phap da lam ddy Ién phong trao
chéng déi va khién cac nha lanh dao
phai gac lai thdi han phé chuén. Pay
clng la mét trong nhiing nguyén nhan
khi€n déng EUR bat dau giam gia trén
thi trudng thé gidi. Sau do, nhiing bat
déng xoay quanh viéc thdo luan vé

ngan sach chung gitia cac nha lanh dao
EU cang gbép phan lam cho déng EUR
ti€p tuc sut gidm va dinh diém la ngay
14/06/05, 1 déng EUR chi déi dugc
1,203USD, thdp nh&t trong vong mot
ndm qua (xem biéu dé). Viéc Hién phap
chung cla khéi lien minh Chau Au co
tén tai hay khéng va sy théng nhat vé
ngan sach gilta cac quéc gia s& anh
hudng rat I6n dén kinh t&€ cla tiing nudc
trong khdi EU va nén kinh t&€ thé gidi.
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® Gia dau tang van dang la tin tiic néng
nhéat trong cac ban tin kinh t€ cla céac
qudc gia trén toan thé gidi. Vao ngay
20/06/05 gia ddu da cham ngudng
60USD/ thung, day la mic cao nhat ké
td nam 1983. Ngoai nguyén nhan nhu
nguén cung han ché& trong khi nhu cau
van khéng hé gidm xuéng, lan tang gia
nay con xudt phat tii nhiing lo ngai xung
quanh cudc dinh cong cla cac cong

(Nguén: x-rate.com)

nhan ky thuat & Na Uy va cudc biéu tinh
& Nigeria. T8 chulic cac nudc xuat khau
dau moé (OPEC) da tang san lugng khai
thac thém 500.000 thung/ngay, tuy
nhién muc tdng nay van khong di dé
dap Gng con khat dau cho cac nudc
hién nay. OPEC cho biét, cé thé t& chiic
nay sé ti€p tuc nang han muc khai thac
Ién trong thdi gian téi.
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(Nguén: OPEC- Oil market report)

Trang 3

"Viéc Hién phap chung
cta khdi lién minh
Chéu Au
Cco tén tai hay khéng
va su théng nhat
vé ngdn sach gida
cdc quéc gia
sé anh hudng rét Ién
dén kinh t&
cla tung nudc

trong khéi EU

va nén kinh té thé gidi"




"Trong 6 thang dau nam,
tinh hinh d4u tu truc tiép
o nude ngoai (FDI)
tuong doi kha quan.
Téng vén dau tu
ca nudc dat
2,7ty USD -
tang 1,7 Ian so vdi
cung ky nam truéc -
trong do ¢ 350 du an
cap mdi Vi

t6ng gia tri 1,9 ty"

Kinh té trong nudc

® Nhu clu vén cho nén kinh té ngay
mot gia tang; chi s6 gia tiéu dung trong
nuéc clia 6 thang dau nam tang 5,2%;
Iai sudt tién USD clia Cuc duy trii lién
bang My tang la nhiing nguyén nhéan
dan dén viéc cac ngan hang thuong mai
trong nuéc déng loat ting Idi sudt huy
dong, cho vay va lai suéat trai phiéu
chinh phd ky han 15 nam cling tang
0,2%. Diéu nay gay anh hudng truc ti€p
dén hoat dong san xudt kinh doanh cla
céc doanh nghiép, trong dé6 gia thanh va
stic canh tranh clia san phdm la yéu t6

chiu sy tac dong manh nhat.

® Trong 6 thang dau nam, tinh hinh dau
tu tryc ti€p tU nudc ngoai (FDI) tuong
d6i kha quan. Téng vén ddu tu ca nudc
dat 2,7 ty USD - tang 1,7 lan so vGi
cung ky nam trudc - trong do6 c6 350 duy
&n cdp mdéi vdéi téng gia tri 1,9 ty. Céac
dia phuong thudc vung kinh té€ trong
diém nhu Ha Noi, Péng Nai, TP. HCM,
Binh Duong van thu hut dugc nhiéu vén
FDI hon céc dia ban khac, chiém 62%
téng v6n ding ky ca nudc.
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(Nguén: Ngan hang nha nudc Viét Nam)

Thoéng tin thi trudng tai chinh - chiing khoan

® Sau khi dugc chinh phd phé duyét,
mot trong sau doanh nghiép 100% vén
nudc ngoai da thuyc hién viéc ban dau
gia ra bén ngoai la Céong ty CP day va
cap dién TAYA (Pai Loan). Ti€p theo
sau dé, bén doanh nghiép FDI khac la
Coéng ty TNHH gach men Chang Yihm,
Céng ty TNHH xay I14p dién co Full
Power, Cong ty TNHH Vietcans va
Coéng ty lién doanh méay xay dung VN
Uraltrac ciing dugc déng y chuyén sang
hoat dong theo mé hinh céng ty c6
phan. Hai doanh nghiép Austnam va
lién doanh quéc t€ Hoang Gia da hoan
tdt hé so chuyén déi sang hoat déng
theo hinh thic nay. Sau khi thuc hién
viéc ban c6 phan, cac doanh nghiép
nay déu cé k& hoach sém niém yét c6
phi€u trén thj trudng chiing khoan Viét

® Trong thang 6 vua qua, cong ty
TNHH Quén Iy Quy dau tu chiing khoan
Prudential tryc thudéc Cong ty Bao hiém
nhan tho Prudential Viét Nam cé vén
diéu 1& 23 ty déng da chinh thic khai
truong hoat déng tai Tp.HCM. Cdng ty
bao hiém Manulife VN ciing viia dugc
Uy ban Chuing khoan Nha nuéc cép
phép thanh lap cong ty quan ly quy vdi
von diéu lé 5 ti dong.

e Cung vdi REE, BBT cling da dong
go6p dang ké vao su tang trudng cla thi
trudng: chi€ém 17% vé khdi lugng va 8%
vé gia tri giao dich clia toan thj trudng.

e Cudi quy 11/2005, gia cd phiéu BBT
tang lién tuc vgi téc do tang trudng 18%
so vGi quy |.
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MOT SO BIEM MSI TRONG DU THAO LUAT CHUNG KHOAN

NG&i bat trong thdi gian via qua la viéc
Uy ban Ching khoan Nha nudc
(UBCKNN) hoan thanh du thdo Luat
Chuing khoan 1an hai. S&p t6i, B6 Tai
chinh s& nhém hop dé téng két cac y
ki€n goép y cho du thdo Luat nham diéu
chinh lai nhiing diém chua hgp ly. Dy
ki€n vao cubi nam nay, Luat Chuing
khoan chinh thiic dugc trinh Qudc hoi
théng qua.

Dudi day la mot s6 ndi dung quan trong
trong Dy thdo Luat Ching khoan lién
quan dén hoat déong cha Quy dau tu
chung khoén:

® Ngoai viéc cho phép thanh lap hai
loai quy hién hanh la quy céng chung
va quy thanh vién, luat con dé cap dén
hinh thdc quy mé nhung lai kha than
trong khi quy dinh UBCKNN phai xem
xét diéu kién va dinh hudng phéat trién
thi trudng chidng khoan trudc khi cho
phép thanh lap cac Quy dau tu ching
khoan dang mé.

® Quy dinh chat ché va ro rang hon cac
quyén va nghia vu clla nha dau tu, ban
dai dién cling nhu trach nhiém cla céng
ty quan ly quy va ngan hang giam sat.

® Viéc thuyc hién quan ly danh muc dau
tu dugc quy dinh rd la hoat dong quan ly
quy cho tling khach hang dau tu la nha
dau tu c6 t6 chiic va chi do cong ty
quan ly quy thuc hién.

® Cong ty dai chung dudc dinh nghia la
coéng ty thuc hién viéc chao ban chung
khoan ra céng chung; hodc cé chung
khoan dugc niém yét tai SG giao dich
chiing khoan/Trung tadm giao dich chiing
khoan; hoac c6 chiung khoan dugc 100
nha dau tu s& hiiu trd 1&n ngoai tri cé
déng chl chét va nha dau tu ching
khodan cé t6 chiic. Cong ty dai ching cé
quyén thu hdi Igi nhuan tir céac giao dich
bat chinh.

Chung t6i sé ti€p tuc thdng tin dén Quy
nha dau tu véi nhiing théng tin cap nhat
tai cac ban tin tiép theo.

TIEN TRINH GIAI NGAN VA PHAN BO NGUON VON CUA QUY PAU TU

Quy 11/2005, tuy TTCK c6 nhiing budc
khgi sdc so vé6i quy |, nhung véi nhiing
théng tin chua rd rang clia B Tai chinh
va UBCKNN trong viéc cho phép nang
ty 1& sG hiiu clia nha dau tu nudc ngoai
tai cac don vi niém yét; viec Bo Tai
chinh cong bé danh sach céac don vi
chudn bi niéem yé&t va CPH trong nim
2005/2006 da lam cho cac nha dau tu
trong va ngoai nudc chung lai khi ra
quyét dinh dau tu vao céc loai cé phiéu
dang niém yét trén thj trudng. Trong khi
dé, thi trudng clia cac loai c¢é phi&u
chua niém yé&t dic biét l1a c6 phiéu cla
cac Ngan hang TMCP lai rdt séi dong
va phan nao ciing thu hat bét vén tir thi

Danh muc dau tu theo nganh nghé

Van tai
hang hoa,

trudng niém yét dang rat khé ki€m dugc
Igi nhuan ciling nhu tinh thanh khoan
ngay mot giam di.

Theo dung muc tiéu dau tu da dugc
vach ra ti dau nam, Quy VF1 chd trong
hon dén viéc dau tu vao cac don vi c6
phan héa va cac don vi chudn bi niém
yét. Trong quy 11/2005, Quy VF1 da dau
tu 24,4 ty vao ching khoan chua niém
yét va 4,3 ty vao chiing khoan niém yét.

So dé dugi day sé thé hién co c&du phan
bé dau tu cla Quy VF1 theo loai tai san
va theo cd cdu nganh nghé

Cd cdu phan b8 nguén vén

Trang 5

"Ngoai viéc cho phép
thanh lap hai loai quy
hién hanh la
quy cbng chung va
quy thanh vién,
Luat con dé cap dén
hinh thidc quy md
nhung lai kha than trong
khi quy dinh UBCKNN
phdi xem xét diéu kién
va dinh hudng phat trién
thi truéng chung khoan
trudc khi cho phep
thanh lap cac

Quy dau tu chiing khoan

dang mé"

Tai san
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cong cdng,
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Tuy nhiéu nha dau tu
c6 cdm nhén vé
tinh hinh thi trudng
niém yét trong
quy 11/2005 khéng dugc
s6i dong lam,
nhung thuc té cac so liéu
cho th&y tinh hinh
giao dich ¢ phiéu
niém yét trong
quy 11/2005 co budc
khdi sac so vdi quy |
ca vé khéi lugng

va gia giao djch.

Nam 2005 khdi dau véi nhiéu khé khan
do nhiing dién bién bAat Igi ti tinh hinh
kinh t€ thé gi6i nhu gia dau tang manh,
thi trudng vang va ngoai héi dién bién
bdt thudng, chi s6 gia tiéu dung co
chiéu hudng gia tang. Tuy nhién, véi két
qué kha quan trong sau thang dau nam,
Viét Nam hoan toan cé thé ky vong dat
muc tang trudng GDP 8,5% vao cudi
nam. Sy tdng trudng nay sé cd tac
déng tich cuc dén hoat dong dau tu cla
cac doanh nghiép.

Séau thang dau nam 2005 ciing ghi nhan
nhiéu chuyén bié€n quan trong &nh
hudng tich cuc dén sy phat trién cla
TTCK Viét Nam:

- Nhiéu chinh sach va quy dinh da dugc
ban hanh nham hd trg va thic ddy su
phat trién clia thi trudng, trong dé néi
bat 14 viéc uu dai thué cho cac té chuc
niém yét ching khoan tai TTGDCK Tp.
HCM, cac t6 chiic ding ky giao dich
ching khoén tai san chung khoan Ha
Noi.

- Viéc ban hanh céc quy dinh vé cong
b& thong tin ddu gia ¢ phan ciing nhu
giam sat qua trinh thuc hién dau gia da
tao ra mot san chai cong bang va binh
ddng cho moi nha dau tu.

- T6c d6 ¢6 phan héa doanh nghiép nha
nuéc (DNNN) ngay cang dudc ddy
manh. N&m 2000 chi méi c¢8 phan héa
dudc 212 DNNN thi dé€n nam 2004 da
¢ phan héa 753 DN va du kién dén hét
thang 6/2006 trén 1.000 DNNN sé dugc
c6 phan hoéa.

- Viéc chuyén déi doanh nghiép cé vo'n
dau tu nudc ngoai (FDI) sang cong ty cé
phan ngay cang nhiéu tao nguon cung
céap c6 phleu cho TTCK. Cu thé, viia
qua cudc ddu gia cla coéng ty Taya da
thanh coéng tot dep va thu hat nhiéu su
tham gia clla cac nha dau tu trong va
ngoai nudc. Vua qua Cong ty CP Vat tu
Xang dau — Comeco cling da tién hanh
phdt hanh thém c6 phi€u thong qua
TTGDCK HCM va sé sém dugc niém
yé&t trong quy 111/2005 tai TTGDCK
HCM. Ngoai ra, thi trudng kha quan tam
dén viéc phat hanh thém cd phi€u va
niém yét cla Cong ty CP Banh Keo
Kinh D& Nam vao cudi thang 07/2005.

- S&p t6i c6 phi€u cla cac cong ty Viét
Nam khéng chi niém yét & TTCK
Singapore ma con huéng dén TTCK &
cac nudc trong khu vic ASEAN sé mé

Du béo VN Index QlI1/2005
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PHAN TiCH VA DU BAO THI TRUGNG QUY 111/2005

rong viéc huy déong von dau tu nudc
ngoai va lam cho TTCK Viét Nam sbi
déng han va canh tranh hon vé gia.

Nh&m tao ra nguén hang hoéa phong
phu va c6 chat lugng cao cho TTCK, B6
Tai Chinh da nhat tri thi€t l1ap Ban chi
dao "tao hang" cho TTCK. Ban nay sé
tham muu cho cac bd nganh chon ra
nhiing cong ty t6t, h&dp dan dé tién hanh
¢ phan héa va thuc hién niém yét trén
TTCK. Cuc Tai chinh Doanh nghiép B6
Tai chinh ciing da chon dugc 300 don vi
c6 kha ning dua Ién niém yét va theo
chi thi clla Thi Tudng nam 2005 phai
dua 100-200 doanh nghiép niém yét tai
TTGDCK Ha ndi va Tp. HCM.

Nhiing chuyén bién tich cuc nay da kich
thich nguén dau tu vao thj trudng chiing
khoan gia tang. Nhiéu quy dau tu va
cong ty quan Iy quy 16n da dudgc cép
phép nhu coéng ty quan ly Quy dau tu
Prudential Viét Nam va cong ty quan ly
quy Manulife. Cac quy dau tu nudc
ngoai khac cling dang gia tang thu huat
vén ddu tu vao Viét Nam ma dién hinh
la quy VGF da huy dong dugc thém 75
triéu USD va quy VOF vdi 58 triéu
USD. Nguén vén dau tu trong nudc
cling dang chuyén dan vao TTCK sau
khi céc thi trudng truyén théng khac nhu
dia 8c, vang va ngoai héi dang trAm
l&ng va bién déng bt thudng.

VGi nhiing thong tin khd quan nhu da
néu ching ta hoan toan cé thé tin tudng
vao mdt sy chuyén bién t6t clia TTCK
trong quy lll. Theo danh gia clia chuing
t6i, chi s6 VN-Index du kién c6 thé tang
trudng ti 246.51 diém (vao ngay
01/07/2005 ) I&n trén 270 diém vao cudi
thang 09 nam 2005. (Xem sG dé du bao
tinh hinh thj trudng niém yét quy
111/2005).

Tuy nhién dé thi trudng cé nhiing budc
phat trién nhanh va bén viing, chinh
phl can phai quan tam hon niia vé viéc
thic ddy cac don vi da CPH I&n niém
yét; CPH cac daon vi c6 von I16n va mang
tinh canh tranh cao; tao diéu kién cho
cac thanh phan tham gia thi trudng
chiung khoan dudc hoat dong trong mot
méi trudng coéng béng; phat trién that
nhanh thj trudng phia Bac bang viéc
sém dua vao va hoat dong cé hiéu qua
TTGDCK Ha Néi; va dac biét phai dan
hudng thi trudng chiing khoan trg thanh
thudc do chudn muc vé stc khde cla
nén kinh t& Viét Nam.

S6 phién GD KLGDBQ/phién (cp) GTGDBQ/phién (d)

Ql/05 58 176,795 4,657,027,072

Qll/o5 63 236,238 5,849,271,001

T&ng truéng 34% 26%

KLGD thoa thuén (cp) | GTGD thoa thuan (d)

Ql/05 1,807,740 57,130,994,000

Qll/05 2,137,836 68,352,270,000

01/05  02/05 03/05 04/05 0505 06/05 07/05 0805  09/05

Tang trudng 18% 20%




QUY Il NAM 2005

MOT SO DANH MUC PIEN HiNH

CONG TY O PHAN BONG BACH TUYET

THONG TIN SO BO
« DNNN, CPH 11/1997, niém yé&t trén TTCK thang DOANH THU QUA CAC THANG 01-06/05

3/2004. 65
« V6n diéu 18 6/2005 68,4 1§/, s3 hiiu NN 30%.

NEN TANG PHAT TRIEN 5.0 5.1
= Hon 40 nam kinh nghiém trong san xuét va kinh doanh 4.4
cac san phdm bong y t& va BVS.
= Danh hiéu "Hang Viét Nam chat lugng cao" 9 ndm lién 3.1
1997-2004.
= Nha xudng & KCN Vinh Ldc va day chuyén may moéc , : : :

thiét bj hién dai dau tu nam 2003 theo cong nghé Chau 01/05 02/05 03/05 04/05 0505 O6/05E
Au 2002.

THUC TRANG CONG TY PEN CUOI Q1/2005 — —~ - -
= Nhan dinh sai Iam trong chién lugc kinh doanh, chi chu LOI NHUAN THUAN QUA CAC THANG 01-06/05
trong dAu tu vao khau s&n xudt ma bd qua khau tiéu thu (tr.d) 350
trong tinh trang caph trgnh gay gét trén thi trudng va 250

cong ty dang mat dan thé déc quyén.

= DAu tu I6n vao nha xudng va day chuyén may moéc
thi€t bi m&i nhung chua hoat dong hiéu qua, tao ganh
nang vé chi phi khau hao trén gia thanh san pham.

=« N&m 2004, BBT 16 2,1 ty trong khi nam 2003 lai 11,9
ty.

= Doanh thu 2004 gidm 15,8% so 2002 va giam 24,1%
s0 2001. Thi phan clia Cong ty dang bi thu hep dan ca
vé san pham bong y té€ va BVS. Bén thang 2/2005 BVS (272)

Bach TUylé’t chi chi€m 1,1% thi phén, khé khiém tén so 01/05 02/05 03/05 04/05 05/05 06/05E
v3i cac doi tha canh tranh khac nhu Kotex 18,8%, Diana
12,2%, Whisper 2,4%, Laurier 2,2%,...

BIEN PHAP KHAC PHUC KHO KHAN TRONG QI1/2005

TAC BONG DOI VOI THI TRUGNG VA DANH MYC

R . ) X PAU TU CUA VF1
= Xay dung chién lugc kinh doanh huéng su tap trung
vao phat trién thi trudng: Sau mot thdi gian BBT giam gia lién tuc do ké',t qua
- Cling ¢6 doi ngli nhan vién ban hang, cac bién phap hoat dong thua 10 ti cudi nam 2004 kéo dai dén hét
hé trg ban hang va ra soat hé théng phan phdi dé chéng QI/2005, v6i cac ket qua kha quan ban dau khi BBT
sut gidm doanh sé. dechc t‘len hanh tai co g_au, gia glaE) dich cua BBT dfl_
- Piu nghién thi trusng, 56 chiic nghién Cqu v~a xem g”/gzct)tégo.ZOOd/cp cudi QI/2005 1én 12.000d/cp cudi
xét lai toan bd dong san pham clia céng ty vé mau ma, ’
chdng loai, bao bi, t&én goi cling nhu xac dinh lai chién
lugc gia ca, dinh vi san phdm. TINH HINH GIAO DICH CP BBT
= Thiét lap va hoan thién céc quy ché hoat dong va kiém 6 THANG DAU NAM 2005
soat cho cac phong ban trong toan Céng ty. 100,000 13,000
= Xay dung ché do luong, thudng va dai ngd hgp ly —— i G
nh&m thu hat nhan tai va khuyén khich nhan vién nb luc 80,000 | Gla 12,000

déng goép cho su phat trién chung ctia Cong ty.
= Thiét lap mang théng tin ndi bd phuc vu dac luc cho
cbng tac quan ly.

KET QUA HOAT BONG QlI/2005

60,000 11,000

40,000 10,000

Giai quyét nhiing van dé tén tai vé nhan su, hang tén 20000 ] 9,000
kho, tai co cdu tai chinh va ting cuéng hoat dong 0 8.000
giam sat trong cong tac k& toan - tai chinh nham tao k ’
tién dé cho sy phat trién 6n dinh trong giai doan tiép 01/05  02/05 03/05 04/05 05/05  06/05

theo.

Hoan tat khau chuin bi cho k& hoach tung san pham méi ra thi trudng vao cudi thang 06/2005.
TU QI1/2005, BBT da bat dau kinh doanh c6 lai.
Dy ki€n dén cudi ndam 2005, BBT c6 thé dat céc chi tiéu ké hoach da dé ra: doanh thu 70 ty, LNTT 3 ty.




BAN TIN QUY BAU TU VF1

QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1)

TA @YA CONG TY CO PHAN DAY VA CAP BIEN TAYA VIET NAM

GIGI THIEU VA HOAT BONG

= La don vi dau tién trong sau don vi 100% vén dau tu 2003 | 2004 | 2005E | 2006F
nuéc ngoai duge Chinh phi cho phép thi diém chuyén déi DT (t d) 3367 | 4635 | 6257 | 719.6
ti hinh thic s hiiu sang céng ty c6 phan va niém yét cé >

phiu trén TTCK Viét Nam sau khi chuyén déi. LNST (ty ) 262 | 559 | 529 | 613
« San xudt va kinh doanh cac loai day cap dién, day dién | TSLNrong (%) | 7.8% | 12.1% | 8.5% | 8.5%
tu, cap dién, day thong tin. % tang EPS 21.6% | 58.0% |-17.1% | 15.9%
= Chiém khoang 30% thi phan day cap dién va day dién tu P/E (x) - 5.6 6.8 5.9
tcggr(;?VinUOC. La don vi san xuat cap dién ding thu 2 sau Div yield (%) B N 7 6% 7 6%
« Thuong hiéu TAYA dugc tap doan Taya Dai Loan xay ROE (%) 19.1% | 23.4% | 20.1% | 21.9%
dung hon 50 nam va dudc nhi€u ngudi tiéu dung trong va P/B (x) - 1.51 1.38 1.31
ngoai nudc tin nhiém.

= Hé théng phan phdi clia Coéng ty rong khap ca nudc.

= Nhan dudc sy hd trg manh mé ti Cong ty me Taya Dai

Loan.

= C4c chi tiéu hoat dong tai chinh tang trudng t6t qua cac

nam. ) Loi nhuan sau thué 2003 - 2006F
TRIEN VONG & CHIEN LUGC 61

= Dau tu m& rong nha may dé san xuat cac san phdm méi 56 53

nhu déy cap théng tin,‘cép quang, day va pép dién trung
cao thé dap Uing nhu cau ngay cang tang vé cac dong san
pham nay.

= Phét trién thuong hiéu va mé rong hé théng mang Iudi
tiéu thu.

= Dy ki&n niém yét c8 phi€u vao quy IV/2005.

CAC CHi s6 CO BAN , , , ,
Gia (30/06/05) :19.700 déng 2003 2004 2005E 2006F
Téng vén hda thi trudng : 359 ty dong

Gia ddu gia binh quan : 18.922 dong
PONG GOP TRONG DANH MUC

Pau tu vao c6 phi€u TAYA dugdc xem l1a khoan dau tu dién hinh cGia VF1 trong Quy 11/2005. Tuy chiém ty trong
nhé khoang 2% trong danh muyc CP chua niém yét nhung da dem lai Igi nhuan 4,7% trén von dau tu vao cé

phi€u TAYA.
CP TAYA hiia hen sé dem lai Igi nhuan vugt trdéi nhé vao sy tang truéng va trién vong niém yét cé phi€u vao
Quy 1V/2005.
Céng ty LD Quan ly Quy dau tu
Chiing khoan Viét Nam (VFM)
Tru sé chinh: Lau 8, Toa nha Bitexco, Chi nhanh Ha Ngi: P.1505, Tdoa nha
19-25 Nguyén Hué, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh. Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Ha Noi

Tel: (84-8) 914 3393 - Fax: (84-8) 914 3392 Tel : (84-4) 936 1613
Email: info@vinafund.com Fax: (84-4) 936 0204

(http:// www.vinafund.coD

Bén tin nay do Cty Quén ly Quy d4u tu ching khoan Viét Nam (VFM) Idp, cac s6 liéu lién quan dén hoat déng cda Quy VF1 da duoc Ngan hang Giam sét théng qua.
Bén tin nay chi nham muc dich théng bdo dén cdc nha dau tu cia Quy ddu tu VF1 vé tinh hinh hoat déng cia Quy VF1 va cdc dich vu hé trg lién quan khéc. Céc sé
liéu khdc cé lién quan dén thj trudng ching khoan dugc tdp hgp tr nhiéu nguén déang tin cdy, tuy nhién VFM khéng dam béo céc s6 liéu nay la hoan toan day di va
chinh xac. Viéc sl dung céc théng tin trén (mét phdn hay toan bé) ngoai muc dich tham khdo phéi dugc su chép thuén cla céng ty VFM.

Moi chi tiét khac, xin vui long lién hé vdi céng ty VFM.




