
Giaù trò taøi saûn roøng
(NAV) cuûa Quyõ ñaàu
tö VF1 taêng töø 10.158
ñoàng/ñôn vò vaøo ngaøy
31/12/2004 leân
10.548 ñoàng/ñôn vò
vaøo ngaøy 31/03/2005,
taêng 3,84%...

Ñöôïc söï ñoàng yù cuûa
02 beân ñoái taùc, coâng
ty LD Quaûn Lyù Quyõ
Ñaàu Tö Chöùng Khoaùn
Vieät Nam (VFM) ñaõ
chính thöùc taêng voán
ñieàu leä cuûa coâng ty töø
8 tyû leân 11 tyû vôùi tyû leä
sôû höõu cuûa caùc beân
nhö sau:
° DC: 49%,
° Sacombank: 51%.

Phaùt haønh ngaøy
01/04/2005
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TÌNH HÌNH HOAÏT ÑOÄNG CUÛA QUYÕ ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN VIEÄT NAM

Giaù trò taøi saûn roøng cuûa Quyõ ñaàu tö

Giaù trò taøi saûn roøng 10.000ñ/CCQ
(Ngaøy phaùt haønh)

Giaù trò taøi saûn roøng 10.548ñ/CCQ
(Ngaøy 31/03/2005)

Giaù giao dòch 9.500ñ/CCQ
(Ngaøy 31/03/2005)

Tình hình giao dòch chöùng chæ Quyõ ñaàu tö VF1 treân thò tröôøng chöùng
khoaùn trong Quyù I/2005

Böôùc vaøo naêm 2005,
thò tröôøng chöùng
khoaùn (TTCK) ñaõ coù
nhieàu ñoäng thaùi tích
cöïc vaø khôûi saéc. Nhaø
ñaàu tö döôøng nhö coù
nhieàu thay ñoåi, xaùc
ñònh môùi trong vieäc
choïn löïa danh muïc
ñaàu tö cuûa mình do
naém ñöôïc xu höôùng
phaùt trieån cuûa thò
tröôøng, nhöõng chính
saùch töø nhaø nöôùc
thuùc ñaåy vieäc coå
phaàn hoùa, nôùi roäng tyû
leä sôû höõu cuûa nhaø
ñaàu tö nöôùc ngoaøi,
v.v…

Thaùng 01/2005, keát
thuùc phieân giao dòch
cuoái cuøng vôùi chæ soá
VN-Index ñaït 233,32
ñieåm (giaûm 3,91 ñieåm
so vôùi phieân ñaàu
thaùng) vaø coù ñeán 20

coå phieáu giaûm giaù,
trong ñoù giaûm maïnh
nhaát laø PMS
(-13,9%). Chöùng chæ
quyõ ñaàu tö VF1 trong
thaùng 1 vaãn khoâng
naèm ngoaøi xu höôùng
giaûm, trong thaùng coù
1.023.000 ñôn vò quyõ
ñöôïc mua baùn vôùi
toång giaù trò 9,1 tyû
ñoàng. Keát thuùc phieân
giao dòch cuoái thaùng,
chöùng chæ quyõ VF1
ñoùng cöûa vôùi möùc giaù
8.600 ñoàng/ñôn vò,
giaûm 500 ñoàng/ñôn vò
(-5,49%) so vôùi phieân
ñaàu thaùng. Ñaây ñöôïc
xem laø ñieåm giaù giao
dòch thaáp nhaát cuûa
chöùng chæ Quyõ VF1.

Sang thaùng 02/2005,
do aûnh höôûng cuûa kyø
nghæ Teát Nguyeân Ñaùn
neân chæ coù 15 phieân

giao dòch ñöôïc thöïc
hieän, quy moâ giao
dòch giaûm ñaùng keå.
Rieâng ñoái vôùi giao
dòch chöùng chæ quyõ
VF1, trong thaùng coù
597.670 ñôn vò ñöôïc
mua baùn, vôùi giaù trò
5,21 tyû ñoàng vaø
chieám tyû troïng ñeán
31% veà khoái löôïng
giao dòch treân toaøn thò
tröôøng. Keát thuùc
phieân giao dòch cuoái
thaùng, chöùng chæ quyõ
VF1 ñoùng cöûa vôùi
möùc giaù 8.900
ñoàng/ñôn vò, taêng 300
ñoàng/ñôn vò (3,48%)
so vôùi phieân ñaàu
thaùng.

Böôùc sang thaùng
03/2005, vôùi nhieàu söï
kieän troïng ñaïi nhö
vieäc khai tröông
TTGDCK taïi Haø Noäi,
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CAÙC HOAÏT ÑOÄNG HOÃ TRÔÏ NHAØ ÑAÀU TÖ

Trang 2

aùp duïng phöông thöùc
ñaáu giaù coå phieáu môùi,
chaøo ñoùn phieân giao
dòch thöù 1000 cho neân
thò tröôøng coù nhöõng
bieán chuyeån tích cöïc
vaø thaät söï aán töôïng.
Trong thaùng coù
1.572.850 ñôn vò quyõ
ñöôïc giao dòch, vôùi
toång giaù trò hôn 14,4 tyû
ñoàng. Keát thuùc phieân
giao dòch cuoái thaùng,
giaù chöùng chæ quyõ VF1
laø 9.500 ñoàng/ñôn vò,
taêng 600 ñoàng/ñôn vò
(6,65%) so vôùi phieân
ñaàu thaùng.

Toång quaùt veà tình hình
giao dòch chöùng chæ
quyõ VF1 cuûa quyù
I/2005, giaù trò taøi saûn
roøng (NAV) cuûa quyõ
taêng töø 10.158
ñoàng/ñôn vò vaøo ngaøy
31/12/2004 leân 10.548
ñoàng/ñôn vò vaøo ngaøy
31/03/2005, taêng
3,87%. Beân caïnh ñoù,
ñeå ñaûm baûo vieäc cung
caáp thoâng tin veà hoaït
ñoäng hieän taïi cuûa quyõ,
coâng ty VFM ñaõ toå
chöùc nhieàu buoåi trao
ñoåi vôùi nhaø ñaàu tö
theo töøng nhoùm taïi
Tp.HCM vaø Haø Noäi.

Taïi caùc buoåi trao ñoåi
naøy, nhaø ñaàu tö coù
nhieàu yù kieán veà hoaït
ñoäng cuûa quyõ vaø ñöôïc
giaûi ñaùp cuï theå. Nhôø
ñoù nhaø ñaàu tö coù theâm
thoâng tin ñeå ñaùnh giaù
ñuùng giaù trò cuûa chöùng
chæ quyõ vaø ñaây laø moät
trong nhöõng nguyeân
nhaân cho söï taêng giaù
trôû laïi cuûa Quyõ ñaàu tö
VF1. Vôùi xu höôùng tích
cöïc naøy, thò giaù chöùng
chæ quyõ VF1 seõ ñöôïc
ñaùnh giaù gaàn vôùi giaù
trò NAV hôn trong thôøi
gian tôùi.

"Trong thaùng 03 coù

1.572.850 ñôn vò

quyõ ñöôïc giao dòch,

vôùi toång giaù trò hôn

14,4 tyû ñoàng"

Cô caáu Nhaø ñaàu tö cuûa Quyõ VF1 hieän nay

Sau 05 thaùng ñöôïc
nieâm yeát treân thò
tröôøng chöùng khoaùn,
chöùng chæ quyõ ñöôïc
giao dòch trung bình
67.915 ñôn vò/phieân
vaø ñöôïc ñaùnh giaù laø
loaïi chöùng khoaùn coù
thanh khoaûn cao nhaát
treân thò tröôøng.

Tính ñeán ngaøy
15/03/2005, cô caáu
nhaø ñaàu tö (NÑT) sôû
höõu chöùng chæ quyõ
VF1 thay ñoåi so vôùi kyø

choát danh saùch ñaàu
tieân vaøo ngaøy
22/10/2004 nhö sau:

° Toång soá NÑT:
1.358 ngöôøi, taêng 250
ngöôøi.

° NÑT caù nhaân:
47,26% phaàn voán cuûa
quyõ, giaûm 1,46%.

° NÑT phaùp nhaân:
52,74% toång voán cuûa
quyõ, taêng 1,46%.

° Tyû leä sôû höõu cuûa
NÑT nöôùc ngoaøi:
28,02% (31/03/2005),
taêng 6,01%.

Vôùi cô caáu sôû höõu
naøy, coù theå thaáy
chöùng chæ quyõ ñang
ñöôïc caùc toå chöùc vaø
caùc nhaø ñaàu tö trong
vaø ngoaøi nöôùc quan
taâm. Ñieàu naøy chöùng
toû chöùng chæ quyõ VF1
ñang daàn taïo ñöôïc
nieàm tin vôùi giôùi ñaàu tö
taïi TTCK Vieät Nam.

Nhaèm ñaùp öùng vieäc
cung caáp thoâng tin veà
caùc hoaït ñoäng cuûa
quyõ ñeán nhaø ñaàu tö
kòp thôøi, coâng ty VFM
ñang thöïc hieän vieäc
cung caáp thoâng tin
nhö sau:

1. Baùo caùo NAV chi
tieát ñöôïc ñaêng treân
Baûn tin CK vaø trang
Quan heä Nhaø ñaàu tö
ta ï i webs i te

www.vinafund.com
vaøo Thöù Ba haøng
tuaàn.

2. Baùo caùo taøi chính
ñöôïc kieåm toaùn seõ
ñöôïc gôûi ñeán nhaø ñaàu
tö trong Ñaïi hoäi Ngöôøi
ñaàu tö thöôøng nieân
naêm 2005. Baùo caùo
naøy cuõng ñöôïc löu tröõ
taïi vaên phoøng chính
vaø chi nhaùnh coâng ty
VFM ôû Tp. HCM & Haø

Noäi, vaø ñöôïc ñaêng
treân website.

3. Baûn tin VF1 goàm
caùc noäi dung: tình hình
giao dòch chöùng chæ
quyõ, moät soá hoaït ñoäng
ñaàu tö cuûa quyõ, phaân
tích moät soá döï aùn tieâu
bieåu, thoâng tin kinh teá,
phaùp luaät… ñöôïc phaùt
haønh ñònh kyø haøng
quyù.

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1



THOÂNG TIN KINH TEÁ THEÁ GIÔÙI, KHU VÖÏC & KINH TEÁ VIEÄT NAM

"Cô quan Naêng löôïng

quoác teá (IEA) döï baùo

nhu caàu veà daàu treân

toaøn theá giôùi coù theå

leân tôùi 84,3 trieäu

thuøng/ngaøy, taêng

1,8 trieäu thuøng so

vôùi naêm ngoaùi"

Kinh teá theá giôùi, khu vöïc

Trang 3

° Giaù daàu thoâ treân thò
tröôøng theá giôùi laïi taêng
cao vaø ñaït gaàn 58
USD/thuøng trong
thaùng 3/2005. Coù theå
noùi, vieäc döï tröõ daàu do
taâm lyù lo ngaïi veà
nguoàn cung thieáu huït
trong tröôøng hôïp
khuûng boá, nhaø maùy
loïc daàu bò taán coâng vaø
tình hình baát oån taïi
khu vöïc Trung ñoâng,
Nam aù vaø caùc nöôùc
xuaát khaåu daàu moû
chính thuoäc Lieân Xoâ
cuõ coäng vôùi nhu caàu
söû duïng naêng löôïng
gia taêng trong muøa
ñoâng taïi caùc nöôùc Baéc
Myõ vaø Chaâu AÂu …
nhöõng lyù do naøy goùp
phaàn ñaåy giaù vaøng
ñen leân cao vaø chöa
thaáy ñieåm döøng. Maëc

duø Toå chöùc caùc nöôùc
xuaát khaåu daàu moû theá
giôùi (OPEC) ñaõ cam
keát khai thaùc theâm
500.000 thuøng moãi
ngaøy so vôùi haïn möùc
27 trieäu thuøng hieän
nay, song treân thöïc teá
vaãn chöa theå haï nhieät
ñöôïc côn soát daàu. Cô
quan Naêng löôïng
quoác teá (IEA) döï baùo
nhu caàu veà daàu treân
toaøn theá giôùi coù theå
leân tôùi 84,3 trieäu
thuøng/ngaøy, taêng 1,8
trieäu thuøng so vôùi naêm
ngoaùi.

° Thaûm hoïa ñoäng ñaát
- soùng thaàn vaøo cuoái
naêm 2004 taïi quaàn
ñaûo Sumatra khu vöïc
Nam AÙ vaø Ñoâng Nam
AÙ khoâng nhöõng gaây

thieät haïi veà ngöôøi vaø
cuûa maø coøn aûnh
höôûng raát maïnh ñeán
neàn kinh teá cuûa caùc
nöôùc trong khu vöïc,
ñaëc bieät laø Thaùi Lan,
Indonesia, AÁn ñoä vaø
Sri Lanka. Nguoàn
nöôùc bò oâ nhieãm,
ngaønh ñaùnh baét, nuoâi
troàng thuûy haûi saûn vaø
noâng nghieäp bò thieät
haïi naëng neà nhaát,
ngaønh du lòch cuõng
khoâng traùnh khoûi söï
aûnh höôûng bôûi thaûm
hoïa. Tuy nhieân hieän
nay caùc nöôùc naøy
ñang noã löïc taùi thieát
moïi hoaït ñoäng nhaèm
khoâi phuïc laïi neàn kinh
teá cuøng vôùi söï giuùp ñôõ
cuûa caùc cô quan, toå
chöùc quoác teá.

Tuy nhieân, ñeå nhaø ñaàu
tö nhaän thoâng tin kòp
thôøi nhanh choùng,
coâng ty VFM ñeà nghò
nhaø ñaàu tö ñaêng kyù
ñòa chæ email ñeå coù theå
nhaän taát caû thoâng baùo,
baûn tin, tin töùc khaùc
(neáu coù) baèng email.

Ngoaøi ra, nhaèm taïo
caàu noái trao ñoåi thoâng
tin hieäu quaû nhaát giöõa
nhaø ñaàu tö vaø Quyõ
ñaàu tö VF1 vaø tieáp thu
nhöõng yù kieán ñoùng
goùp boå ích töø nhaø ñaàu
tö, vöøa qua coâng ty
VFM ñaõ toå chöùc gaàn
20 buoåi gaëp gôõ, trao
ñoåi vôùi nhaø ñaàu tö ôû
khu vöïc phía Baéc vaø

phía Nam taïi Haø Noäi
vaø Tp. HCM. Töø
nhöõng buoåi trao ñoåi
naøy, chuùng toâi hieåu
ñöôïc nhöõng moái quan
taâm, lo laéng cuûa nhaø
ñaàu tö ñoái vôùi Quyõ
ñaàu tö VF1, chaúng
haïn nhö: hieäu quaû ñaàu
tö cuûa quyõ VF1 trong
naêm 2004, nhöõng döï
aùn thaønh coâng vaø
chöa thaønh coâng vaø
ñeà xuaát thaønh laäp caâu
laïc boä VF1 cho nhaø
ñaàu tö, v.v…

Naém ñöôïc nhöõng
mong muoán, kyø voïng
cuûa nhaø ñaàu tö trong
naêm vöøa qua, coâng ty
VFM coù keá hoaïch toå

chöùc nhöõng buoåi trao
ñoåi, gaëp gôõ thöôøng
xuyeân hôn vôùi taát caû
nhaø ñaàu tö ôû ba khu
vöïc (mieàn Baéc, mieàn
Trung vaø mieàn Nam)
theo töøng quyù. Thoâng
tin chi tieát cuûa caùc
buoåi naøy seõ ñöôïc
thoâng baùo treân
website, email, hoaëc
thö ñeå nhaø ñaàu tö theo
doõi, ñaêng kyù tham döï
buoåi trao ñoåi.

Ñeå tieáp nhaän yù kieán
ñoùng goùp töø nhaø ñaàu
tö nhanh nhaát, coâng ty
VFM ñaõ môû theâm moät
muïc YÙ kieán nhaø ñaàu
tö taïi website
www.vinafund.com.

QUYÙ I NAÊM 2005



Trang 4

"Tính töø ñaàu naêm

cho ñeán 21/03/2005,

toång voán ñaàu tö tröïc

tieáp FDI töø nöôùc

ngoaøi ñaït 1.6 tyû

USD taêng gaàn gaáp

ñoâi so vôùi cuøng kyø

naêm ngoaùi"

Thoâng tin thò tröôøng taøi chính

° Ngaøy 24/03/2005,
Ngaân haøng Saøi Goøn
Thöông Tín
(Sacombank) ñaõ kyù
keát thoûa thuaän baùn
10% coå phaàn cho
ngaân haøng Australia
vaø New Zealand
(ANZ), töông ñöông
vôùi 27 trieäu USD. Ñaây
laø ngaân haøng thöông
maïi coå phaàn VN ñaàu
tieân baùn coå phaàn cho
ngaân haøng nöôùc
ngoaøi. Tham gia vaøo
Sacombank hieän nay
coøn coù quyõ ñaàu tö
nöôùc ngoaøi Dragon
Financial Holding vaø
Coâng ty taøi chính IFC.

° Coâng ty Dragon
Capital Management

(DCM), ñaõ chính thöùc
taêng voán vaøo Coâng ty
LD Quaûn lyù Quyõ ñaàu
tö chöùng khoaùn Vieät
Nam (VFM) naâng voán
ñieàu leä cuûa coâng ty töø
8 tyû leân 11 tyû, thay ñoåi
tyû leä sôû höõu cuûa beân
lieân doanh nöôùc ngoaøi
laø 49% vaø Sacombank
laø 51%. Ñoäng thaùi
taêng voán naøy khaúng
ñònh söï cam keát ñaàu
tö laâu daøi cuûa Coâng ty
Dragon Capital ñoái vôùi
thò tröôøng voán taïi Vieät
Nam.

° Trong thaùng
03/2005, theâm hai coå
phieáu ñöôïc nieâm yeát
taïi Trung taâm giao
dòch chöùng khoaùn

Tp.HCM laø coå phieáu
cuûa Coâng ty CP Haøng
Haûi Haø Noäi (MHC) vaø
Coâng ty Gioáng caây
troàng mieàn nam
(SSC). SSC laø coâng ty
haøng ñaàu trong lónh
vöïc cung caáp gioáng
caây troàng, voán ñöôïc
ñaùnh giaù laø coù tieàm
naêng phaùt trieån cao.
Theâm vaøo ñoù, tình
hình taøi chính laønh
maïnh cuõng goùp phaàn
laøm giaù coå phieáu cuûa
SSC ñaït möùc taêng giaù
cao thöù 2: 13.6% (sau
REE) keå töø khi baét
ñaàu giao dòch vaøo ñaàu
thaùng 3/2005...

Kinh teá Vieät Nam

Trong quyù I naêm
2005, do giaù daàu thoâ
taêng cao treân 50
USD/thuøng laøm giaù
xaêng daàu taêng leân
töông öùng neân Boä Taøi
Chính ñaõ quyeát ñònh
giaûm thueá nhaäp khaåu
xaêng daàu xuoáng 0%
ñeå giaûm aûnh höôûng
cuûa vieäc taêng giaù xaêng
daàu treân thò tröôøng theá
giôùi ñoái vôùi chi phí
nhieân lieäu trong nöôùc.
Soá lieäu thoáng keâ cho

thaáy trong quyù I/2005
kinh teá Vieät Nam ñang
treân ñaø taêng tröôûng
khaù toát vôùi kim ngaïch
xuaát khaåu caû nöôùc ñaït
6,7 tyû USD, taêng
16,2% so cuøng kyø
naêm 2004; kim ngaïch
nhaäp khaåu ñaït 7,85 tyû
USD, taêng 18,5% so
cuøng kyø naêm 2004.
Beân caïnh ñoù, tính töø
ñaàu naêm cho ñeán
21/03/2005, toång voán
ñaàu tö tröïc tieáp FDI töø

nöôùc ngoaøi ñaït 1.6 tyû
USD taêng gaàn gaáp ñoâi
so vôùi cuøng kyø naêm
ngoaùi. Tuy nhieân, chæ
soá giaù tieâu duøng trong
quyù I/2005 cuõng ñaït ôû
möùc khaù cao 3.7%,
nguyeân nhaân chuû yeáu
laø do söï taêng giaù
löông thöïc thöïc phaåm
vaø haøng tieâu duøng
trong dòp Teát Nguyeân
Ñaùn.

THOÂNG TIN PHAÙP LUAÄT

° Quyeát ñònh soá
37/QÑ-UBCK cuûa UÛy
ban Chöùng khoaùn Nhaø
nöôùc (UBCKNN) ngaøy
21/02/2005 ban haønh
Chöông trình haønh
ñoäng cuûa UBCKNN ñeå
phaùt trieån thò tröôøng
CK naêm 2005

° Quyeát ñònh 01/QÑ-
UBCK cuûa UÛy ban
Chöùng khoaùn Nhaø
nöôùc ngaøy 04/01/2005
ban haønh quy trình
baùn ñaáu giaù coå phaàn
taïi Trung taâm Giao
dòch Chöùng khoaùn

° Quyeát ñònh soá
244/QÑ-BTC cuûa Boä
Taøi Chính ngaøy
20/01/2005 veà vieäc
ban haønh Quy cheá
taïm thôøi toå chöùc giao
dòch chöùng khoaùn taïi
Trung taâm Giao dòch
Chöùng khoaùn Haø Noäi

Caùc vaên baûn phaùp lyù môùi trong Quyù I/2005

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1



"Boä Keá hoaïch & Ñaàu

tö hieän ñang gaáp ruùt

xaây döïng danh muïc

caùc ngaønh, ngheà,

lónh vöïc cuï theå maø

caùc nhaø Ñaàu tö

nöôùc ngoaøi

chæ ñöôïc tham gia

toái ña 30% voán ñaàu

tö theo quy ñònh cuûa

Luaät Khuyeán khích

ñaàu tö trong nöôùc

(Danh muïc 30%)"

Trang 5

QUYÙ I NAÊM 2005

TIEÁN TRÌNH GIAÛI NGAÂN VAØ PHAÂN BOÅ NGUOÀN VOÁN CUÛA QUYÕ ÑAÀU TÖ

Trong Quyù I/2005, Quyõ ñaàu tö VF1 ñaõ tieán haønh ñaàu tö 7 tyû ñoàng vaøo coå phieáu nieâm yeát vaø 20,5 tyû ñoàng
vaøo coå phieáu chöa nieâm yeát. Nhö vaäy, toång giaù trò giaûi ngaân trong 3 thaùng ñaàu naêm 2005 laø 27,5 tyû.

Danh muïc ñaàu tö vaøo caùc ngaønh ngheà vaø cô caáu phaân boå nguoàn voán cuûa Quyõ ñaàu tö VF1 vaøo ngaøy
31/03/2005

Theo söï chæ ñaïo töø
Chính phuû, Boä Keá
hoaïch & Ñaàu tö hieän
ñang gaáp ruùt xaây döïng
danh muïc caùc ngaønh,
ngheà, lónh vöïc cuï theå
maø caùc nhaø ñaàu tö
nöôùc ngoaøi (ÑTNN)
chæ ñöôïc tham gia toái
ña 30% voán ñaàu tö
theo quy ñònh cuûa
Luaät Khuyeán khích
ñaàu tö trong nöôùc
(Danh muïc 30%); ñoái
vôùi caùc ngaønh ngheà
lónh vöïc khaùc ngoaøi
quy ñònh naøy, seõ
khoâng haïn cheá tyû leä
tham gia goùp voán cuûa
nhaø ÑTNN.

Tuy nhieân, theo moät
soá phöông tieän thoâng
tin ñaïi chuùng ñöa tin
thì raát coù theå Danh
muïc 30% seõ khoâng
ban haønh kòp trong
Quyù I/2005 maø seõ ban

haønh chaäm hôn so vôùi
döï kieán. Nguyeân nhaân
daãn ñeán söï chaäm treã
naøy theo moät quan
chöùc UÛy ban Chöùng
khoaùn Nhaø nöôùc laø do
Luaät ñaàu tö chung
(ñang ñöôïc xaây döïng
treân cô sôû goäp Luaät
ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaø
Luaät Khuyeán khích
ñaàu tö trong nöôùc)
phaûi ñöôïc hoaøn thaønh
vaøo cuoái naêm 2005
(theo ñeà xuaát cuûa caùc
chuyeân gia Vieät Nam
ñang ñaøm phaùn vieäc
gia nhaäp Toå chöùc
thöông maïi theá giôùi -
WTO) neân vieäc xaây
döïng Danh muïc 30%
vôùi muïc tieâu giaûi quyeát
caùc vöôùng maéc tröôùc
maét khoâng coøn laø
nhieäm vuï caáp baùch.
Nhieàu khaû naêng, Luaät
Ñaàu tö chung neâu treân
seõ khoâng khoáng cheá

nhaø ÑTNN theo caùc tyû
leä goùp voán coå phaàn cuï
theå, maø xaây döïng möùc
ñaàu tö theo nhoùm:
nhoùm caám ñaàu tö,
nhoùm bò haïn cheá ñaàu
tö vaø nhoùm ñöôïc pheùp
ñaàu tö.

Tuy nhieân tröôùc yeâu
caàu caáp thieát cuûa thò
tröôøng voán, nhieàu yù
kieán cho raèng vieäc xaây
döïng Danh muïc 30%
caàn ñöôïc thöïc hieän
sôùm khoâng phuï thuoäc
vaøo vieäc coù Luaät Ñaàu
tö chung môùi thaùo boû
khoáng cheá 30% cho
nhaø ÑTNN. Vì ngay caû
khi döï thaûo Luaät hoaøn
thaønh vaø thoáng nhaát
ñöôïc yù kieán cuûa caùc
boä, ngaønh, Chính phuû
thì vaãn phaûi chôø söï
chaáp thuaän cuûa Quoác
hoäi môùi coù hieäu löïc
thöïc thi.

ÑIEÅM TIN PHAÙP LYÙ

Phaân boå nguoàn voán cuûa Quyõ VF1

CP chöa nieâm
yeát 22.38%

CP nieâm yeát
24.64%

Taøi saûn khaùc
2.1%

Tieàn maët
21.24%

Traùi phieáu,
31.15%

Danh muïc ñaàu tö theo ngaønh ngheà

Haøng tieâu duøng
33%

Noâng laâm
thuûy haûi saûn

24%

Tieän ích
coâng coäng

5% Taøi chính
Ngaân haøng

2%

Nhieân lieäu
2%

Du lòch
khaùch saïn

3%

Vaän taûi
haøng hoùa

10%

Cô sôû haï taàng
21%
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ÑAÙNH GIAÙ CAÙC COÂNG TY LÔÙN TRONG DANH MUÏC ÑAÀU TÖ CUÛA QUYÕ VF1

COÂNG TY ÑAÏI LYÙ LIEÂN HIEÄP VAÄN CHUYEÅN
(GEMADEPT)

HOAÏT ÑOÄNG
ª Cung caáp dòch vuï logistics kheùp kín: vaän taûi ña phöông
thöùc, vaän chuyeån container, giao nhaän haøng hoùa.
ª Nieâm yeát 04/2002 vaø laø coâng ty coù voán hoùa thò tröôøng cao
nhaát.
ª Ñöùng ñaàu veà giao nhaän haøng hoùa vaø ñöùng thöù 2 caû nöôùc
veà khai thaùc caûng container vôùi 20% thò phaàn.
ª Ñaõ vaø ñang thieát laäp heä thoáng caûng raøo ñoùn nhöõng ñòa
ñieåm caûng löu thoâng haøng hoùa quan troïng nhaát.

TRIEÅN VOÏNG & CHIEÁN LÖÔÏC
ª Muïc tieâu cuûa GMD laø phaùt trieån ñoäi taøu, xaây döïng caûng
nöôùc saâu, phaùt trieån trung taâm thöông maïi.
ª Cô hoäi: Haøng hoùa löu thoâng gia taêng khi VN gia nhaäp
AFTA vaø WTO; Nhu caàu veà vaên phoøng cho thueâ ñang taêng
tröôûng maïnh.

CAÙC CHÆ SOÁ CÔ BAÛN
Giaù (31/03/05) : 53.500 ñ
Toång voán hoùa thò tröôøng : 919 tyû ñ
High/Low : 65.000/44.300

ÑOÙNG GOÙP TRONG DANH MUÏC
GMD chieám 12% trong danh muïc CP nieâm yeát nhöng lôïi
nhuaän töø khoaûn ñaàu tö naøy chieám ñeán 14% thu nhaäp töø
CP nieâm yeát. 2002

97

101

111
116

2003 2004 2005E

Lôïi nhuaän sau thueá 2002-2005E

38

56

69

33

2002 2003 2004 2005E

Lôïi nhuaän sau thueá 2002-2005E

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

COÂNG TY COÅ PHAÀN CÔ ÑIEÄN LAÏNH
REE

HOAÏT ÑOÄNG
ª Nieâm yeát: 28/07/2000. Ñöùng thöù 3 veà toång voán hoaù thò
tröôøng, ñoùng goùp 13,5% vaøo VN-Index vaø laø CP nieâm yeát
coù tính thanh khoaûn cao nhaát.
ª Coâng ty haøng ñaàu veà lónh vöïc cô ñieän laïnh.
ª Caû 3 toøa nhaø REE ñang khai thaùc ñeàu ñaït coâng suaát cho
thueâ 100%.
ª Ñang laép ñaët heä thoáng M&E cho saân bay Taân Sôn Nhaát
vôùi toång giaù trò 29 trieäu USD.
ª Tham gia vaøo lónh vöïc tieân ích coâng coäng thoâng qua hôïp
taùc lieân doanh vaøo Nhaø maùy nöôùc Thuû Ñöùc.
ª Xaây döïng vaø khai thaùc caùc vaên phoøng cho thueâ ôû Coäng
Hoøa, Nguyeãn Traõi.

TRIEÅN VOÏNG - CHIEÁN LÖÔÏC
ª Nhu caàu xaây döïng cô sôû haï taàng vaø tieân ích coâng coäng
coøn raát lôùn vaø REE vaãn laø coâng ty haøng ñaàu trong lónh vöïc
naøy.
ª Xaây döïng REE thaønh moät taäp ñoaøn.

CHÆ SOÁ GIAÙ CÔ BAÛN
Giaù (31/03/05) : 27.000 ñ
Toång voán hoùa TT: 645,3 tyû ñ
High/Low : 27.000/21.700

ÑOÙNG GOÙP TRONG DANH MUÏC
REE chieám 11% treân toång voán ñaàu tö vaøo CP nieâm yeát
nhöng ñoùng goùp ñeán 28% trong toång thu nhaäp töø danh
muïc nieâm yeát.

2002
500
97

23,4%
3,6%
9,9

6,0%
35,4%

3,0

DT (tyû ñ)
LNST (tyû ñ)
TSLN roøng (%)
% taêng EPS
P/E (x)
Div yield (%)
ROE (%)
P/B (x)

2003
570
101

18,8%
5,0%
9,4

6,9%
29,6%

2,4

2004
814
111

18,7%
4,3%
8,6

6,9%
26,9%

2,2

2005E
840
116

18,2%
7,1%
8,0

5,6%
26,1%

2,0

2002
412
33

6,6%
- 50,4%

18,2
4,8%
12,3%

2,2

DT (tyû ñ)
LNST (tyû ñ)
TSLN roøng (%)
% taêng EPS
P/E (x)
Div yield (%)
ROE (%)
P/B (x)

2003
372
38

13,0%
12,4%
16,1
4,4%
13,1%

2,1

2004
364
56

18,4%
49,5%
10,8
4,8%
18,6%

2,0

2005E
536
69

18,1%
12,3%

9,6
5,2%
21,7%

2,0
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2002

444

512

465

554

2003 2004 2005E

Lôïi nhuaän sau thueá 2002-2005E

COÂNG TY COÅ PHAÀN SÖÕA VIEÄT NAM
(VINAMILK)

HOAÏT ÑOÄNG
ª DN haøng ñaàu trong ngaønh coâng nghieäp cheá bieán söõa vaø
saûn phaåm dinh döôõng vôùi hôn 200 maët haøng.
ª Chieám 75% thò phaàn söõa töôi vaø 42,5% thò tröôøng söõa vaø
caùc saûn phaåm töø söõa.
ª Maïng löôùi phaân phoái trong nöôùc raát maïnh khaép nöôùc vaø
nhaø phaân phoái chính thöùc ôû Myõ, Chaâu AÂu vaø UÙc.

TRIEÅN VOÏNG & CHIEÁN LÖÔÏC
ª Ña daïng hoùa saûn phaåm töø söõa, boät dinh döôõng, nöôùc traùi
caây sang caø pheâ hoøa tan vaø bia, voán nhu caàu ñang coøn raát
lôùn ôû VN.
ª Döï kieán nieâm yeát vaøo 2006.

CAÙC CHÆ SOÁ CÔ BAÛN
Giaù (31/03/05) : 291.500 ñ
Toång voán hoùa thò tröôøng : 4.635 tyû ñ
High/Low : 2.200.000/220.000

ÑOÙNG GOÙP TRONG DANH MUÏC
Vinamilk laø moät trong nhöõng coå phieáu chuû choát trong
danh muïc ñaàu tö. Tuy chæ chieám 32% trong voán ñaàu tö
vaøo CP chöa nieâm yeát nhöng coå phieáu naøy ñoùng goùp
ñeán 85% thu nhaäp töø caùc CP chöa nieâm yeát.

COÂNG TY ÑIEÄN LÖÏC KHAÙNH HOØA

HOAÏT ÑOÄNG
ª Coâng ty mua ñieän töø EVN vaø phaân phoái laïi cho ngöôøi tieâu
duøng theo giaù mua baùn ñöôïc Chính phuû quy ñònh.
ª Coâng ty gaàn nhö ñoäc quyeàn trong vieäc phaân phoái ñieän taïi
tænh Khaùnh Hoøa.
ª Caùc chæ tieâu hoaït ñoäng taøi chính taêng tröôûng toát qua caùc
naêm.

TRIEÅN VOÏNG - CHIEÁN LÖÔÏC
ª Naâng cao chaát löôïng höôùng tôùi khaùch haøng, giaûm tyû leä
hao huït.
ª Phaùt trieån maïng kinh doanh dòch vuï vieãn thoâng coâng
coäng, kinh doanh du lòch, khaùch saïn…
ª •Höôùng tôùi nieâm yeát coå phieáu treân TTCK vaøo naêm 2006.

CHÆ SOÁ GIAÙ CÔ BAÛN
Giaù (31/03/05) : 131.000 ñ
Meänh giaù : 100.000 ñ
Div yield : 9,1%

ÑOÙNG GOÙP TRONG DANH MUÏC
Ñeán 31/03/2005, voán ñaàu tö vaøo Ñieän löïc Khaùnh Hoøa
(ÑLKH) chieám 2,48% NAV cuûa Quyõ VF1, chieám 10% treân
toång voán ñaàu tö coå phieáu chöa nieâm yeát cuûa Quyõ VF1
vaø laõi 5% treân voán ñaàu tö vaøo ÑLKH.
Vôùi vieäc phaân tích chi tieát vaø ñaày ñuû, coäng vôùi nhöõng
thoâng tin thu thaäp ñöôïc töø nhieàu nguoàn khaùc nhau, VF1
ñaõ ñöa ra möùc giaù ñaáu giaù hôïp lyù vaø keát quaû ñaõ truùng
thaàu vôùi möùc giaù toái öu nhaát vaø ñaït ñöôïc möùc laõi 5% do
cheânh leäch giaù ngay sau khi ñaáu giaù.

2003

16
21

27

2004 2005E

Lôïi nhuaän sau thueá 2002-2005 (Tyû ñoàng)

2002
4.732
444

13,2%
30,9%
6,16
N/A

37,9%
N/A

DT (tyû ñ)
LNST (tyû ñ)
TSLN roøng (%)
% taêng EPS
P/E (x)
Div yield (%)
ROE (%)
P/B (x)

2003
3.809
512

16,8%
- 23,7%

8,07
N/A

35,5%
2,82

2004
3.742
465

11,1%
- 17,0%

9,73
5,15%
27,5%
2,55

2005E
4.563
554

12,0%
16,3%
8,36

5,15%
28,6%
2,16

DT (tyû ñ)
LNTT (tyû ñ)
LNST (tyû ñ)
TSLN goäp (%)
TSLN HÑ (%)
TSLN roøng (%)
DPS
ROE (%)
ROA (%)

2003
495
16
16

7,5%
3,1%
3,2%

-
-
-

2004
536
21
21

8,3%
3,9%
3,9%

-
17,6%
8,0%

2005E
611
27
27

9,0%
4,5%
4,5%
12%

15,8%
8,2%



http://www.vinafund.com

Coâng ty LD Quaûn lyù Quyõ ñaàu tö
Chöùng khoaùn Vieät Nam (VFM)

QUYÕ ÑAÀU TÖ CHÖÙNG KHOAÙN VIEÄT NAM (VFM)

Baûn tin naøy do Cty Quaûn lyù Quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn Vieät Nam (VFM) laäp, caùc soá lieäu lieân quan ñeán hoaït ñoäng cuûa Quyõ VF1 ñaõ ñöôïc Ngaân haøng Giaùm saùt thoâng qua.
Baûn tin naøy chæ nhaèm muïc ñích thoâng baùo ñeán caùc nhaø ñaàu tö cuûa Quyõ ñaàu tö VF1 veà tình hình hoaït ñoäng cuûa Quyõ VF1 vaø caùc dòch vuï hoã trôï lieân quan khaùc. Caùc soá
lieäu khaùc coù lieân quan ñeán thò tröôøng chöùng khoaùn ñöôïc taäp hôïp töø nhieàu nguoàn ñaùng tin caäy, tuy nhieân VFM khoâng ñaûm baûo caùc soá lieäu naøy laø hoaøn toaøn ñaày ñuû vaø
chính xaùc. Vieäc söû duïng caùc thoâng tin treân (moät phaàn hay toaøn boä) ngoaøi muïc ñích tham khaûo phaûi ñöôïc söï chaáp thuaän cuûa coâng ty VFM.
Moïi chi tieát khaùc, xin vui loøng lieân heä vôùi coâng ty VFM.

BAÛN TIN QUYÕ ÑAÀU TÖ VF1

61
72

106

136

2002 2003 2004 2005E

Lôïi nhuaän sau thueá 2002-2005E

NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI COÅ PHAÀN QUAÂN ÑOÄI
(MB)

HOAÏT ÑOÄNG
ª Moät trong soá ít caùc ngaân haøng coù NPL< 2%.
ª Ñeán 12/04, voán CSH baèng 21 laàn; voán huy ñoäng gaáp 493
laàn vaø dö nôï gaáp 260 laàn so vôùi luùc thaønh laäp (1994).
ª Taøi saûn sinh lôøi (earning assets) chieám > 96% toång TS, tyû 
leä cho vay/tieàn gôûi (Loan/deposit) duy trì ôû möùc > 80%.
ª Caùc chæ soá taêng tröôûng 2000 – 2004 luoân cao hôn möùc
trung bình cuûa caùc ngaân haøng VN: taøi saûn taêng trung bình
33%, voán huy ñoäng taêng 27%, dö nôï taêng TB 38%. 

TRIEÅN VOÏNG & CHIEÁN LÖÔÏC
ª Trôû thaønh 1 trong nhöõng ngaân haøng TMCP haøng ñaàu ôû
VN.
ª Laø moät trong 3 ngaân haøng TMCP tham gia ñaêng kyù nieâm
yeát sôùm nhaát.

CAÙC CHÆ SOÁ CÔ BAÛN
Giaù                       : 1.475.000 ñ (PAR: 1.000.000 ñ)
Toång voán hoùa TT : 516 tyû ñ
High/Low              : 1.400.000/1.500.000

ÑOÙNG GOÙP TRONG DANH MUÏC
Tuy chieám tyû troïng nhoû khoaûng 4% trong danh muïc CP
chöa NY nhöng CP NH QÑ höùa heïn seõ ñem laïi lôïi nhuaän
vöôït troäi nhôø vaøo söï taêng tröôûng maïnh, hoaït ñoäng hieäu
quaû vaø trieån voïng nieâm yeát treân TTCK.
VôùI nhöõng ñieåm noåi baät nhö treân, VF1 seõ tieáp tuïc ñaàu tö
theâm vaøo MB ñeå ñaït tyû troïng ñaàu tö vaøo lónh vöïc taøi
chính ngaân haøng.

Truï sôû chính: Laàu 8, Toøa nhaø Bitexco,
19-25 Nguyeãn Hueä, Quaän 1, Tp. Hoà Chí Minh.

Tel: (84-8) 914 3393  -  Fax: (84-8) 914 3392
Email: info@ vinafund.com

Chi nhaùnh Haø Noäi: P.1505, Toøa nhaø
Vietcombank, 198 Traàn Quang Khaûi, Haø Noäi
Tel : (84-4) 936 1613
Fax: (84-4) 936 0204

2002
229

3.119
2.071
3.967

61
- 39,0%

7,5

1,0
12,8%
1,18%
2,0%

2003
280

3.485
2.951
4.321

72
8,1%
6,9

1,0
13,1%
1,19%
1,0%

2004
350

5.719
3.898
6.994
106

21,2%
5,7

11,5%
1,0

16,5%
1,34%
0,9%

2005E
450

7.520
4.464
9.086
136

0,6%
5,7

11,5%
1,1

17,3%
1,22%
1,0%

Voán ñieàu leä (tyû ñ)
Huy ñoäng (tyû ñ)
Dö nôï (tyû ñ)
Toång TS (tyû ñ)
LN sau thueá
% taêng EPS
P/E (x)
Div yield (%)
P/B (x)
ROE (%)
ROA (%)
NPL (%)


