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Phat hanh ngay
01/04/2005

Tinh hinh giao dich CCQ

VF1:

e Gia tri tai sdn rong
(NAV) clia Quy dau
tu VF1 tang tu 10.158
doéng/don vi vao ngay
31/12/2004 1én
10.548 dong/don vi
vao ngay 31/03/2005,
tang 3,84%...

Thoéng tin thi trudng tai

chinh:

e Dugc sy dong y cla
02 bén déi tac, céng
ty LD Quan Ly Quy
D&u Tu Chiing Khoan
Viét Nam (VFM) da
chinh thic tang vén
diéu Ié cla cong ty tu
8ty 1en 11ty véi ty 16
sG hiiu cla cac bén
nhu sau:

e DC: 49%,
« Sacombank: 51%.

TRONG SO NAY:

Tinh hinh hoat dong cia 1
Quy ddu tv VF1

Cac hoat déng hd trg 2
Nha diu tu

Théng tin kinh t& thé 3
gidi, khu vuec &

kinh t& Viét Nam

Théng tin thi trudng 4
Tai chinh

Thong tin phéap luat 4

Pénh gia cac cong ty I6n 6
trong danh muc dau tu
clia Quy dau tu VF1
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Tinh hinh giao dich chiing chi Quy dau tu VF1 trén thj truéng chiing
khoan trong Quy 1/2005

Budc vao nam 2005,
thi truédng chung
khoan (TTCK) da co
nhiéu dong thai tich
cuc va khéi sac. Nha
dau tu dudng nhu cé
nhiéu thay ddi, xac
dinh mdi trong viéc
chon lya danh muc
dau tu cla minh do
ndm dugc xu hudng
phat trién cla thi
trudng, nhiing chinh
sach tu nha nudc
thic ddy viéc cé
phan hoa, ngi rong ty
I6 s& hiu cla nha
dau tu nudc ngoai,
V.V..

Thang 01/2005, két
thuc phién giao dich
cudi cung vdi chi sé
VN-Index dat 233,32
diém (gidm 3,91 diém
so vdi phién dau
thang) va co dén 20

c6 phi€u giam gia,
trong dé gidm manh
nhat la PMS
(-13,9%). Chung chi
quy dau tu VF1 trong
thang 1 van khéng
ndm ngoai xu hudng
gidm, trong thang co6
1.023.000 don vi quy
dudgc mua ban vdi
téng gia tri 9,1 ty
doéng. Két thuc phién
giao dich cudi thang,
ching chi quy VF1
dong clia véi muc gia
8.600 dong/don i,
gidm 500 dong/dan vi
(-5,49%) so vGi phién
dau thang. Bay dugc
xem la diém gia giao
dich thdp nhat cla
chiing chi Quy VF1.

Sang thang 02/2005,
do anh hudng cla ky
nghi Tét Nguyén Dan
nén chi c6 15 phién

giao dich dugc thuc
hién, quy mé giao
dich gidm dang ké.
Riéng d6i vdi giao
dich chidng chi quy
VF1, trong thang cé
597.670 ddn vi dudc
mua ban, vgi gia tri
521 ty dbéng va
chiém ty trong dén
31% vé khéi lugng
giao dich trén toan thi
trusng. Két thic
phién giao dich cudi
thang, ching chi quy
VF1 doéng cla vdéi
muc  gia 8.900
déng/don vi, tang 300
déng/don vi (3,48%)
so vdi phién dau
thang.

Budc sang thang
03/2005, vGi nhiéu su
kién trong dai nhu
viéc khai trudng
TTGDCK tai Ha Nbi,




Trang 2

"Trong thang 03 co
1.572.850 don vij
quy duoc giao dich,
vGi téng gia tri hon

14,4 ty dong"

ap dung phuong thic
ddu gia c¢6 phi€u mdi,
chao dén phién giao
dich thd 1000 cho nén
thi truéng c6 nhiing
bi€n chuyén tich cuc
va that su &an tugng.
Trong théang co
1.572.850 don vi quy
dugc giao dich, vdi
téng gia tri hon 14,4 ty
dong. Két thuc phién
giao dich cudi thang,
gia chung chi quy VF1
la 9.500 déng/don vi,
tang 600 déng/don vi
(6,65%) so vdéi phién
dau thang.

Téng quat vé tinh hinh
giao dich ching chi
quy VF1 clha quy
I/2005, gia tri tai san
rong (NAV) cla quy
tang tu 10.158
déng/don vi vao ngay
31/12/2004 1én 10.548
déng/don vi vao ngay
31/03/2005, tang
3,87%. Bén canh do,
dé dam bao viéc cung
cédp thong tin vé hoat
dong hién tai ctia quy,
cong ty VFM da té
chiic nhiéu buéi trao
ddi véi nha ddu tu
theo tung nhom tai
Tp.HCM va Ha Nai.

Cd cau Nha dau tu ctia Quy VF1 hién nay

Sau 05 thang dudc
niém yét trén thj
trudng chung khoan,
chiing chi quy dudgc
giao dich trung binh
67.915 ddn vi/phién
va dugc danh gia la
loai chung khoan co
thanh khoan cao nhat
trén thi trudng.

Tinh  dén ngay
15/03/2005, co cau
nha dau tu (NDT) sb
h&tu ching chi quy
VF1 thay déi so vGi ky

chét danh sach dau
tién vao ngay
22/10/2004 nhu sau:

e Téng s6 NDT:
1.358 ngudi, tang 250
NQuai.

e NBT ca& nhan:
47,26% phan vén cla
quy, gidm 1,46%.

e NDT phap nhan:
52,74% téng vén cla
quy, tang 1,46%.

CAC HOAT DPONG HO TRG NHA PAU TU

Nham dap Gng viéc
cung cép théng tin vé
cac hoat déng cua
quy dén nha dau tu
kip thdi, cong ty VFM
dang thuyc hién viéc
cung cédp théng tin
nhu sau:

1. Bao cao NAV chi
ti€t dugc dang trén
Ban tin CK va trang
Quan hé Nha dau tu
tai website

www.vinafund.com
vao Thu Ba hang
tuan.

2. Bao cdo tai chinh
dudc kiém todn sé
dugc gGi dén nha dau
tu trong Pai héi Ngudi
dau tu thudng nién
nam 2005. Bao cao
nay clng dugc luu tri
tai van phong chinh
va chi nhanh cong ty
VFM & Tp. HCM & Ha

Tai cac budi trao ddi
nay, nha dau tu co
nhiéu y kién vé hoat
dong cla quy va dugc
giai dap cu thé. Nho
dé nha dau tu c6 thém
thong tin dé danh gia
dung gia tri clia ching
chi quy va day la mét
trong nhiing nguyén
nhan cho sy tang gia
trG lai ctla Quy dau tu
VF1. VGi xu hudng tich
cuc nay, thi gia chung
chi quy VF1 sé dudgc
danh gia gan véi gia
tri NAV han trong thgi
gian téi.

® Ty Ié s& hiiu cla
NPT nudc ngoai:
28,02% (31/03/2005),
tang 6,01%.

VGi cd cdu s& hiiu
nay, c6 thé thay
chiing chi quy dang
dugc cac t8 chiic va
cac nha dau tu trong
va ngoai nudc quan
tam. Diéu nay ching
td ching chi quy VF1
dang dan tao dugc
niém tin vGi gidi dau tu
tai TTCK Viét Nam.

Noi, va dugc dang
trén website.

3. Ban tin VF1 gém
cac ndi dung: tinh hinh
giao dich chiing chi
quy, mét s6 hoat déng
dau tu cha quy, phan
tich mot s6 du an tiéu
biéu, théng tin kinh t&,
phép luat.. dugc phat
hanh dinh ky hang
quy.




Tuy nhién, dé nha dau
tu nhan théng tin kip
thgi nhanh chdng,
cong ty VFM dé nghi
nha dau tu dang ky
dia chi email dé cé thé
nhan tat ca thong bao,
ban tin, tin tdc khéac
(néu cb) bang email.

Ngoai ra, nham tao
céu ndi trao déi théng
tin hiéu qua nhat gita
nha dau tu va Quy
dau tu VF1 va tiép thu
nhiing y kién dong
goép bé ich ti nha dau
tu, viia qua cbéng ty
VFM da t6 chic gén
20 budi gap g8, trao
déi v6i nha dau tu &
khu vuc phia Bac va

phia Nam tai Ha Noi
va Tp. HCM. Tu
nhiing buéi trao déi
nay, chung téi hiéu
dugc nhiing méi quan
tam, lo I&ng cGa nha
dau tu déi véi Quy
ddu tu VF1, chang
han nhu: hiéu qua dau
tu clla quy VF1 trong
nam 2004, nhiing dy
an thanh céng va
chua thanh cong va
dé xudt thanh lap cau
lac b6 VF1 cho nha
dau tu, v.v..

Ndm dugc nhiing
mong mudn, ky vong
clia nha dau tu trong
nam vua qua, cong ty
VFM c6 k& hoach t8

chiic nhiing buéi trao
déi, gap g6 thudng
xuyén hon véi tat ca
nha dau tu 8 ba khu
vuc (mién Béac, mién
Trung va mién Nam)
theo tiing quy. Théng
tin chi ti€t clha cac
budi nay sé& dudgc
théng bdo trén
website, email, hodac
thu dé nha dau tu theo
doi, dang ky tham duy
budi trao déi.

D& ti€p nhan y kién
déng gop ti nha dau
tu nhanh nhét, cong ty
VFM da mé thém mot
muc Y kién nha dau
tu tai website
www.vinafund.com.

THONG TIN KINH TE THE GIGI, KHU VUC & KINH TE VIET NAM
Kinh t& thé& gigi, khu vuc

® Gia dau tho trén thi
trudng thé gidi lai tang
cao va dat gan 58
USD/thung trong
thang 3/2005. C6 thé
noi, viéc du trii dau do
tam ly lo ngai vé
nguén cung thiéu hut
trong trudng hgp
khing b6, nha may
loc dau bj tdn cong va
tinh hinh bat 6n tai
khu vuc Trung doéng,
Nam & va céac nudc
xudt khdu dau méd
chinh thubéc Lién X6
cli céng vGSi nhu cau
st dung nang lugng
gia tang trong mua
déng tai cac nudc Bac
My va Chau Au

nhiing ly do nay goép
phdn ddy gia vang
den lén cao va chua
thdy diém dung. Mac

du T8 chiic cac nuéc
xuét khdu dau mo thé
gigi (OPEC) da cam
két khai thac thém
500.000 thung mbi
ngay so vd@i han muc
27 triéu thung hién
nay, song trén thuc té
van chua thé ha nhiét
dudc con sét diu. Co
quan Né&ang ludng
quéc té€ (IEA) du bao
nhu cau vé dau trén
toan thé gidi cé thé
[én t&i 84,3 triéu
thung/ngay, tang 1,8
triéu thung so véi nam
ngoai.

® Tham hoa dong dat
- séng than vao cudi
nam 2004 tai quan
dado Sumatra khu vuc
Nam A va Bong Nam
A khéng nhiing gay

thiét hai vé ngudi va
cla ma con 4anh
hudng rdt manh dén
nén kinh t€ cla céac
nudc trong khu vuc,
dac biét la Thai Lan,
Indonesia, An ddé va
Sri Lanka. Nguén
nuéc bi 6 nhiém,
nganh danh bat, nubi
trong thdy hai san va
ndng nghiép bi thiét
hai nang né nhat,
nganh du lich ciing
khong tranh khdi su
anh huéng bdi thdm
hoa. Tuy nhién hién
nay cac nudc nay
dang nd lyc tai thiét
moi hoat déng nham
khoi phuc lai nén kinh
t€ cung vGi sy giup d&
clia cac co quan, t6
chic quéc té.

Trang 3

"Co quan Nang lugng
qudc té (IEA) du bao
nhu c4u vé dau trén
toan thé gidi cé thé
1én toi 84,3 triéu
thung/ngay, tang

1,8 triéu thang so

vdi nam ngodi"




Trang 4

"Tinh tid ddu nam
cho dén 21/03/2005,
téng vén dau tu truc

tiép FDI to nudc

ngoai dat 1.6 ty
USD tang gan gédp
déi so vdi cung ky

nam ngodi”

Kinh té Viét Nam

Trong quy | néam
2005, do gia dau tho
tdng cao trén 50
USD/thung lam gia
xdng dau ting lén
tudng Ung nén B Tai
Chinh da quyét dinh
gidm thué& nhap khau
xang dau xuéng 0%
dé gidm &nh hudng
clia viéc tang gia xang
dau trén thj trudng thé
giéi d8i véi chi phi
nhién liéu trong nudc.
S6 liéu thong ké cho

thdy trong quy 1/2005
kinh t& Viét Nam dang
trén da tang truéng
kha t6t vai kim ngach
xudt khdu ca nuéc dat
6,7 ty USD, tang
16,2% so cung ky
nam 2004; kim ngach
nhap khdu dat 7,85 ty
USD, tang 18,5% so
cung ky nam 2004.
Bén canh do, tinh tu
dau nam cho dén
21/03/2005, t6ng vén
dau tu tryc ti€p FDI tu

Thoéng tin thj trudng tai chinh

® Ngay 24/03/2005,
Ngan hang Sai Gon
Thudng Tin
(Sacombank) da ky
k&t thda thuan ban
10% ¢6 phan cho
ngan hang Australia
va New Zealand
(ANZ), tuong dudng
vGi 27 triéu USD. bay
la ngan hang thuong
mai c¢6 phan VN dau
tién ban cé phan cho
ngdn hang nudc
ngoai. Tham gia vao
Sacombank hién nay
con cé quy dau tu
nudc ngoai Dragon
Financial Holding va
Codng ty tai chinh IFC.

® Coéng ty Dragon
Capital Management

THONG TIN PHAP LUAT

(DCM), da chinh thuc
tang vén vao Cong ty
LD Quan ly Quy dau
tu ching khoan Viét
Nam (VFM) nang vén
diéu 1& clha cong ty tu
8ty 1én 11 ty, thay déi
ty 1& s& hiiu clia bén
lién doanh nudc ngoai
la 49% va Sacombank
la 51%. DPdéng thai
tdng vén nay khing
dinh su cam k&t dau
tu lau dai cla Cong ty
Dragon Capital d&i vgi
thi trudng von tai Viét
Nam.

o Trong thang
03/2005, thém hai c8
phi€u dugc niém yét
tai Trung t&dm giao
dich chuing khoan

Cac van ban phap ly méi trong Quy 1/2005

® Quyét dinh §6’
37/Qb-UBCK cla Uy
ban Chung khoan Nha
nudc (UBCKNN) ngay
21/02/2005 ban hanh
Chudng trinh hanh
déng cia UBCKNN dé
phat trién thi trudng
CK nam 2005

® Quyét dinh 01/Qb-
UBCK cla Uy ban
Ching khoan Nha
nudc ngay 04/01/2005
ban hanh quy trinh
ban ddu gia cé phéan
tai Trung tam Giao
dich Chung khoan

nudc ngoai dat 1.6 ty
USD tang gan gép doi
so vdi cung ky nam
ngodi. Tuy nhién, chi
s6 gia tiéu dung trong
quy 1/2005 ciing dat &
muc kha cao 3.7%,
nguyén nhan chi yéu
la do sy tang gia
luong thuc thuc ph&dm
va hang tiéu dung
trong dip Tét Nguyén
ban.

Tp.HCM la c6 phiéu
clia Cong ty CP Hang
Hai Ha Noi (MHC) va
Cong ty Giong cay
trong mién nam
(SSC). SSC la coéng ty
hang dau trong linh
vuyc cung cdp giéng
cay tréng, vén dugc
danh gia la co tiém
ndng phat trién cao.
Thém vao dod, tinh
hinh tai chinh lanh
manh cling goép phan
lam gia c6 phi€u cla
SSC dat muc tang gia
cao thu 2: 13.6% (sau
REE) ké tu khi bat
dau giao dich vao dau
thang 3/2005...

® Quyét dinh s6
244/QP-BTC cua Bo
Tai Chinh ngay
20/01/2005 vé viéc
ban hanh Quy ché
tam thdi t6 chic giao
dich ching khoan tai
Trung tam Giao dich
Chting khoan Ha Noi




PIEM TIN PHAP LY

Theo su chi dao tu
Chinh phl, Bo Ké
hoach & Pau tu hién
dang gép rut xay dung
danh muc cac nganh,
nghé, Iinh vuc cu thé
ma cac nha dau tu
nuéc ngoai (PTNN)
chi dugc tham gia t6i
da 30% vOn dau tu
theo quy dinh cla
Ludt Khuyén khich
dau tu trong nudc
(Danh muc 30%); doi
vGi cac nganh nghé
[inh vuc khac ngoai
quy dinh nay, sé
khéng han ché ty 1&
tham gia gop von cla
nha DTNN.

Tuy nhién, theo mét
s0 phuadng tién thong
tin dai ching dua tin
thi rdt c6 thé Danh
muc 30% sé khdéng
ban hanh kip trong
Quy 1/2005 ma sé ban

hanh cham haon so véi
du ki€n. Nguyén nhan
dan dén sy cham tré
nay theo moét quan
chic Uy ban Ching
khoan Nha nudc la do
Luat dau tu chung
(dang dugc xay dung
trén co s gbp Luat
dau tu nudc ngoai va
Luat Khuyén khich
dau tu trong nudc)
phéi dugc hoan thanh
vao cu6i nam 2005
(theo dé xudt cla cac
chuyén gia Viét Nam
dang dam phan viéc
gia nhap T6 chuc
thuong mai thé gidi -
WTQO) nén viéc xay
dung Danh muc 30%
vGi muc tiéu giai quyét
cac vuéng mac trudc
mé&t khéng con la
nhiém vy cép bach.
Nhiéu kha nang, Luat
DPAu tu chung néu trén
sé khoéng khéng ché

nha BTNN theo cac ty
I& gép vén c6 phan cu
thé, ma xay dung muc
dau tu theo nhom:
nhém cdm dau tu,
nhém bi han ché& dau
tu va nhém dugc phép
dau tu.

Tuy nhién truéc yéu
cau cép thiét cla thi
trudng von, nhiéu vy
ki€n cho réng viéc xay
dung Danh muc 30%
can dugc thuc hién
sém khéng phu thudc
vao viéc cé Luat Pau
tu chung mdéi thdo bd
khéng ché 30% cho
nha BTNN. Vi ngay ca
khi dy thdo Luat hoan
thanh va théng nhat
dugc y kién cla cac
bd, nganh, Chinh phl
thi van phai chd su
chdp thuan ctia Quoc
héi mdi cé hiéu luc
thuc thi.

TIEN TRINH GIAI NGAN VA PHAN B NGUON VON CUA QUY PAU TU

Trang 5

"B6 K& hoach & P4u
tu hién dang gap rut
xay dung danh muc
cédc nganh, nghé,
linh vuc cu thé ma
cdc nha bau tu
nudc ngoai
chi dugc tham gia
t6i da 30% vén dau
tu theo quy dinh cla
Luat Khuyén khich
dau tu trong nudc

(Danh muc 30%)"

Trong Quy 1/2005, Quy dau tu VF1 da tién hanh dau tu 7 ty dong vao ¢ phi€u niém yét va 20,5 ty déng
vao c6 phi€u chua niém yé&t. Nhu vay, téng gia tri giai ngan trong 3 thang dau nam 2005 1a 27,5 ty.

Danh muc dau tu vao cac nganh nghé va cd cdu phan bd nguén vén clia Quy dau tu VF1 vao ngay

31/03/2005

Phan b8 nguén vén clia Quy VF1

Trai phiéu,
31.15%

P niém véi
CP chua niém CP niém yét

f(!.//’\‘.‘

Tai san khac Tién mat
21% 21.24%

Danh muc dau tu theo nganh nghé

Néng lam
thay hai san
24%

Hang tiéu dung
33%

Cd sé ha tang
21%
Tién ich
CONg CONG 1aichinh  Nhiénligu Dulich  Van tai
5% Ngan hang 2% khach san hang héa

2% 3% 10%



BAN TIN QUY PAU TU VF1

Trang 6
DPANH GIA CAC CONG TY LGN TRONG DANH MUC PAU TU CUA QUY VF1

PN n . N . n 2

=ﬁ=. CONG TY DAI LY LIEN HIEP VAN CHUYEN

= (GEMADEPT)
HOAT BONG 2002 2003 2004 | 2005E
= Cung cép dich vu logistics khép kin: van tai da phuong -
thiic, van chuyén container, giao nhan hang héa. DT (ty d) 500 570 814 840
= Niém yé&t 04/2002 va 1a cong ty c6 vén hda thi trudng cao LNST (ty d) 97 101 111 116
nhat. TSLN rong (%) | 23,4% | 18,8% | 18,7% | 18,2%
= Dling dau vé giao nhan hang hoéa va dung thi 2 ca nuéc o s S S S S
vé khai thac cang container v6i 20% thj phan. i TG [P s || b || Aoehe | dolt
« D3 va dang thiét 1ap hé théng cang rao don nhiing dia P/E (x) 9.9 9.4 8.6 8,0
diém cang luu théng hang héa quan trong nhat. Div yield (%) 6,0% | 6,9% | 6,9% | 5,6%
TRIEN VONG & CHIEN LUGC ROE (%) 35,4% | 29,6% | 26,9% | 26,1%
= Muc tiéu cla GMD la phat trién déi tau, xay dung cang P/B (X) 3,0 2.4 2,2 2,0
nuéc sau, phat trién trung tam thudong mai.
= Co hoi: Hang hoa luu thong gia tang khi VN gia nhap Loi nhuén sau thué 2002-2005E
AFTA va WTO; Nhu cau vé van phong cho thué dang tang 116
trudng manh. 111
CAC CHi sO cO BAN
Gia (31/03/05) - 53.500 d o
Téng vén hoa thi trudng : 919 ty d
High/Low 1 65.000/44.300 97
DONG GOP TRONG DANH MUC
GMD chiém 12% trong danh muc CP niém yét nhung Igi
nhuén ti khoan dau tu nay chiém dén 14% thu nhap tu
CP niém yét. 2002 2003 2004 2005E

® ~ ~ ~ ~
RE E CONG TY CO PHAN CO BIEN LANH
REE

HOAT DONG
« Niém y&t: 28/07/2000. Dung thi 3 vé t8ng vén hod thi 2002 | 2003 | 2004 | 2005E
trudng, dong gép 13,5% vao VN-Index va la CP niém yét | DT (tj d) 412 | 372 | 364 | 536
¢6 tinh thanh kho&n cao nhat. LNST (t? d) 33 38 56 69
= Cong ty hang dau ve linh vifc co dien lanh. ) TSLN rong (%) | 6,6% | 13,0% | 18,4% | 18,1%
= Ca 3 tda nha REE dang khai thac déu dat cong suat cho S . . - -
thué 100%. Yo tang EPS -50,4%| 12,4% | 49,5% 12,3%
» Pang l4p dat hé thdng M&E cho san bay Tan Son Nhat P/E (x) 18,2 16,1 10,8 9,6
V@i tong gia tri 29 triéu USD. Div yield (%) 48% | 44% | 48% | 52%
= Tham gla vao linh vuc tién ich cf)ng cC)ng th6ng qua hdp ROE (%) 12.3% | 13.1% 18.6% | 21.7%
tac lién doanh vao Nha may nuéc Thi Buc. o : : : :
= X8y dung va khai thac cac van phong cho thué & Céng (x) 22 2.1 2,0 2.0
Hoa, Nguyén Trai.
TRIEN VONG - CHIEN LUGC
= Nhu céu xay dung cd s ha tang va tién ich cong cong . ~
con rét 16n va REE van 1a cong ty hang dau trong linh viic Lol nhuéin sau thué 2002-2005E
nay. 69
= Xay dung REE thanh mot tap doan.
CHi SO GIA cO BAN 2
Gia (31/038/05) :27.000d
Téng vén héa TT: 645,31y d
High/Low : 27.000/21.700 2 =
DONG GOP TRONG DANH MUC .-i
REE chi€ém 11% trén t6ng vén diu tu vao CP niém yét 1
nhung déng gép dén 28% trong téng thu nhap ti danh 2002 2003 2004 2005E
muc niém yét.
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Trang 7
@ CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM
(VINAMILK)
VINAMILK

HOAT DONG 2002 2003 2004 | 2005E
« DN hang d&u trong nganh céng nghiép ché bién siia va -
san phdm dinh dudng véi hon 200 mat hang. DT (ty d) 4.732 | 3.809 | 3.742 | 4.563
= Chiém 75% thi phan siia tuci va 42,5% thi trudng siia va LNST (ty d) 444 512 465 554
cac san phém tu stia. TSLN rong (%) | 13,2% | 16,8% | 11,1% | 12,0%
= Mang ugi phan phdi trong nudc rat manh I§hép nudc va % tang EPS 30,9% |- 23,7% |- 17,0%| 16,3%
nha phan phéi chinh thiic 8 My, Chau Au va Uc. P/E (x) 6.16 807 973 836
TRIEN VONG & CHIEN LUGC Div yield (%) NA | NA |5,15% | 5,15%
= Da dang héa sén phéim tu stia, bét dinh dudng, nudc tréi ROE (%) 37.9% | 35,5% | 27,5% | 28,6%
c,ay ’sang ca phé hoa tan va bia, von nhu cau dang con rat P/B (x) N/A 282 255 216
I6n G VN.
= Dy kién niém yét vao 20086. Lgi nhuan sau thué& 2002-2005E
CAC CHi s cO BAN 554
Gia (31/03/05) 1 291.500 d 512 —
Téng v6n hoa thi trudng : 4.635 ty d
High/Low : 2.200.000/220.000 444 465
DONG GOP TRONG DANH MUC
Vinamilk 12 mét trong nhiing ¢ phi€u chl chét trong
danh muc dau tu. Tuy chi chi€m 32% trong vén dau tu
vao CP chua niém yét nhung cd phi€u nay déng goép
dén 85% thu nhap ti cac CP chua niém yét.

2002 2003 2004 2005E

CONG TY PIEN LUC KHANH HOA

HOAT BONG 2003 2004 2005E
« Cong ty mua dién ti EVN va phan phdi lai cho ngugi tiéu -
dung theo gia mua ban dugc Chinh phl quy dinh. DT (ty d) 495 536 611
= Cong ty gan nhu doc quyén trong viéc phan phéi dién tai LNTT (ty d) 16 21 27
tinh Khanh Hoa. .~ | LNST( q) 16 21 27
:]é(?:c chi tiéu hoat dong tai chinh tang trudng tét qua céac TSLN g6p (%) 7 5% 8.3% 9.0%
TRIEN VONG - CHIEN LUGC TSLN HD (%) 3,1% 3,9% 4,5%
« Nang cao chét Iugng hudng t6i khach hang, giam ty l& | TSLNrong (%) | 3.2% 3,9% 4,5%
hao hut. DPS - - 12%
= Phat trién mang kinh doanh dich vu vién théng coéng ROE (%) - 17,6% 15,8%
cong,’klnh ’doanh du,I!Ch,’ kha’ch san.. \ ROA (%) _ 8.0% 8.2%
= Hudng t6i niém yét co phiéu trén TTCK vao nam 2006.
CHIi SO GIA cO BAN
Gia (31/03/05) : 131.000 d
Ménh gia :100.000 d Lgi nhuan sau thué 2002-2005 (Ty dong)
DI\'/ yield ’ :9,1% 27
DONG GOP TRONG DANH MUC 21
Pén 31/03/2005, von dau tu vao Pién luc Khanh Hoa 16
(PLKH) chiém 2,48% NAV cua Quy VF1, chiém 10% trén
téng vén dau tu cd phiéu chua niém yét cla Quy VF1
va lai 5% trén vén dau tu vao DLKH.
V@i viéc phan tich chi tiét va day da, céng véi nhiing
théng tin thu thap dugc tii nhiéu nguén khac nhau, VF1
da dua ra mic gia dau gia hop Iy va két qua da tring
thau véi muc gia t6i Wu nhat va dat duge muc lai 5% do 2003 2004 2005E
chénh Iéch gia ngay sau khi dau gia.




BAN TIN QUY PAU TU VF1

QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VFM)

*l B NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN QUAN DOl
A A (MB)
NGAN HANG QUAN DOl

Hfﬁ;rtDONGA, it c4 an ha 5 NPL< 2% 2002 2003 2004 | 2005E
. D? :‘;/‘g:o " CZCS”HQES a;‘? Icf’ b <h °'dA < 40n | VONGEUTE(0)| 229 | 280 [ 350 | 450
= Dén , von ang an; vén huy dong gap - 5
Ian va du ng g&p 260 I4n so Vi Itc thanh 1ap (1994). Huy dong (ty d) | 3.119 | 3.485 | 5719 | 7.520

Tai san sinh I5i (earning assets) chiém > 96% téng TS, ty Dung (ty d) 2071 | 2.951 | 3.898 | 4.464
I& cho vay/tién g&i (Loan/deposit) duy tri 6 mic > 80%. Tong TS (t{ d) | 3967 | 4.321 | 6.994 | 9.086
« Céc chi s6 tang trudng 2000 — 2004 luén cao hon muc IO‘N :c,au thué 61 = 720 106; 13?
trung binh clia cac ngan hang VN: tai san tang trung binh % tang EPS -39,0%| 81% |212% | 0,6%
33%, vén huy déng tdng 27%, du ng tang TB 38%. P/E (x) 7,5 6,9 5,7 5,7
TRIEN VONG & CHIEN LUGC g/“éy'e'd ) 11,5% | 11,5%
= Tr§ thanh 1 trong nhiing ngan hang TMCP hang dau & (x) 1.0 1,0 1,0 1.1
VN. ROE (%) 12,8% | 13,1% | 16,5% | 17,3%
= La mot trong 3 ngan hang TMCP tham gia dang ky niém ROA (%) 1,18% | 1,19% | 1,34% | 1,22%
y&t s6m nhat. NPL (%) 2,0% | 1,0% | 09% | 1,0%

CAC CHi s6 cCOBAN

Gia :1.475.000 d (PAR: 1.000.000 d)
Téngvén héa TT : 516 ty d

High/Low 1 1.400.000/1.500.000

DONG GOP TRONG DANH MUC

Tuy chiém ty trong nhé khoang 4% trong danh muc CP
chua NY nhung CP NH QD hua hen sé dem lai Igi nhuan
vugt tréi nh& vao su ting tridng manh, hoat déng hiéu
qua va trién vong niém yét trén TTCK.

V6l nhiing diém ndi bat nhu trén, VF1 sé tiép tuc dau tu
thém vao MB dé dat ty trong dau tu vao linh vuc tai
chinh ngan hang.

Loi nhu&n sau thu& 2002-2005E
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Céng ty LD Quan ly Quy dau tu
Chung khoan Viét Nam (VFM)

Tru sé chinh: Lau 8, Toa nha Bitexco,

19-25 Nguyén Hué, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh.
Tel: (84-8) 914 3393 - Fax: (84-8) 914 3392
Email: info@vinafund.com

Chi nhanh Ha Noi: P.1505, Toa nha
Vietcombank, 198 Tran Quang Khai, Ha Noi
Tel : (84-4) 936 1613

Fax: (84-4) 936 0204

http://www.vinafund.com

Bén tin nay do Cty Quén ly Quy dau tu chiing khoan Viét Nam (VFM) lap, céc s6 ligu lién quan dén hoat déng cia Quy VF1 da dugc Ngdn hang Giam sat théng qua.
Bén tin nay chi nham muc dich théng bdo dén cdc nha ddu tu cda Quy dau tu VF1 vé tinh hinh hoat déng cda Quy VF1 va cac dich vu hé trg lién quan khéc. Céc sé
liéu khéc cé lién quan dén thj trudng chiing khodn dugc tap hgp tr nhiéu nguén déng tin cay, tuy nhién VFM khéng ddm bdo cdc s6 liéu nay la hoan toan ddy du va
chinh x4c. Viéc st dung cdc théng tin trén (mét phdn hay toan bé) ngoai muc dich tham khao phai duoc su chép thuan cla céng ty VFM.

Moi chi tiét khdc, xin vui Iong lién hé vdi céng ty VFM.



