QUY DAU TU' CHUNG KHOAN BUQC MO TA TRONG BAN CAO BACH NAY LA QUY BUQC THANH LAP
THEO NGHI DINH SO 144/2003/ND-CP NGAY 28/11/2003 CUA CHINH PHU VE CHUNG KHOAN VA THI
TRUONG CHUNG KHOAN VA CAC VAN BAN HUGONG DAN THI HANH. BAN CAO BACH NAY BA BUQC
DANG KY VO1 UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC NGAY _ THANG __ NAM 2007.

UY BAN CHU'NG KHOAN NHA NU'O'C CAP GIAY PHEP PHAT HANH CHU'NG CHIi QUY RA CONG CHUNG
CHI CO NGHIA LA VIEC XIN PHEP LAP QUY VA PHAT HANH CHUNG CHIi QUY PAU TU BA THUC HIEN
THEO CAC QUY BINH CUA PHAP LUAT LIEN QUAN, KHONG HAM Y BAO BAM VE NOI DUNG CUA BAN
CAO BACH CUNG NHU MUC TIEU, CHIEN LLYOC BAU TU CUA QUY.

QUY DAU TU CHU’NG KHOAN VIET NAM (VF1)
(Gidy phép thanh Iap va phét hanh s6 01/GP — QPT do Uy ban Chung khoan Nha nuéc
cép ngay 24 théng 03 ndm 2004)
Ngay dang ky Ban cao bach: ___ thang __ nam 2007.

BAN CAO BACH

TANG VON PIEU LE TU’ 500 TY LEN 1.000 TY PONG
CUA QUY PAU TU CHIPNG KHOAN VIET NAM (VF1)

Ban cao bach nay dwoc cung cég tai:

Tp. H6 Chi Minh Ha Noéi:
Cong ty LD Quan ly Quy dau tw Chirng khoan Cong ty LD Quén ly Quy dau tw Chirng khoan
Viét Nam (VFM) Viét Nam (VFM)

Lau 8, Toa nha Bitexco, 19 — 25 Nguyé&n Hué, Lau 7, Toa nha Sacombank, 88 Ly Thuong Kiét,
Quén 1, Tp. HCM Quan Hoan Kiem, Ha Néi.

Tel: (84-8) 914 3393 — Fax: (84-8) 914 3392 Tel: (84-4) 942 8168 — Fax: (84-4) 942 8169

Email: info@vinafund.com Email: info@vinafund.com

Website: www.vinafund.com Website: www.vinafund.com

Chiu trach nhiém vé cac théng tin:
Ong Tran Thanh Tan
Tbéng Giam Bbc Cong ty VFM
Dia chi: Céng ty LD Quéan ly Quy diu tw Ching khoan Viét Nam (VFM)
Lau 8, Toa nha Bitexco, 19-25 Nguy&n Hué, Quan 1, Tp. HCM, Viét Nam
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NHU’NG NGU'O'l CHIU TRACH NHIEM CHIiNH BOI VO'I NOI DUNG BAN CAO BACH
T6 chirc phat hanh

Ong Phan Dao Vi Chu tich Ban dai dién Quy dau tw chirng khoan Viét Nam (VF1)
Ong Tran Thanh Tan Tbng Giam déc Cong ty LD Quan ly Quy dau tw chirng khoan Viét
Nam (VFM)

Ong Nguyén Minh Bang Khanh  Giam déc Tai chinh Céng ty LD Quan ly Quy dau tw chirng khoan
Viét Nam (VFM)

Chuing t6i dam béo rang cac théng tin va sb liéu trong Ban cao bach nay la phu hop véi thuc té ma
chung t6i da dwoc biét, hodc da diéu tra, thu thdp mét cach hop ly.

T6 chirc bao lanh phat hanh
Cong ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét

Tru s& chinh: 94 Ba Triéu, Quan Hoan Kiém, Ha Noi.
Dién thoai: (04) 943 3016 Fax: (04) 9433012
Email: bvsc@hn.vnn.vn

Website: www.bvsc.com.vn

Cong ty C6 phan Chirng khoan Tp. HCM
Tru s& chinh: Lau 2, Toa nha Capital Place, 06 Thai Van Lung, Quan 1, Tp. HCM.

bién thoai: (08) 823 3299 Fax: (08) 823 3301
Website: www.hsc.com.vn
BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1 3

NAM 2007


mailto:bvsc@hn.vnn.vn
http://www.bvsc.com.vn/
http://www.hsc.com.vn/

Ban c&o bach tang vén diéu lé clia Qu§ dau tw Chirng khoan Viét Nam — VF1

BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1

CAC KHAI NIEM

Nhirng tlr duéi day dwoc dinh nghia va sé dwoc dung trong subt Ban céo bach nay:

Ban dai dién quy

Bao lanh phat hanh chirng chi

quy

Ching chi Quy dau tw VF1

Cbng ty Ernst & Young
Coéng ty VFM

C6 tirc quy

Dragon Capital

Dai hdi ngudi dau tw

Bon vi quy

T4 chire bao lanh phat hanh

Gia tri tai san rong ctia quy

Ngay déng quy

Nguwoi dau tw hién hiru

QuY dau tw VF1

QuY dau tw chirng khoan déng

NAM 2007

La nhitng ngudi dai dién cho nguoi dau tw duwoc Pai hoi nguoi
dau tw bau ra dé thay mat ngudi dau tw thuc hién viéc giam sat
cac hoat dong clia Quy dau tw VF1, Cong ty quan ly quy VFM va
ngan hang giam sat

La viéc cac don vi bao 1anh phat hanh cam két véi Quy dau tw
VF1 thwc hién cac tha tuc trwéc khi chao ban chirng chi Quy,
nhan mua mét phan hay toan bo chirng chi Quy dé ban lai hoac
mua sb chirng chi Quy con lai chwa dwoc phan phéi hét ctia Quy
dau tw VF1

La chirng chi ho&c but toan ghi sb do coéng ty quan ly quj VFM
dai dién cho Quy dau tw VF1 phat hanh, xac nhan quyén va loi
ich hop phap clia ngudi dau tw déi véi tai san hoac vén cia Quy
dau tw VF1 theo ty 1é twong (rng v&i sb don vi quy clia nguwdi dau
tw d6 trong vén diéu lé cta Quy dau tw VF1.

Coéng ty TNHH Kiém toan Ernst & Young Viét Nam
Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tw chirng khoan Viét Nam

La sb lgi nhuan con lai cf{a Quy sau khi trtv di cac chi phi hop 1€
va dwgc Dai hoi Ngwoi dau tw quyét dinh chia theo ty 1€ s& hiru
cla ngwoi dau tw.

Cobng ty Dragon Capital Managment

La dai hoi cha ngudi dau tw cé quyén biéu quyét va dwoc té
chire thworng ky hodc bat thworng dé théng qua cac van dé quan
trong c6 lién quan dén Quy dau tw VF1. Dai hoi nguwoi dau tw 1a
co quan quyén lyc cao nhat clia Quy dau tw VF1

La von diéu 1& quy dwoc chia thanh nhiéu phan bang nhau voi
ménh gia 10.000 dong/ don vi.

La cong ty chirng khoan dwoc phép hoat dong bao lanh phat
hanh chirng khoan duwgc Uy Ban Chirng Khoan Nha Nwéc chap
thuan.

La tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tv do Quy dau tw
VF1 s& hiru trlr di cac nghia vu no clia Quy dau tw VF1 tai thoi
diém dinh gia.

La ngay két thic viéc huy dong vén cho quy dau tw VF1 duoc
UBCKNN chap thuan.

La nhitng ngwdi dau tw phap nhan, ca nhan trong nwéc va ngoai
nwdc dang ndm gilr chirng chi Quy dau tw VF1 vao ngay chét
danh sach nguwoi dau tw cd quyén mua chirng chi Quy dau tw
VF1 cuia dot tdng vdn thye hién theo Ban cdo bach nay.

QuY dau tw chirng khoan Viét Nam
La quy dau tw chirng khoan trong do ngudi dau tw khéng duwoc

quyén ban lai chirng chi quy dau tw cho quy trdc thoi han két
thic hoat dong hodac giai the
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Sacombank Ngan hang Thuwong mai Cb phan Sai Gon Thuong Tin

Thoi diém dinh gia Ngay lam viéc cudi cung méi thang hodc nhirng ngay khac ma
Ban dai dién ng dau tw VF1 xac dinh dé dinh gia gia tri tai san
rong cla Quy dau tw VF1.

Thwéng hoat dong La khodn thuwéng dwoc Quy dau tw VF1 trd thém cho cong ty
quan ly quy VFM ngoai phi quan ly.

Thanh hoan La viéc cong ty VFM tién hanh ban cac khoan dau tw clia Quy
d@ng pém gitr dé thuc hién viéc thu lgi ttrc hodc tien hanh thu hoi
von dé tien hanh viéc dau tw khac.

Thanh vién Iwu ky La cong ty chirng khoan, ngan hang thwong mai Nha nwéc, ngan
hang thwong mai ¢d phan, ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan
hang nwéc ngoai dwoc Uy ban Chirng khéan Nha nwéc cap Gidy
phép lwu ky dé& cung cp dich vu lwu ky, bu trv va thanh toan
chirng khoan da dang ky lam thanh vién lwu ky tai Trung tadm giao
dich chirng khoan.

TTGDCK Trung tdm Giao dich Chirng khoan Thanh phé H6 Chi Minh
UBCKNN Uy ban Chirng khoan Nha nuéc
Vén diéu lé quy La sé tdng vén bang tién do tht ca Nguwoi dau tw thuwc goép va

duworc ghi trong Diéu & Quy.
Vietcombank Ngéan hang Ngoai thwong Viét Nam
Cac khai niém khac (néu co) sé dwoc hiéu theo quy dinh tai Luat chirng khoan ngay 29/6/2006 ctia Qudc

hoi Nwéc Cong Hoa Xa Hoi Cha Nghia Viét Nam vé chirng khodan va thi trudng chirng khoan va cac van
ban phap luat khac lién quan.

BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1 5
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.  TINH HINH VA PAC DIEM CUA QUY DAU TV VF1
1.  Toéng quan vé Quy dau tw VF1

1.1 Qua trinh hinh thanh va phat trién:

QuY dau tw Chirng khoan Viét Nam 1a quy dau tw chirng khoan dong, dwoc thanh Iap ngay 24/03/2004
theo Gidy phép lap quy va phat hanh ching chi quy ra cong ching s6 01/GP-QBT cua Chu tich Uy ban
Chtrng khoan Nha nudc cap. Theo giay phéep nay, vbn diéu 1& dwoc phép huy déng cua quy la 300 ty
ddng, twong trng véi 30 triéu don vi quy, mdi don vi quy c6 ménh gia 10.000 dong.

Tl ngay 24/03/2004 dén ngay 10/04/2004, Quy dau tw VF1 bat dau huy déng vén tir cac nha dau tw
trong va ngoai nwéc. Tai thoi diém dong quy vao ngay 10/04/2004, quy da huy dong dwoc 300 ty dong
vbn diéu 1 v&i sy tham gia cua 1.064 nha dau tw, trong do, c6 1.046 ca nhan, chiém 53% vén gop va
18 t6 chirc, chiém 47% vén gop.

Ngay 20/05/2004, Quy dau tw VF1 chinh thirc di vao hoat dong véi Gidy phép s6 01/UBCK-DKQBT do
Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap.

Ngay 22/09/2004, Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nwéc da cap Gidy phép niém yét s6 01/UBCK —
NYQDBT cho Quy dau tw VF1; ChL’Png chi Quy dau tw VF1 dwoc chinh thirc giao dich tai Trung tam Giao
dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh vao ngay 08/11/2004.

Voi nhitng co hdi dau tw tir qua trinh cb phan hoa DNNN va sy phét trién clia TTCK , Quy dau tw VF1
da nang von dieu Ié ctua Quy thém 200 ty dong, nang tong von dieu 1€ 1én 500 ty dong theo giay phép
s0 468/QD-UBCKNN do UBCKNN cap ngay 05/07/2006.

Ngay 14/11/2006, Chu tich UBCKNN da cép phép niém yét bé sung chirng chi Quy dau tw VF1 trén
TTGDCK Tp. HCM theo s6 694/QD-UBCK. Tong sbé lwong chirng chi quy la 20 triéu don vi da duwoc
giao dich chinh thic vao ngay 16/10/2006 va 20/11/2006.

Qua hon 2 ndm rudi hoat dong, Quy dau tw VF1 da chirng minh dwoc sw tang trwdng 6n dinh & gia tri
tai san rong, nam bat dwoc co hodi dau tw vao cac doanh nghiép cd phan héa va cb phiéu niém yét tai
TTGDCK Tp. HCM va TTGDCK Ha Noi. Cubi thang 12/2006, gia tri tai san rong (NAV) dat 31.281
ddng/don vi quy va gia giao dich ctia Quy dau tw VF1 da dat mirc 35.800 déng/don vi.

1.2 Théng tin chinh vé quy dau tw VF1:

Tén Quy: QuY dau tw Chirng khoan Viét Nam

Tén tiéng Anh: Vietnam Securities Investment Fund

Tén viét tat: Quy dau tw VF1

Tén giao dich: VFMVF1

Hinh thirc Quy: QuY dau tw chirng khoan déng

Vén diéu lé: 500.000.000.000 déng (N&m trdm ty déng)

Ménh gia: 10.000 déng/don vi quy

S6 lwgng don vi Quy: 50.000.000 (Nam muwoii triéu)

Th&i han hoat dong: 10 nam

Muc tiéu dau tu: Dau tw vao cac cb phiéu co tiém nang phat trién s& va

dang niém yét, cac chirng khodn ng' khac nham can
bang va giam thiéu rdi ro.

Déi twong nha dau tw: Phap nhan, ca nhan trong va ngoai nwéc
Gi4dy phép phat hanh ching Giay phép sb6 01/GP-QDPT ngay 24/03/2004 do UBCKNN

BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1 6
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chi quy ra cong chung:

Gi4y phép hoat dong cla quy:

Gidy phép niém yét ching chi

quy:

Gi4dy phép tang vén diéu &
quy:

Gidy phép niém yét bd sung
chirng chi quy:

Cong ty quan ly quy:

Ngéan hang giam sat:

Cong ty kiém toan:

Chinh sach cb turc:

Dinh gia tai san rong (NAV):

Phi:

cép.

Gidy phép s6 01/UBCK-DKQDT ngay 20/05/2004 do
UBCKNN cép.

Gidy phép s6 01/UBCK - NYQDT ngay 22/09/2004 do
UBCKNN cép.

Gidy phép sb 468/QD-UBCK ngay 05/07/2006 do
UBCKNN cAp.

Gidy phép sb 694/QD-UBCK ngay 14/11/2006 do
UBCKNN cép.

Cong ty LD Quan ly Quy dau tw chirng khoan Viét Nam
(VFM)

Ngén hang Ngoai Thwong Viét Nam (Vietcombank)
Cong ty Kiém toan Ernst & Young.

Hang nam, dwa trén co s& cb tirc tir cac khoan dau tu.
Hang tuan, théng bao trén ban tin TTCK va trang web.

Phi quan ly: 2%/ NAV/ nam,
Phi giam sat & Iwu ky: 0,12%/ NAV/ nam,
Thwéng hoat dong & cac phi khac.

1.3 Ban dai dién quy, céng ty quan ly quy, ngan hang giam sat va cac bén cé lién quan

a. Ban dai dién Quy dau tw VF1

Ban dai dién cla Quy dau tw VF1 ndm 2007 bao gébm 07 (bay) thanh vién nhw sau:

(1) Ong Phan Dao Vi
2) Ba Huynh Qué Ha

3) Ong Nguyén Thanh Hung

5) Ong Lé Van Phu

(
(
(4) Ong Hoang Kién
(
(6) Ong Phan Minh Tuén
(

7) Ong Bang Thai Nguyén

- Cha tich

- Phé Chu tich
- Phé Chu tich
- Thanh vién

- Thanh vién

- Thanh vién

- Thanh vién

Théng tin chi tiét vé cac thanh vién Ban dai dién quy:

(1) Ong Phan Pao Vii - Chu tich

Ong Vi tirng la Uy vién Hoi déng quan tri va Pho Téng Giam Déc thir nhat ciia Ngan hang Indovina
tai Viet Nam. Ong ciing da c6 nhidu ndm cong tac tai Ngan hang Trung Uong va dam trach cac
chtrc vu quan trong tai Ngan hang Céng thwong Viét Nam. Hién nay, Ong Vi la Trwdng ban tru bi
cho viéc thanh 1ap Ngan hang TMCP Céng nghiép & Dich vu Viét Nam va sé la Téng giam déc

ngan hang nay sau khi thanh lap.

Ong Vi la ¢ nhan kinh t& da qua nhiéu khéa dao tao vé chuyen moén va quan ly trong va ngoai

nwéc. Ong ciing da nhan bang Thac sT Quén tri Kinh doanh clia Dai hoc Hawaii tai Hoa Ky.

BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1
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(2) Ba Huynh Qué Ha - Phé Chu tich thwéng truc

Ba Huynh Qué Ha la nguoi dai dién cho vén dau tw cda ngan hang TMCP Sai Gon Thwong Tin
(Sacombank) vao Quy dau tw VF1.

Ba hién dang la Phé Cha Tich thuwdng trec Hoi ddng Quan Tri ciia Ngan hang Sacombank, déng
thoi ba cling gil vi tri Phé Cha tich HDQT cong ty chirng khoan Bé Nhat.Trwdc khi gia nhap doi
ngli can bd quan tri cao cip clia ngan hang, ba Ha tirng gitr chirc vu Trwdng phong Xuét Nhap
Khau cong ty Donabochang; Tro' ly kiém Trwéng phong tai chinh céng ty ProSun; Giam déc kinh
doanh céng ty Sunsco.

(3) Ong Nguyén Thanh Hung - Phé Cha tich

Ong Nguyén Thanh Hung la nguwoi dai dién cho vbn dau tw cha Sovico Group vao Quy dau tw VF1.
Ong Hung da nhan dwoc bang tién s tai Nga va hién nay dadm nhiém vi tri Cha Tich H6i ddng Quén
tri clla Sovico Group.

(4) Ong Hoang Kién - Thanh vién

Ong Hoang Kién & ngwoi dai dién cho vén dau tw cla Quy Vietnam Enterprise Investment Ltd.
(VEIL) vao Quy dau tv VF1. Ong Kién da tirng cong tac tai PetroVietnam phu trach cac hoat dong
giao dich quédc té. Hién nay, 6ng Kién |a Giam dbc nghiép vu quan ly danh muc dau tw cia Quy
VEIL ma Cbng ty Dragon Capital quan ly.

(5) Ong Lé Van Phu - Thanh vién

Ong Lé Van Phu la ngwoi dai dién cho vén dau tw cta Ngan hang Indovina vao Quy dau tw VF1.
Tét nghiép Thac si kinh té tai Trwdng Pai hoc Téng hop London, Ong Phu da c6 nhiéu ndm kinh
nghiém & phong tin dung, phong kinh doanh ngoai té cia Ngan hang Céng thwong Viét Nam. Ong
Phu da tirng 1a Phé Téng giam déc Cong ty cho thué Tai chinh Quéc té (VILC) trwéc khi vé lam Phé
Tbng Giam dbc thir nhat cho Ngan hang Indovina.

(6) Ong Phan Minh Tuén - Thanh vién

Ong Phan Minh Tuén & nguoi dai dién cho vén ddu tw clia Cong ty Dragon Capital vao Quy dau tw
VF1. Tét nghiép trwdng Bai hoc Xay dwng Dan dung Kharkov (Lién X6 ct) nam 1976 voi béng wu
trong nganh Xay dwng dan dung va t6t nghiép Thac sy khoa hoc nam 1982 tai Hoc vién Delt (Ha
Lan). Ong Tuén trng 1a chuyén gia quan ly - co van ky thuat trong mot sé dw an clia B6 Xay dwng
Viét Nam; 1a Giam d6c Dy an cho Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam (VCCI). Trwéc khi
tham gia vao Dragon Capital, 6ng Tudn da lam viéc tai Peregrine Capital Viét Nam v&i chire vu
Giam dbc Chi nhanh Ha Néi. Hién nay, éng Tuén gitr vai trd Giam déc kiém Trudng dai dién Cong
ty Dragon Capital tai Ha Nbi.

(7) Ong Ping Thai Nguyén - Thanh vién

Ong Bang Thai Nguyén la ngudi dai dién cho vén dau tw clia Ngan hang TMCP Bac A vao Quy
dau tr VF1. Ong Nguyén hién dang la Giam doc Chi nhanh Ngan hang TMCP Bac A tai Thanh
Hoa.

Ong Nguyén da tirng gitr cac vi tri cao, quan trong trong Ngan hang Bac A.

BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1 8
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b. Céng ty Lién doanh Quan ly Quy dau tw Ching khoan Viét Nam (VFM)

Cong ty Lién doanh quan ly Quy dau tw chirng khoan Viét Nam 1a moét lién doanh gitra Dragon
Capital Management va Ngan hang Thwong mai cé phén Sai Gon Thwong Tin, dwgc thanh 1ap
theo Gidy phep s0 01/GPDT-UBCKNN ngay 15/07/2003 cia UBCKNN. Céng ty quan ly quy VFM la
cong ty quan ly quy chinh thirc cia Quy dau tw VF1. Cong ty hoat dong dwéi sw diéu chinh cla
Luat dau tw nwédc ngoai va phap luat vé chirng khoan va thj trwdng chirng khoan.

Cong ty quan ly quy VFM la cong ty lién doanh dAu tién tai Viét Nam chuyén vé quan ly quy dau tw
chirng khoan va tw van dau tw.

Ban diéu hanh céng ty quan ly quy VFM:

(1) Ong Tran Thanh Tan - Téng Giam dbc

(2) Ba b6 Séng Héng - Phé Téng Giam dbc (phu trach dau tw)

(3) Ong Pham Khanh Lynh - Giam dbc Phat trién Kinh doanh (phu trach huy déng vén)

(4) Ong Nguyén Minh Bang Khanh - Gié)m dbc Tai chinh (phu trach tai chinh, ké toan va thanh
toan

Thong tin chi tiét vé cac thanh vién Ban diéu hanh Céng ty quan ly quy VFM

(1) Ong Tran Thanh Tan - Téng Giam Déc

Ong Tran Thanh Tan nhan bang MBA cla Truwéng Dai hoc Ty Do Brusselle (Bi). Ong Tan da cé
kinh nghiém lam viéc hon 13 nam trong linh vec dau tw, chirng khoan, ¢d phan hoa va thi truong
von tai Viét Nam. Nam 1994, 6ng la mét trong nhitng ngudi ding ra thanh 1ap cong ty Dragon
Capital Group va gil chirc vu Giam dbc phu trach dau tw va thj trwéng von, trong qué trinh d6 ong
da tham gia vao nhiéu thwong vu dau tw thanh cong clia cong ty Dragon Capital tai Viét Nam nhu:
Phat hanh thanh coéng 5 triéu USD trai phiéu chuyén ddi cho cong ty c6 phan REE, tw van hoan tét
chwong trinh ¢ phan héa cho gan 20 doanh nghiép tai Viét Nam nhu: Cong ty CP Hiép An, Céng
ty CP Thirc &n Gia suc (Vifoco), Cong ty CP D6 Hép Ha Long, Coéng ty CP Lafooco, Cong ty CP
Van Tai Xang Dau, Cong ty CP Chét D6t Thanh phd, Céng ty CP Thiy San sb 4 va nhiéu doanh
nghiép co phan héa clua nha nwdc va tw nhan khac. Ngoai ra, 6ng Tan con gitr nhiéu vi tri quan tri
cao cap tai mot sb cong ty cb6 phan nay.

Ong Tran Thanh Tan dwoc Coéng ty Dragon Capital cir sang lam Téng Giam Dbc Cong ty VFM.

(2) BaP6 Séng Hong - Phé Tong Giam Déc

Ba D6 Soéng Héng tét nghiép Cao hoc vé& Tai chinh tai trwéng Dai hoc Golden Gate, San Francisco,
California (Hoa Ky) vao ndm 2000. Ba D6 Séng Héng da ting tham gia lam viéc tai Ngan hang
Sacombank tlr ndm 2000 dén nay. Trong th&i gian lam viéc tai Sacombank, ba Héng tirng phu
trach cac chirc vu cao cép tai cac phong ban khac nhau ctia hé thdng ngan hang. Ba Hong con cé
nhiéu kinh nghiém trong linh vwc hoat dong vé tai chinh, dau tw, cd phan héa va thi trwéng vén tai
Viét Nam.

Ba D& Séng Hong dwoc ngan hang Sacombank chinh thirc clv sang lam Pho Téng Giam déc, kiém
Giam doc Dau tw ctia Cong ty VFM.

(3) Ong Pham Khanh Lynh — Phé Téng Giam Péc

Ong Pham Khanh Lynh tét nghiép Cao hoc Tai chinh - Ké toan clia Trwong Dai hoc Swinburne
(Uc). Ong nguyén la Giam doc Giao dich va Phat trién thi trwong tai Cong ty Chirng khoan Ngan
hang A Chau (ACBS) va cé nhiéu nam kinh nghiém trong Ilinh vwc kinh doanh va dau tw ching
khoan.
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Ong Lynh tham gia vao Céng ty VFM véi tw cach la Giam dbc Phat trién Kinh doanh vao nam 2003
va chiu trach nhiém chinh trong viéc huy déng vén cho Quy dau tw 'VF1. Ngoai ra, 6ng dang trién
khai xay dyng, phat trién cac san pham tai chinh mai, va tham gia sap xép nhiéu thwong vu dau tw
cla Cong ty VFM. Ong Lynh dwoc Hoi dong Quan tri dé c 1a Pho Tong Giam dbc ké tr nam 2007
nham mé& rong va phat trién cac san pham quy dap &ng yéu cau cta nha dau tw trong nwdc va
quéc té.

(4) Ong Nguyén Minh Pang Khanh — Giam déc Tai chinh

Ong Nguyén Minh Bang Khanh tét nghiép chuyén nganh Tai chinh - K& toan tai trworng Pai hoc Tai
chinh Ké& toan Tp. HCM nam 1993 va t6t nghiép chuyén nganh Luat tai trwo’ng Dai hoc Luat Tp.
HCM ndm 2002 cuing v&i nhiéu khéa dao tao chuyén sau ve tai chinh, kiém toan tai Vwong quéc
Anh va B Tai chinh. Ong dwoc Bo Tai chinh cip bang Kiém toan vién Doc l1ap (CPA) nam 1999 va
dang hoan tat giai doan cudi chirng chi ACCA cta Vuwong qudc Anh. V&i hon 12 ndm kinh nghiém
thwe tién trong linh vire tai chinh, ké toan, kiém toan, 6ng da tirng trai qua cac chirc vu quan trong
khac nhau nhw Giam déc Tai chinh, Kiém toan vién tai cac cong ty 100% vén dau tw nwéc ngoai tai
Viét Nam .

Vi vai trd [a Giam dbc Tai chinh tai Céng ty VFM, 6ng Khanh dam nhiém viéc xay dyng va thiét lap
hé théng kiém soat ndi bd va cac chinh sach tai chinh lanh manh trén co s& tuan tha cac chuan
muwc va cac quy dinh phap luat cé lién quan nham dam bdo tinh trung thwe va hop ly cla cac bao
cdo tai chinh, cung cép théng tin dang tin cy phuc vu cho viéc dé ra cac quyét dinh clia nguoi dau
tw.

c. Ngén hang giam sat

Ngan hang giam sat ca Quy dau tw VF1 1a Ngan hang Ngoai thuwong Viét Nam (Vietcombank). Vai
trd clia ngan hang giam sat la bao quan, lwu ky cac chirng khoan, cac hop ddng kinh té, cac chirng
tr ¢6 lién quan dén tai sén ctia Quy dau tw VF1; thuc hién viéc dinh gia gia tri tai san rong cia Quy
dau tw VF1; gidam sat hoat déng ctia Quy dau tw VF1 va Cong ty quan ly quy VFM theo gidy phép
s6 14/GPHDLK do Uy ban Chirng khoan Nha nwéc cap ngay 02/05/2005.

d. Céng ty kiém toén

Cong ty kiém toan clia Quy dau tw VF1 1a Cong ty TNHH Kiém toan Ernst & Young Viét Nam. Cong
ty TNHH Ernst & Young Viét Nam thwc hién viéc kiém toan hang nam tai san cua Quy dau tv VF1
va hoat dong quan ly cta cong ty VFM dé bao dam tinh chinh xac cac so liéu bao cao cho nguoi
dau tuw.

e. Cong ty tw vén luat

Nham d&m bao cho hoat ddng dau tw ctia Quy diu tw VF1 theo dung cac quy dinh cia UBCKNN va
luat phap, dong thdi giam sat, quan ly chat ché nham giadm thiéu rui ro va bao vé loi ich cia nguoi
dau tw, cac hoat ddng dau tw cia Quy dau tw VF1 sé& dwoc cong ty Luat Vilaf — Hong Bac tw van.
Day 1a mét trong céac cong ty luat chuyén vé thwong mai dau tién cta Viét Nam dwoc danh gia cao
trong Iinh vie ngan hang va tw van nhirng thwong vu tai chinh Ién.

2. Hoat déng kinh doanh ctia Quy dau tw VF1 tir ngay 20/05/2004 dén ngay 31/12/2006

2.1 Tinh hinh giai ngan vén
a. Quy mé gidi ngén:
Qua gan 3 ndm hoat déng, tlr 20/05/2004 dén 31/12/2006, Qu§ diu tw VF1 da gidi ngan ngudn

von tong cong 1.335,6 ty dong, gép 2,4 Ian so v&i téng ngudn vén bao gém vén huy dong ban dau
va nguon von tang thém vao thang 10/2006.
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708.3

u Gidi ngan m Thu tir thanh hoan
263.4 (ty dong) .
m Ngudn vén L 1 Von moi
(ty ddng) 42.2%
2004 2005 2006 Co c&u vén gidi ngan

b. Co céu gidi ngan:

Co céu giai ngén cla Quy dau tw VF1 trong thoi gian qua thé hién dung theo dinh hwéng, chién
lwoc dau tw chia Quy: wu tién dau tw vao cac dy an cb phan hoa va cac cong ty chuwa niém yét co
hoat dong tét, kha ndng tang trwdng manh va dwoc niém yét trong thoi gian ngén.

11 Cb phiéu niem yét R R
n Dau tw thém
m Cb phiéu chua niém yét

m Trai phiéu m DAu tw moi

2004 2005 2006 2004 2005 2006

c. Tién dé gidi ngén:

Tién do giai ngan theo Quy (ty déng)

378
286 1 2004
m 2005
m 2006
2.2 Tinh hinh thanh hoan cac khoan dau tw

a. Quy mé thanh hoan:

2006 2005 2004
353
< phle': niém Cé phiéu cl:u’a Trai phiéu Cb phiéu niem  Cb phiéu chua Trai phiéu
o memye ) vét niem yét CH phiéu niém  Cb phiéu chwa  Trai phiéu
1 Giai ngan (ty ddng) m Thanh hoan (ty déng) yét niém yét
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b. Loi nhuén thue thu tee thanh hoan:

961.0

1 Loi nhuan tir thanh
hoan (ty ddng)

m Téng loi nhuan rong
(ty dong)

2004 2005 2006

2.3 Két qua hoat dong
a. Loinhuéan:

Don vi: triéu déng
2006 2005 7 thang 2004

Két qua hoat déng rong da thye hién 86.078 30.616 8.133
Két qua hoat ddng rong chwa thwe hién 875.466 53.701 (3.397)
LQI NHUAN TRONG KY 961.544 84.317 4.736

b. Gia trj tai sén rong (NAV):

Tai ngay Tai ngay Tai ngay
31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

Quy mb quy (ty déng) 1.564,1 381,6 304,7
NAV/dvq (déng) 31.281 12.718 10.158
Tang trwdng so v&i dau nam (%) 146,0 25,20 1,58
Tang trwdng ldy ké (%) 212,8 27,18 1,58

c. Co céu thu nhap:

Ly ké tir 20/07/2004 dén 31/12/2006

Thu nhap theo hoat dong dau tw Thu nhap theo loai hinh dau tw
2.1%
' 40.5%
P 10%
1 Cdtire 11 C phiéu niém yét
11 L&i trai phiéu

11 Cb phiéu chua niém yét
m L&i tién glri ngan hang
m Chénh léch gia cd phiéu thuc hién 1 Tréi phiéu

1 Chénh Iéch gia cb phiéu chwa thyc hién m Tién gt ngan hang

57.5%
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IV. PHUONG AN TANG VON QUY PAU TU VF1

1. Co s& phap ly cho viéc tang von Quy dau tw VF1

Viéc tang vén clia quy dau tw va cac van dé lién quan chju sy diéu chinh chd yéu cda:

1. Luat Chirng khoan ban hanh ngay 29/06/2006 va c6 hiéu lyc vao ngay 01/01/2007 c6 quy
dinh vé viéc tang von clia quy dong tai Diéu 94, Chwong 7.

2. Diéu 43 clia biéu I& t6 chirc va hoat dong ctia Quy dau tw VF1 quy dinh “Quy dau tw VF1 co
thé tdng von théng qua viéc phat hanh chiing chi Quy dau tw VF1 méi trén thj truvong chiing
khoan. Viéc tdng von phai tuén thud cac quy ché cé lién quan cia UBCKNN”.

3. Bién ban biéu quyét thong qua viéc tang vén diéu 1& clia Quy dau tw chirng khoan Viét Nam
(VF1) bang hinh thiec lay y kién bang van ban tir ngay 14/12/2006 dén 25/12/2006 vé&i két
quéa ddng y théng qua la 67,85% téng s6 von diéu 1& cé quyén biéu quyét.

4. Cac van ban phap ly c6 lién quan khac.

2. Co hoi thj trwong

2.1 Trién vong kinh té Viét Nam

» Kinh t& Viét Nam phat trién kha quan trong ~ *"°°

nam 2006 v&i mire tang trwdng 8,2%, GDP oo
binh quan dau ngudi 720 USD, tbng ngudn
von dau tw xa hoi dat 41%/GDP. Viét Nam
tiép tuc 1a mét trong nhitng nwdc c6 mrc 70 -+
do kinh té tang trwdng cao nhat khu vuc
chau A (chi dirng sau Trung Quéc).

80 +

60 +

50 +

= Bén canh mirc tang trwdng cao vé kinh té
thi ty 1& lam phat trong nam 2006 ciing
duwoc kém ché & mirc 6.6%, thdp hon hai 30 L
nam 2004-2005.

40 |

20 +

10 4

= Hoat dong xuat khau nam 2006 van trén
da tang trwdng cao, tbng kim ngach xuét
khau dat 39,605 ty USD, ting 22,1% so v&i
nam 2005. Trong do, khu vuwc dau tw nuéc
ngoai tiép tuc dan diu ca vé ty 1& déng gop
va tang trwdng twong ng véi 22,865 ty
USD va tang 23,2%. Trong céc thj trwong
xuét khau, My van tiép tuc dan dau véi 7,9
ty USD, EU 7,1 ty USD va Nhat Ban 5,1 ty
USD... céc thj trwéng trong yéu nay van cé
mlrc tang trwdng tir 20 - 35%. Xuét khau
doéng gop trén 50% GDP ca nwéc, diéu nay
cho thdy sy ting trudng xudt khdu cé y
nghfa rat quan trong ddi véi tang trwédng
kinh té chung.

US$ ty
50

» Ty I&é nhap siéu nam 2006 & mic 12,1%,
thay vi 14,5% & cung ky nam trwéc. Ty 1€
nhap siéu gidm phan anh nang lwc canh
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NAM 2007

ty

2000

2000

B GDP gia trj thyc té %

20m

2001

%tang trwdng

88.8

200z 2003 2004 2005 2006 200YF  2003F 2009F

Nguén: Téng Cuc Théng Ké
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tranh cta toan nén kinh té va day dwoc
xem la mot buwédc chudn bi thuwe chat cho
cudc hdi nhap Té Chirc Thwong Mai Thé
Gi¢i (WTO) sap t6i.

Buéc sang nam 2007 14 nam dau tién Viét
Nam gia nhap WTO, trong dé doi héi Viét
Nam phai tuan thu ngay lap tlrc cac hiép
dinh nghiém ngat cta WTO. Bén canh do,
cac rao can thwong mai cling sé duwoc
dwng lén v&i hang héa cua Viét Nam — nhw
mot tat yéu trong nén kinh té toan ciu. Dy
bao téng kim ngach xuét khau tdng 17,4%
so v&i nam 2006, khoang 46,5 ty USD.

= San lvgng cong nghiép nam 2006 dat 491
nghin ty déng, tang 17,74% so v&i ndm
2005; trong do6 khu vwc nha nuwédc téng
12,2%, khu vyc tv nhan tang 23,0%, khu
vie ¢6 von dau tw nwéc ngoai ting 19,0%.

= Dy bao tang trwdng gia tri cong nghiép
trong giai doan 2006-2010 duy tri trung
binh khodng 15.5%, trong d6 cao nhat vao
khoang 2007-2008.

= Dau tw trwc tiép nwéc ngoai (FDI) vao
Viét Nam ndm 2006 dat con s6 ky luc 10,2
ty USD. Pay la mic thu hat vén FDI cao
nhéat ké tir khi cé Luat Dau tw nwéc ngoai
tai Viet Nam nam 1997 dén nay. Két qua
4n twong nay tiép tuc khang dinh vai tro
quan trong clia dau tw truc tiép nwédc ngoai
trong nén kinh té Viét Nam va goép phan
tao da tang trwdng cao dbi véi hoat dong
dau tw nwédc ngoai trong nhirng nam téi.

* Lwong FDI thu hat vao ndm 2007 dy kién
la 11 ty USD, trong d6 75% lwong vén thu
hut dwoc tir cac dw an méi va 25% tir cac
dy an dang thwyc hién. Nguén FDI duwoc
gidi ngan trong nam 2007 dy kién tang tw
4.1ty USD Ién 4.5 ty USD.

= Tdng dau tw tiép tuc tadng cho thdy moi
trwong kinh doanh & Viét Nam dwoc cai
thién. Ty lé vén dau tw/GDP cla Viét Nam
dirng & vi tri cao so v&i cac nwédce trong khu
vie: 2006 dat 40% GDP tang kha so voi
murc 29% vao nam 1998

Tham hut thwong mai/Xuét khau

21.20%
14.70% 14.50%
. I 77777777777 I 777777 1I210% ”
2000-3 2004 2005 2006
N . Ngu
Nguén: Téng Cuc Thong Ké
600 18.0%
500 17.5%
400 17.0%
300 16.5%
200 16.0%
100 15.5%
0 | . . . 15.0%
2002 2003 2004 2005 2006
= Gi4 trj san xuét cong nghiép —e— Tang trudng
Nguén: Téng Cuc Théng Ké, B6 Céng Nghiép

USS$ ty
T i Sé dwan
Von dang ky
—

_—

Vén thuc hién

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Dau tw/GDP

2008F 48%
2007E
2006
2005
2004

2003

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Nguén: B6 Ké Hoach va Pau Tw

Méi truéng kinh doanh trong nhirng nadm sap t&i cd nhiéu chuyén bién theo hwéng tich cwe théng qua
cac cam két mé clra thij trwéong trong khuén khd WTO va cac cam két thwong mai song phwong va da
phwong khac. Chinh phii cam két cai thién ‘moi trvong kinh doanh thong qua cai cach hanh chinh, minh
bach héa thu tuc kinh doanh, giam céac gidy phép con, d6i méi co ché quan ly dét dai, nang cao hiéu

qua hoat dong clia hé thong tw phap, ..
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doan 2007 — 2008 & mirc 8.2 — 8.5% twong dwong 70 ty USD, GDP binh quan dau ngudi vao khoang
820 USD. Nhu c4u trong nwéc ting va xuat khau dat mire cao 1a nhirng nhan té chinh thic day sw phat
trién. Mac du phai déi phé véi moét sé nguy co nhw tin dung tdng manh, lam phat, thiéu nang lwong ...
tuy nhién viéc gidm rao can thué suat dbi véi cac doanh nghiép xuat khau Viét Nam khi gia nhap WTO
s& 1a mot loi thé cho hoat dong xuat khdu. Du vay, cac doanh nghiép Viét nam ciing can mét khoang

thoi gian nhat dinh dé tham nhap vao thi trwdng cac nudc. Trong thoi gian tredc mat, Viét Nam co thé
thu hat luong von dau tw nwdc ngoai tir cac cong ty da qudc gia dé tao ra mirc tang trdng cao.

2.2 Tang trweéng cua thi trweong chirvng khoan

TTGDCK Tp. HCM

$ USDty

16 4 mom Gid tri niém yét
14 4
12 4
10 |

o Gid tri thi trwong

26

0.5

o

0.1

Chirng khoan niém yét

0.9

CK niém yét

166

15.0

15

[

o N A O ©
P R R—Y

2004 2005

Nguén: TTGDCK Tp. HCM & dw bao cta VFM

TTGDCK Ha Nbi

2006 2007F

r 170
r 150
+ 130
r 110
r 90
r 70
r 50
r 30

10

Nhuw nhiéu thi trwérng méi phat trién &
chau A, thj trwdng chirng khoan Viét
Nam nam 2006 chirng kién nhirng
dot thdng hoa ngoan muc, trong dé
d&c biét 1a chi s6 cta hai san Tp.HCM
va Ha Noi c6 bién dong 16n va lién tuc
lap nhitng ky luc méi. Chi sb VN-
Index cua san Tp.HCM da cé luc
xudng mirc thap nhat 304,23 diém va
tang lén mrc cao nhat 809,86 diém
(ngay 20/12). Chi sb Hastc-Index clia
san Ha Noi ciing bién dong khoéng
kém, tir mirc thdp nhat 89,93 diém
tang lén mirc cao nhat 258,78 diém.
Vén héa thi trwong cd phiéu tang vot
t 1% GDP (vao cudi nam 2005) lén

$ USD 1y CK nigm yét mirc 22.6% GDP twong duwong 14 ty
10, i v 133 140 USD cudi nam 2006. Vé thi truong
o Gia tri niém yét L. X in PR L

| 120 trai phiéu hién nay c6 gan 400 loai trai

81 mwm Giatrithitruong | 100 phiéu niém yét véi tbng gia tri trén 4
N Chirng khoan niém yé ty USD, bang 7,7% GDP. Sé lwong
- 80 tai khoan giao dich chirng khoan tang

4] - 60 tr 30.000 (cudi n&m 2005) 1én hon
L 40 100.000 tai khoan trong nam 2006,

24 | 20 trong do6 nha dau tw nwdc ngoai
o 0 chiém gan 2% va dang nam gil

2005

2006

2007F

khodng 25-30% cb phiéu niém yét.

Doanh thu giao dich tdng manh da
kéo theo mang dich vu phat trién
theo. Riéng trong nam 2006, Uy ban
Chng khoan Nha nuwéc da cap phép cho 41 cong ty chirng khoan mai, 76 cong ty niém yét cb phiéu
tai san Tp.HCM (trong d6 cé 1 quy dau tw niém yét chirng chi quy) va 88 cong ty tai san Ha Noi, 18
cong ty quan ly quy, 6 ngan hang hoat déng ngan hang lwu ky.

Nguén: TTGDCK Ha N6i & dw béo ctia VFM

Voi da tang trwdng nay du bao quy mé TTCK sé tiép tuc tang trong 5 nam toi va du kién gia tri von hoa
thi trdng c6 phiéu nam 2007 sé dat gan 40% GDP. SO lwgng nha dau tw sé tang gap 3 - 4 lan, dat
khoang 250.000 - 300.000 tai khoan giao dich chirng khoan.

3. Cohoidautw
3.1 Co héi dau tw vao cac cong ty niém yét:
Vi khd ndng dwoc nang cip 1én S& Giao Dich chirng khoan trong nam 2007, TTGDCK Tp. HCM cung
v&i TTGDCK Ha Néi sé la noi thu hat nguén von dau tw rat Ién. Theo thong ké clia VAFI, s6 cong ty

niém yét va dang ky giao dich du kién nam 2007 1a 100 cong ty, nang tong gia tri vn hoa cb phiéu lén
gan 40% GDP.

3.2 Co hoi dau tw vao cac cong ty cé phan hoéa:

Sw phat t[iér] cla nén kinh té Viét Nam ndm 2007 dwgc danh gia la co trién vong do su tac dong cla
cac yéu to de cap & trén. Cac doanh nghiép coi day la co hdi tot dé tai co cau va huy dong von, thuc
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day hoat déng kinh ‘doanh. Nam 2007, sb lwong cac doanh nghiép Nha nwéc, doanh nghiép tw nhan va
doanh nghiép cé vén dau tw nwéc ngoai tham gia cd phan héa dwoc dw bdo coé su ting trwdng dang
ké.

Doanh nghiép Nha nwoc:

= Tién trinh cb phan héa doanh nghiép nha nwoc dugc thue hién tir dau nhing nam 1990. Tuy nhién,
tién trinh nay méi dwoec day manh trong nhitng nam gan day do strc ép cda nhu cau doi moi kinh te.
Tinh dén nam 2006, dy kién cé khoang 3.500 doanh nghiép nha nwéc ¢ phan hoa.

= Giai doan 2006 — 2010, Chinh phu sé tién hanh c6 phan héa khoang 1.500 doanh nghiép nha nuwéc
trong tbng sb 2.176 doanh nghiép vé&i tdng vén 260.000, tap trung nhiéu nhat vao hai nam 2007 va
2008. Pac biét, Chinh pht dady manh cd phan hoéa cac doanh nghiép trong nganh ngan hang, bao
hiém, vién théng, dién lyc, hang tiéu dung ...

M6t s6 cong ty dw kién cé phan héa trong nam 2007- 2008

Tén cong ty N&m Vén (ty dong)

1 Cobng ty Thong tin di dong (Mobifone) 2007 26.672
2 Cong ty vién thong Quan doi (Viettel) 2007 16.000
3 Ngéan hang ngoai thwong Viét Nam (Vietcombank) 2007 12.800
4 Ngan hang Phat trién nha DPBSCL (MHB) 2007 700
5 Ngan hang PAu tw va Phat trién (BIDV) 2007 8.528
6 Ngan hang Cong thwong Viét Nam (Incombank) 2007 5.328
7 TCT Bia - Ruou - Nwéc giai khat Ha Noi (Habeco) 2007 2.000
8 TCT Bia - Rwou - Nwoc gidi khat Sai Gon (Sabeco) 2007 5.500
9 Tbéng Cong Ty Bao hiém Viét Nam 2007 3.728
10 Cobng ty Bam Phu My 2007 3.800
11 Cong ty Dich vy vién théng (Vinaphone) 2008 23.360
12 Ngan hang Néng nghiép va Phat trién ndng thén (Agribank) 2008 19.200
13 Tdng cong ty Dét may (Vinatex) 2008 1.000
Toéng cong 128.616

Nguon: D bao VEM

» Céac doanh nghiép 16n sé& dwoc cd phan hoéa trong ndm 2007 va 2008 la Vietcombank, MHB,
Incombank, BIDV, Agribank, Téng Céng Ty Bao hiém Viét Nam, Mobifone, Vinaphone, Viettel,
Habeco, Sabeco, Vinatex ... v&i tdng vén diéu 1& khoang 130.000 ty déng va wéc tinh tdng gia tri thi
trwdng ban ra trong giai doan 2007 — 2008 trén 200.000 ty dong.

Doanh nghiép tw nhan

= Tinh dén thang 6/2006, ca nwéc co 165.000 doanh nghiép tw nhan voi nguén von huy dong ban dau
320.000 ty dong va von huy dong bo sung 105.000 ty dong.

= Doanh nghiép tw nhan ngay cang I&n manh, cai thién quan trj doanh nghiép, dai chiing hoa thong qua
viéc huy déng vén tir bén ngoai. Trong nhitng ndm gan day, thi trwong ching kién thanh coéng cta
cac doanh nghiép tw nhan I&n cta Viét Nam nhw Kinh D6, Hoang Anh Gia Lai, Mai Linh, Thién Long,
Vilube, Tén Hoa Sen ... qua dé thé hién sw Ién manh cla cac doanh nghiép tw nhan Viét Nam.

*  Xu hwong cb phan héa va tang vén clia cac doanh nghiép tw nhan dang tao ra nhiéu co hgi dau tw
rat I6n cho thi trvong. Dy bao nhitng nam sap toi, gia tri von hoa thi trudng cia 5% doanh nghiép
I&n trong tong s6 doanh nghiép tw nhan wéc khoang 60.000 ty dong.

Doanh nghiép cé vén dau tw nuéc ngoai
* Nghi Binh 38/2003/ND-CP cta Chinh pht] ban hanh vao thang 4/2003 da tao hanh lang phap ly cho
viéc chuyén dbi cac doanh nghiép c6 von dau tw nwédc ngoai thanh céng ty c6 phan. Trong hai nam

2004 va 2005, thj treong ching kién ¢ phan hoa va niém yét trén san chirng khoan ctia mét so
doanh nghiép c6 von dau tw nwdc ngoai I&n nhw Taya, Taicera, Chang Yih, Tung Kuang ... Viéc cb
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phan hoéa va niém yét ¢ phiéu cltia cac doanh nghiép c6 vén dau tw nuwéc ngoai lam tang tinh phong
phu va tao thém sinh khi cho thj trwdng chirng khoan.

Voi hon 7.300 doanh nghiép c6 vén dau tw thwc hién hon 37 ty USD cho dén nay, ngudn vén cb
phan héa tlr cac doanh nghiép nay sé tao co héi dau tw I&n trong thdi gian toi.

Nhu ciu vén

Bing trwdc nhitng co hdi dau tw rat rd rang trong khi nguén von con lai dé thue hién dau tw con rat han
ché va céq khoan dau tw ghu’a den thoi dié,,m ;hich hc_)’p Qé thgnh hoén. Do v\éy, viéc tang von diéu 1é
clla Quy dau tw VF1 vao dau nam 2007 la rat can thiét nham nam bat co héi dau tw trén thj trdng.

Sé vbn diéu 1é du kién huy dong thém cho Quy dau tw VF1 |a 500 ty ddng.

Phwong an st dung von
a. Muc tiéu dau tw

Viéc tang vén nham muc tiéu quan trong nhét 1a xay dyng dwoc mét danh muc dau tw can déi va da
dang nham toi wu hoéa lgi nhuan, toi thiéu hc')a,céc rdi ro cho ‘ngu()n von dau tw cla quy. S6 von tang
thém tr viéc huy dong nay sé dwoc sir dung dé tang cudng dau tw vao vao cac dv an tot, ¢ kha nang
tang trwdng manh trong twong lai, d&c biét 1a cac cong ty Ién/téng cong ty sé cd phan héa trong 2007 —
2008.
b. Chinh séch dau tw

Co cau tai san

Quy dau tw VF1 1a loai hinh quy dau tw chirng khoan cho nén phan Ion cac thwong vu dau tw sé duoc
tap trung vao cac loai chirng khoan dang va sé€ niém yét trén TTCK Viét Nam. Nham tan dung nhirng
co hoi dau tw tao ra sy ting truo’ng cho danh muc, khoang 95% tbng gia tri tai s&n cla quy vao cac loai
chirng khoan dang va sé niém yét, phan con lai s& dwoc dau tw vao cac loai tai sén khac nhuw cac cong

cu tién té, tlen‘mat dw trlr. Theo quy dinh hién hanh, Quy dau tw VF1 khéng dau tw qua 10% téng tai
san clia Quy dau tw VF1 vao bat dong san.

Véi s6 vbn tang thém trong dot nay worc tinh khoang 2.000 ty dong Quy dau tw VF1 sé tan dung co hdi
thi tredng de dau tw cha yéu vao cac loai c6 phiéu va trai phiéu nhadm téi wu hoéa danh muc dau tw can
bang. Co cAu dau tw chi tiét cho tdng vén huy déng ctia quj VF1 dwoc dw kién phan bd nhw sau:

Co cau tai san vao ngay Co cau tai san dw kién
31/12/2006

Ty 1é (%) | Quy mé dau | Ty lé (%) Quy mé | S6 von giai ngan
tw (ty dong) dau tw (ty thém (ty dong)
dong)

Cb phiéu 96,2 1.505 85 3.029 1.524

Trai phieu va tai 38 59 15 535 476
san khac

Téng cong 100,0 1.564 100 3.564 2.000
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Co cau tai san Quy dau tw VF1 hién nay Co cau tai san dw kién
(31/12/06)
[0}
phiéu,
96.2%

Trai
hiéu &

khac,

3.8% Tai san

khac,
5%

*  Trai phiéu: Cac loai trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dia phuong va trai phiéu cong ty co Iai suét cao,
rdi ro thap. Danh muc trai phiég phéj VL‘Pa’ phuc vu cho muc dich can bang danh muc dau tw nhwng
cling d&m bao tinh linh hoat nham nam bat nhirng co hdi dau tw.

= Cb phiéu: Cac cb phiéu dang va sé niém yet/dang ky giao dich trén san chirng khoan Viét Nam, tap
trung hon voi cac loai cb phiéu chwa niém yet Quy dau tw VF1 chu trong dau tw vao cac cong ty
cbd phan héa cé vén 16n, hoat ddng hiéu qua va cé cha truo’ng niém yét ré rang théng qua cac co
hoi ¢ phan hoa 1.500 doanh nghiép nha nwéc trong téng sb 2.176 doanh nghiép v&i tbng vén
260.000 ty déng dang dwoc Chinh phi day manh, tap trung nhiéu nhat vao hai nd&m 2007 va 2008.
Céac doanh nghiép 16n sé dwoc cé phan hoéa trong nam 2007 va 2008 1a Vietcombank, BIDV,
Incombank, Agribank, Ngan hang Phat trién nha BBSCL, Tong Cong Ty Bao hiém Viét Nam,
Mobifone, Vinaphone, Viettel, Téng Céng Ty Bia Rwou Nuwédc Gidi Khat Ha Noi (Habeco), Tong
Cong Ty Bia Rwou Nwédc Gidi Khat Sai Gon (Sabeco), Téng Cong Ty Dét May ... véi tdng vén diéu
l& khoang 130.000 ty ddng vé&i tbng gia tri thi trwdng ban ra trong giai doan 2007 — 2008 wéc tinh
trén 200.000 ty déng

= Tai san khac: tién mat, cac cong cu tién t&é ngdn han nhdm tao sw linh hoat, ndm bat co hoi thi
trwdng.
Linh vwc, nganh nghé dw dinh dau tw

Quy dau tw VF1 sé tap trung dau tw vao cac Iinh virc, nganh nghé cé tiém nang tang trwéng cao, dac
biét chu trong dén nhirng cong ty va téng cong ty cd phan héa trong thdi gian téi dang dwoc ddy manh
b&i Chinh phd nhu:

= Tai chinh ngan hang;

= Daukhi;

= Vién thdng — vat liéu vién thong;
=  Dwoc phdm —y té& va gido duc;
= Hang tiéu dung;

*  Thuc phdm — nuéc giai khat;

= Ché bién nodng lam thay hai san;
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Co cau nganh nghé dau tw dw kién ctia Quy dau tw VF1

TM-DV, 3%
Van tai HH,
5%

TICC, 3%

Vat lieu VT,
8%

Dau khi,
2%

CSHT, 8%

Tuy nhién, tly theo chién lugc dau tw trong tirng giai doan, co' cdu cling nhw loai hinh nganh nghé co
thé co6 thay doi nham dat dwgc mire tang trwdng cao cho danh muc dau tw.

Co cau danh muc c6 ] o ]
phiéu vao ngay Co cau danh muc c6 phiéeu dw kién
Nganh nghé dau tw 31/12/2006 _ i
R Gia tri’ Ty 18 (%) Tylé Quy ms‘) dau GiéAtri dé,u tw
dau tw (ty d) (%) tw (ty d) thém (ty d)

Tai chinh - Ngan hang 392 26,1 25,0 757 365
DA&u khi 178 11,9 12,0 364 186
Hang tiéu dung 177 11,8 12,0 364 187
Co s& ha tang 167 11,1 8,0 242 75
Thyc phdm - Nwéc giai khat 150 9,9 8,0 242 92
Ché bién néng lam thay hai san 128 8,5 8,0 242 114
V4t liéu vién théng 97 6,4 8,0 242 145
Dwoc phdm-Y té 95 6,3 8,0 242 147
Van tai hang hoéa 84 5,5 5,0 151 67
Thwong mai - Dich vy 21 1,4 3,0 90 69
Tién ich cdng cbng 16 1,0 3,0 90 74
Téng céng 1.505 100 100 3,029 1,524

Ngoai viéc tang thém quy mo nham dao bado ty 1& dau tw vao nganh chi lwc nhw hang tiéu dung, thuc
pham — nwéc giai khat, tai chinh — ngan hang, Quy dau tw VF1 s& chi dong gidm ty |é dau tw vao cac
nganh cé tbc do ting trwdng thap va tai dau tw vao cac nganh cé tiém nang phat trién cao hon nhw
vién théng, dau khi, gido duc - dwgc phdm —y té, du lich — khach san, thwong mai — dich vu... Quy dau
tw VF1 chd trong vao cac cong ty c¢b phan hoa co vén 16n, hoat dong hiéu qué va cb chi truong niém
yét rd rang.

Song song v&i qua trinh dau tw, Quy dau tw VF1 con hd trg' cac don vi tai co cu vé mat tai chinh, phat
trién hé thong quan tri, néng cao nang lwc canh tranh... nham lam gia tang gia tri ctia chinh cac cong ty
nay va vi thé gia tang vé mat gia tri cac khoan dau tw cta Quy.
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6.

Phwong thirc ting von

Viéc tang vén duoc thue hién thdng qua viéc phat hanh thém chirng chi quy dau tw VF1.

Loai chirng khoan phat hanh: Chrng chi quy dau tw
Ménh gia: 10.000 déng
Téng sb chirng chi qu§ phat hanh: 50.000.000 don vi quy

Trong do:

Phat hanh toan bo chirng chi quj cho nguoi dau tw hién hiru tai thoi diém chdt danh sach theo
thong bao clia Trung tdm Giao dich Chirng khoan Tp. HCM.

Gia phat hanh:

Gia phat hanh s& quyét dinh da trén co' s& tham chiéu la gia trj tai san rong (NAV) clia Quy dau tw
VF1 duoc cong bo tai tuan co ngay chot danh sach hudng quyen va dugc chiét khau toi da 30% so
v&i NAV dugc cdng bo.

Gia phat hanh cla dot tdng von dwoc xac dinh theo cong thirc sau:

G=NAV, - X%* NAV,

Trong do:

- G la gia phat hanh cia dot ting vén;

- NAV, la gia tri tai san rong hang tuan clia quy dwgc cong bb tai tuan co ngay chét danh
sach hwédng quyeén.

- X% laty 1& phan tram chiét khdu so v&i gia tri tai san rong (NAV) clia quy dwgc cong bd
tai tuan c6 ngay ch6t danh sach huwédng quyén.

Phi phat hanh 2%/ménh gia/don vi quy sé dwoc ap dung cho tat cd ngwoi dau tw tham gia trong
dot tang von.

Gia phat hanh nay cling sé dugc ap dung cho cac don vi bao lanh phat hanh trong truong hop §6
lwgng chirng chi quy dw do khdng dugc ngwdi dau tw mua hét theo quyen mua cua dot tang von
sau két thuc théi han dong tien.

Phwong thire phan phdi:

Viéc phan phdi chirng chi Quy dau tw VF1 sé dwoc thue hién theo nguyén tac phat hanh cho nguoi
dau tw hién hiru cia Quy dau tw VF1 tai thoi diém chot danh sach thwe hién quyén mua theo théng
bao cia TTGDCK Tp. HCM.

Phan phéi theo hinh thirc thie hién quyén mua. Nguoi dau tw s& hiku 01 (mét) don vi quy tai thoi
diém chét danh sach thyc hién quyén sé dwoc quyén mua 01 (mét) don vi qu§ phat hanh thém.

Thuc hién phan phdi:  Phan phéi 50.000.000 don vi quy phat hanh thém cho ngwéi dau tw hién hivu.

Nguwoi dau tw sé dwoc hwdng quyén mua chirng chi quy, cu thé mdi ngudi dau tw sé hiru 01 (mot)
don vi quy tai thdi diém chét danh sach thuc hién quyén sé duwoc quyén mua 01 (mét) don vi quy
phat hanh thém. Quyén mua chirng chi quy dwoc phan phéi theo danh sach nguoi dau tw sé hiru
chirng chi Quy dau tw VF1 tai thdi diém chét danh sach thwe hién quyén mua thém ching chi Quy
dau tv VF1 do TTGDCK Tp. HCM cung cép. Viéc phan phéi chirng chi quy phat hanh thém cho
ngudi dau tw tham gia trong dot ting vén nay duoc thwe hién theo quy trinh cia TTGDCK Tp.
HCM quy dinh.
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Ngay chdt quyén sé la ngay do Ban dai dién Quy dau tw VF1 va cong ty VFM dé nghi va duoc
TTGDCK Tp. HCM chap thuan. Ngay chot quyén sé dwoc thong bao t¢i ngudi dau tw va cong bo
réng rai trén cac phuwong tién théng tin dai chang.

Nguwoi dau tw tham gia trong dot tang vbn sé duoc théng bao sb lwong quyén mua dwoc hudng va
dwoc phép chuyén nhwong quyén mua chirng chi quy dwgc hwdng trong vong 07 (bdy) ngay lam
viéc theo théng bao clia TTGDCK Tp. HCM.

Ngudi dau tw tham gia trong dot tang vén sé tién hanh dang ky mua va nop tién thanh toan cho sb
lwong don vi quy duwge quyeén mua trong vong 15 (mwoi lam) ngay lam viéc theo thong bao vé viéc
tang vén clia Quy dau tw VF1 tr TTGDCK Tp. HCM. Viéc dang ky va ndp tién thanh toan sé dwoc
thwe hién tai cac thanh vién lwu ky tai TTGDCK Tp. HCM.

Chirng chi quy dvw

Chirng chi quy dw 1a sb chirng chi quy con lai do khéng duwoc ngudi dau tw mua hét theo quyén
mua dwoc hudng cua dot tang von Sé chung chi quy dw nay chi duoc xac dinh sau khi ket thuc
thdi han nop tién thanh toan quyén mua cla dot tdng vén. Chirng chi quy dw ciling bao gom cac
chirng chi quy & da khong dwoc phan phbi dé dam bao tuan thi quy dinh vé mirc giao dich toi thiéu
la 116 bang 10 don vi.

Nham d&m bao cho sy thanh coéng cla dot tang vén, sb lwong chirng chi quy dw sé dwoc phan
phéi toan bd cho cac don vi bao lanh phat hanh da dwoc Ban dai dién chon va chi dinh cong ty
quan ly quy ky két hop ddng béo 1anh phat hanh. Cac don vi bao lanh phat hanh dwoc quyén thuc
hién viéc chao ban riéng 1& sb chirng chi quj dw nay cho nha dau tw cGia minh hodc mua lai cho
cbng ty minh.

Thoi gian trién khai & phan phdi dv kién:

Theéi gian phan phéi dw kién trong vong 30-40 ngay lam viéc ké tir ngay dwoc UBCKNN cép gidy phép
phat hanh.

Cong ty quan ly quy VFM sé tién hanh hoan tat cac tha tuc niém yét theo quy dinh cho tong sb lvong
chirng chi quy phat hanh thém trong dot tdng von nay tai TTGDCK Tp. HCM ngay sau khi két thuc dot
tang von.

Tién do cac bwéc cong viéc ké tir ngay dwoc cap Gidy phép phat hanh nhw sau:

STT |Cbong viéc

Cong bb théng tin trén bao chi.

Théng bao chét danh sach nguoi dau tw sé hivu cudi ciing chirng
chi Quy dau tv VF1 dwgc quyén mua trong dot tang von.

Nhan danh sach nguoi dau tw s& hiku cudi ciing chirng chi Quy
dau tw VF1 dwgc quyen mua trong dot tang von tir TTGDCK Tp.
HCM.

Phan bé va théng bao quyén mua chirng chi quy.

Nguoi dau tw hién hivu tham gia dot tang vén chuyén nhuong,
dang ky va ndp tién mua chirng chi quy phat hanh thém.

Thanh vién Iwu ky bao cao va chuyén tién vao tai khoan phong
téa clia Quy dau tw VF1.

Ban dai dién x& ly s lwong ching chi quy dw/ phan phéi cho don
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STT |Cong viéc

vi bdo lanh phat hanh.

9 |Bé&o cao két qua phat hanh.

10 |Hoan tat tha tuc niém yét bd sung.

11 [Lwu ky va giao dich chirng chi quy phat hanh thém.

Dia diém cung cap tai liéu vé dot téing von:

- Trus& Cong ty Lién doanh Quén ly quy Dau tw chirng khoan Viét Nam
Lau 8 Toa nha Bitexco, 19-25 Nguyén Hué, Quan 1, Tp. HCM

- Chinhanh Céng ty Lién doanh Quan ly quj Dau tw chirng khoan Viét Nam tai Ha Noi
Tang 7, Tdéa nha Sacombank, 88 Ly Thuwdng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi.

Mot sé Iwu v trong dot tang von:

- Gid¢i han ndm gilr clia ngudi nwdc ngoai: Ty & s& hivu clia nguwdi nwdc ngoai gidi han tdi da la
49% tdng sb ching chi quy lwu hanh theo quy dinh tai Quyét dinh 238/2005/QD-TTg ngay
29/09/2005 ctia Thu twéng Chinh phl hodc theo quyét dinh méi nhat ciia Chinh phi vé ty 1&
nam gil tdi da clia nha dau tw nwdc ngoai.

- X ly chung chi quy 1&: Béi v&i sb ching chi quy Ié (néu o) phat sinh khi thuc hién quyén sé
duoc xw ly dé dam bao tuan tha quy dinh vé murc giao dich tbi thiéu la116 bang 10 chng chi,
sb lwong chirng chi quy phat hanh thém ma nha dau tw s& hiru quyén dwgc mua sé dwoc lam
tron dén hang chuc va khong vuot qua sé lwong phat hanh, toan bd s chirng chi & s& dwoc
lam tron xubng dén hang chuc.
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V. CAC VAN DPE LIEN QUAN KHAC
1. Cac khoan phi, thwéng

1.1 Phi phat hanh

Ngudi dau tw hién hiru phai trd moét 1an phi phat hanh trong dot ting vén didu 1&é Quy dau tw VF1
dwoc néu trong Ban cao bach nay.

Phi phat hanh la 2%/ménh gia/don vi quy.

1.2 Phi thwong nién
a. Phiquan ly quy

Phi quan ly quy la 2%/gia tri tai san rong ctia Quy Qéu tw VF1/nam va duwoc thanh toan hang thang,
phi nay dugc tra cho Cong ty quan ly Quy VFM dé thye hién cac dich vy quan ly dau tw cho Quy
dau tw VF1.

Phi quan ly nay cé thé thay ddi va khong vuot qua mirc téi da 1a 2%/gia tri tai san rong/nam.
Cong thirc tinh phi quan ly dwgc xac dinh nhw sau:

Ty 1é 2% phi quan ly (ndm)/12 thang x NAV ngay cudi thang

Trong trwdng hop ngay giai ngan cua sb6 vén mai huy dong khong tron thang thi phi quan ly sé
dwoc tinh vao thang ké tiép, nghia la sé khong tinh phi quan ly trén sé von diéu 1é m&i tang thém
khoéng tron thang.

b. Phi luu ky va giam sét:

Can ctr theo Hop dong giam sat tai san Quy dau tw VF1 duoc ky gitba Ngan hang Ngoai Thuong
Viét Nam va Cong ty LD Quan ly Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam vao ngay 24 thang 04 nam
2004.

Phi giam sat
Trong 03 nam dau tién ké tir ngay ky hop ddng giam sat 1a 0,12% cla tdng gia tri tai san rong/nam.
Cach tinh phi giam sat hang thang twong trng véi cach tinh phi quan ly.

T& nadm th(r 04 hai bén sé& théng nhat mc phi gidm sat ap dung cho nam tiép theo trwdc ngay
31/12 hang nam

Phi giam sat dwoc trd hang thang, phi nay dwoc trd cho ngan hang giam sat dé cung cép dich vu
ngan hang giam sat.

Céng thre tinh phi giam sat dwoc xac dinh nhw sau:

Ty & % phi giam sat (nd&m) /12 thang  x NAV ngay cudi thang

Phi lwu ky
Mién phi lwu ky cb phiéu, trai phiéu trong ndm dau tién ké tir ngay ky hop dong giam sat.
Phi lwu ky sé twong trng v&i mirc phi theo quy dinh cia UBCKNN hodc TTGDCK.
Céc tai san khac sé thu theo chi phi thuc té phat sinh do bén thr ba (néu c6) thu ctia Ngan Hang
Giam Sat cho cac tai san cta VF1 lwu ky tai Ngan hang Giam sat.
1.3 Phi khac
Cac chi phi khac ctia Quy gdm:
i.  Phi mdi gi¢i hop ly, hop I& lién quan dén céc giao dich tai san Quy;
i. Thué, phi va lé phi ma Quy phai thanh toan theo quy dinh cta phap luat;
jii. Tién vay phai trd déi v&i cac khoan vay clia Quy phu hop véi Didu 1&é Quy va quy dinh

cua phap luat;
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iv. Céc chi phi lién quan dén viéc kiém toan Quy;

v. Céc chi phi lién quan dén viéc tw van luat cho Quy;

vi. Chi phi lién quan dén viéc thué cac tb chirc doc lap cung cép dich vu dinh gia, danh gia
tai sdn QuyY;

vii. Chi phi stra d6i Diéu 1& QuY vi quyén loi cia Ngudi dau tu;

viii. Chi phi lién quan dén viéc t6 chirc, triéu tap hop Dai hoi Nguwoi dau tw va Ban dai dign
khoéng theo yéu cau hoac khong vi quyén lgi ciia Céng ty quan ly Quy hoadc Ngan hang
giam sat;

ix. Cac chi phi lién quan dén viéc in &n, b6 cao, thong tin cac hoat dong lién quan dén
Quy, phat hanh Ban cao bachnéu phat hanh thém chirng chi Quy;

X. Thu lao cho Ban dai dién Qu¥;

xi. Céc chi phi hop ly va hop 1& va dwoc Ban dai dién Quy quyét dinh;

Téng codng cac khoan phi gdbm phi giam sat, lwu ky va cac phi khac néu trén khéng vuot qua
1%/gia tri tai san rong cta quy/nam.
1.4 Thwéng hoat dong

Cong ty quan ly quy VFM cé thé nhan duwoc tr Quy dau tw VF1, ngoai phi quan ly, moét khoan
th‘u:c’yng khac goi la thwdng hoat déng. Thuwdng hoat dong dwoc trich tir thu nhap thuc te cla Quy
dau tw trong nam tinh thuwéng, thuwdng hoat déng phai nhd hon thu nhap thuyc té dé cha Quy dau
tw.

Thudng hoat ddng chi dwoc trd cho cong ty VFM néu ty |é ting trwdng gia tri tai san rong cta Quy
dau tw VF1 do codng ty VFM quén ly cao hon chi sb can ban (sé duwoc dién gidi dwdi day). Khoan
thwéng hoat dong ma cong ty VFM sé& nhan dwoc bdng 15% cua Li (sé dién gidi dwéi day) trong
nam tai chinh.

Ty Ié tang trwdng =V V.4
Chi s6 can ban =1 +2%
Li = V= {Vi-; x [100% + (I; + 2%)] + N x [100% + (l; + 2%) x d/365]}

Trong do:
L;: khoan lién quan theo d6 khoan thuwdng hoat ddng hang nam dwoc tinh.
Vi la gia tri tai san rong cua cac khoan dau tw vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam
viéc gan nhat) ctia nam i cong véi cac khoan c¢b tirc quy chia trong nam.
Vi_4: la gia tri tai san rong cua cac khoan dau tw vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam
viéc gan nhat) cta nam (i — 4).
N sb tién thu dwoc tir dot phat hanh trong nam i
d s6 ngay tinh tir thoi diém sb von huy dong méi dwoc phép gidi ngan dén ngay 31
thang 12 clia nam i.
l; Lai suét trai phiéu Chinh pha th&i han 10 nam dp Nha nwéc Viét Nam phét hérjh
hoaf’lc dwoc giao dich trén TTCK Viét Nam vc'rj khoi lvong qﬂ I&n vao thoi diem gan
nhat so voi luc dinh gia. Neu khong co 1ai suat cua trai phieu Chinh pha thoi han 10
nam thi lay Iai suat cla trai phieu co thoi han dai nhat twong duong co thé. Trong
treong hop chéch léch gitra 1ai suat phat hanh va lai suat giao dich trén TTCK Ion
hon 1% thi 13i suét dung dé dinh gia la trung binh cla hai I4i sut ké trén.
Vi du:
Vi -1 =380 ty déng
Vi =700 ty dong
Ii =10%
N = 240 ty dong
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Ngay sb vén huy dong méi dwoc phép gidi ngan 1a 20/05/200i => d = 226 ngay

Nhw vay,
L = 700 - {380 x [100% + (10% + 2%)] + 240 x [100% + (10% + 2%) x 226/365}
= 16,57 ty déng

Thwéng hoat ddng trong ndm i = 15% x 16,57 ty = 2,49 ty ddng

2, Phwong phap dinh gia Gia tri tai san rong (NAV)

2.1 Theéi gian thwe hién viéc dinh gia

Viéc xac dinh gia tri tai san rong ctia Quy dau tv VF1 do Céng ty quan ly quy thwe hién va phai co
xac nhan ctia Ngan hang giam sat vé viéc tuan tha quy dinh ctia Uy ban Chirng khoan Nha nuwéc
va Diéu 1é Quy.

2.2 Nguyén tac thwe hién viéc dinh gia Gia tri tai san rong (NAV)

Gia tri tai san rong (NAV): la tdng gia tri cac tai san va cac khoadn dau tw do Quy dau tw VF1 sé& hiru
trie di cac nghia vu no cd lién quan (nhw phi méi gidi, phi lwu ky, phi hanh chinh, phi dinh gia, lai
vay ngan hang (néu co)...) tai thoi diém dinh gia.

Gia tri don vi quy

Trong do:
- V: gia tri don vi quy

N: tdng sb chirng chi qu§ dang lwu hanh

3. Phwong phap tinh thu nhap va ké hoach phan chia lgi nhuan

3.1 Phwong phap tinh thu nhap
Loi nhuan/(L8) tir hoat ddng cla Quy dau tw VF1 trong nam dwoc xac dinh tr 2 ngudn chinh:

Loi nhuan/(L6) thwe hién rong: La két qua thu nhap rong tir hoat dong dau tw da thwe hién trong
nam sau trir di cac khoan chi phi theo quy dinh.

Thu nhap rong tir hoat dong du tw da thwe hién bao gém:
- Cb tre clia cac loai ¢b phiéu,
- Loi tlrc cha trai phiéu,
- Laitién gri ngan hang,
- Loi nhuan cuda viéc thanh hoan cac khoan dau tw.
Céc khoan chi phi dwoc phép khau trir bao gom:
- Chi phi quan ly quy va thuwdng hoat dong tra cho cong ty quan ly quy
- Phi giam sat, quan ly tai san quy tra cho ngan hang giam sat
- Chi phi héi hop, dai hoi
- Chiphi kiém toan bao céo hoat dong clia quy
- Chi phi hoat déng khac
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Lovi nhuén/(L§) chwa thyc hién: La két qua chénh léch tir viéc danh gia lai cac khoan dau tw cia
quy tai th&i diém [&p bao cao va co tire chuwa thuwe hién.

BAO CAO KET QUA HOAT BONG CUA QUY DAU TU VF1

A. XAC DINH KET QUA HOAT DONG DA THYC HIEN
I. Thu nhap hoat déng dau tw da thwe hién 1+2+3+4
1. Cd t&rc dwoc nhan
2. Lai trai phiéu dwoc nhan
3. Lai tién gwi
4. Thu nhap ban chirng khoan
Il. Chi phi 1+2+3+4+5
1. Chi phi quan ly quy va thwdng hoat déng
2. Phi giam sat, quan ly tai san quy
3. Chi phi hgi hop, dai hoi
4. Chi phi kiém toan
5. Chi phi hoat ddng khac
lll. Két qua hoat dong rong da thwe hién trong ndm I-11
B. XAC DINH KET QUA CHUA THUC HIEN
I. Thu nhap 1+2
1. Thu nhap danh gia lai cac khodn dau tw chirng khoan
2. Cb tirc chwa thye hién
Il. Chi phi 1
1. Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tw
lll. Két qua hoat dong rong chwa thwe hién trong ndm I-1l

LQI NHUAN/(LO) TRONG NAM A+B

3.2 Ké hoach phan chia I¢ii nhuan

Can ct vao két qua hoat dong kinh doanh hang nam clia Quy déu‘ tw VF1, viéc phan chia lgi nhuan
quy sé dwgc Dai hgi ngwoi dau tw hang nam théng qua dwdi sy dé xuat ciia Ban dai dién quy.

4, Giao dich chirng chi quy

Ching chi quy VF1 phat hanh thém sé& dwoc niém yét ngay sau khi dwoc sy chap thuan cia Uy ban
Chtrng khoan Nha nuéc. Do vay, viéc chuyén nhuong chivng chi quj VF1 sé dwoc thuc hién theo cac
quy dinh cta phap luat hién hanh vé chirng khoan va thi trwong chirng khoan.

Do 14 quy dau tw dang déng nén Quy dau tv VF1 va Céng ty quan ly quy VFM sé& khdng chiu trach
nhiém mua lai chirng chi Quy dau tw VF1 da phat hanh tir nha dau tw.
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5. Trwong hop ngirng giao dich chirng chi quy

Két thic thoi han hoat dong clia quy nhw trong Diéu 1€ t6 chirc va hoat dong Quy dau tw chirng khoan
Viét Nam ma ,khéng c6 quyét dinh gia hqn cua Dai héi ngudi dau tw hodc két thuc hoat dong trudc thoi
han theo quyét dinh cta Dai hdi ngwoi dau tw.

Gia, khéi lvong giao dich chirng chi quy ¢ bién dong bat thuong.
Vi pham nghiém trong vé& cong bé thong tin theo quy dinh cia phap luat.
Hoat ddng kinh doanh ctia quy VF1 bj thua 16 trong 02 n&m lién tiép.

Truong hop UBCKNN, Trung tdm Giao dich Chirng khoan thay can thiét dé bao vé Igi ich ctia nha dau
tw hoac dam bao hoat dong 6n dinh cua thi treong.

6.  Xung dot vé loi ich gilra quy dau tw va cac san pham tai chinh khac

Cong ty quan ly quy cling sé gap phai nhung Xung dot nhét dinh vé loi ich gitra cac quy dau tw va céac
san pham tai chinh khac do cong ty quan ly diéu hanh. Tuy nhién, viéc kiém soat nhirng xung dét nay la
hoan toan co thé thwc hién dwoc dwa trén nhirng diém sau:

1) Cac quy gau tw va cac san pham tai chinh khac do cung moét cong ty quan ly quy diéu hanh cé
nhirng diém tach biét nhw:

a. Co céu td chirc nhan sy hoat dong;
b. Cac tiéu chi va chién lvoc dau tu;

c. Khéng duwoc phép st dung vén va tai san ctia mot quy nay dau tw vao mot quy khac va
nguoc lai.

2) Khi xay ra sy xung d6t trong dau tw gita cac Quy dau tw va cac san pham tai chinh khac thi
viéc dau tw sé dwoc giai quyét trén co s& nhuw sau:

a. Duwa trén danh muc du tw da dinh cho tirng quy dau tw;

b. Cac quy dinh vé ty & dau tv t&i da vao mot nganh clia cac quy dau tw va cac san pham
tai chinh khac;

c. Theo ty Ié phan trdm vé& quy mé ngudn vén cla qu§ con lai chwa dau tw cla quy va cac
san pham tai chinh khac.

7. Ché dd bao cao

Céng ty quan ly Quy co trach nhiém bao cao tai chinh thudng ky vé két qua kinh doanh va tinh hinh tai
chinh ctia quy diu tw va cac béo cao can thiét dé twong trinh hoat dong clia Quy dau tw.

1) Bao cao tai chinh

Céc bao cdo tai chinh sé& dwoc kiém toan ddc 1ap hang nam béi cong ty kién toan dwoc lwa chon.

Cac ban sao cac bao cao ki,ém toan va bao cao hoat dong cta Quy dau tw phai g&i dén tirng thanh
vién Ban dai dién Quy va dén moi ngwoi dau tw cia Quy dau tw.

Cong ty quan ly quy phai tuan tha cac quy dinh ctia UBCKNN vé bao céo tai chinh.
2) Bao cac khac.

Cong ty quan Iy quy VFM phai tuan tha cac quy dinh ciia UBCKNN vé cong bé thong tin va cac bao
cao hoat dong kinh doanh cta Quy dau tw VF1

BAN CAO BACH TANG VON - QUY PAU TU VF1 27
NAM 2007



Ban c&o bach tang vén diéu lé clia Qu§ dau tw Chirng khoan Viét Nam — VF1

VL.

CAC YEU TO RUI RO

Viéc dau tw vao mét quy sé khong duoc bat ky ngan hang hoac si cam két bdo Ianh bdi bat ky mot to
chrc nao, khéng cé bat ky sy cam két chac chan nao quy sé dat dwgc nhirtng muc tiéu dau tw da deé ra.

DPau tw vao quy dau tw chirng khoan co6 nghia la nh&m vao muc tiéu tao ra nhirng khoan thu nhap sau
mét khoang thoi gian dai. Cac nha dau tw khdng nén ky vong thu dwoc cac khoan thu nhap trong ngan
han tir hoat ddng dau tw nay.

Dui day la nhirng rdi ro chi yéu ma nha dau tw nén quan tam khi dau tw vao Quy dau tw VF1 va day
khoéng phai la toan b nhirng rai ro lién quan dén viéc dau tw vao quy.

Rui ro hé théng

Khi nén kinh té roi vao khiing hoéng, thj trwdng tai chinh néi chung va thi trwdng chirng khoan néi riéng
la noi bi anh hwdng truc tiép. Diéu nay sé tac dong dén hiéu qua cla cac khoan dau tw clia Quy dau tw
VF1. Trong nhi*ng ndm vira qua véi nhitng chinh sach diéu hanh vi mé hop ly, nén kinh té Viét Nam
twong déi 6n dinh, it bién dong so véi cac nwdc trong khu vuc va trén thé gidi.

Rui ro vé lai suéat thj trwong

RUi ro nay phat sinh khi Iai suét thj treong tang thi nhirng khoan dau tw c6 thu nhap ¢ dinh cla quy
nhuw: trai phiéu cong ty, trai phiéu Chinh pha, cb phiéu wu dai cb trc... sé bi gidm gia tri, d&c biét Ia
nhirng khoan dau tw cé thoi gian dao han dai.

Lai suat thi treong cda Viét Nam da duoc tha ndi tir nhiéu nam nay, tuy nhién vai chinh sach diéu hanh
thi trong tien t& mot cach hop ly nén lai suat thi trwdng nhin chung la bién dong nhe va khong xao tron
nhiéu dén hiéu qua hoat doéng clia Quy dau tw VF1 trong thdi gian vira qua.

Rui ro vé méat kha néng thanh toan

RUi ro nay lién quan dén viéc té chirc phat hanh hodc ngwdi dam bao thanh toan cho dot tang vén clia
cac loai chirng khoan ng' bi mat kha néng’thanh toan tai thoi diém dao han va do vay khong thé thanh
toan cho quy cac khoan lai cling nhv ng goc.

Tai Viét Nam hién nay chwa hinh thanh cac td chirc tai chinh trung gian chiju trach nhiém danh gia han
merc tin nhiém cla cac doanh nghiép, t6 chirc kinh té. Do vay, d& han ché rii ro nay, ngoai viéc ap
dung danh muc dau tw da dang héa, Quy dau tw VF1 chd yéu dau tw vao céc loai trai phiéu Chinh pha,
trai phiéu dia phwong, trai phiéu cong ty... c6 dd an toan vé kha ndng thanh toan.

Rui ro vé tinh thanh khoan

Quy dau tw VF1 dau tw ty trong dang ké trong tdng tai san vao cac doanh nghiép cd phan hoa va cac
doanh nghiép cb phan trong khi tai Viét Nam chwa hinh thanh san giao dich chinh thirc danh cho cé
ph|eu chuwa niém yét. Do vay, viéc thanh hoan cac khodn dau tw s& gap khoé khan khi tinh thanh khoan
ctia cb phiéu thdp va do vay anh hucmg dén hiéu qua hoat dong chung cla quy. D& han ché rai ro nay,
Quy dau tw VF1 tap trung dau tw vao cb phiéu cla cac doanh nghiép tét, co thwong hiéu, quy mo von
I&n, hoat dong hiéu qua va cé trién vong niém yét trén thi trwong chirng khoan trong twong lai gan.

Déi véi nha dau tw cla Quy dau tw VF1, thi trwong thiéu tinh thanh khoan cé thé anh huéng dén gia
giao dich ctia chirng chi quy. Tuy nhién, chirng chi Quy dau tw VF1 Ia chirng khoan niém yét va phan
von diéu & tang thém cla Quy dau tw VF1 ciing sé dwoc niém yét & Trung tam giao dich chirng khodan
Thanh phé H6 Chi Minh s& gidm bét mét phan rdi ro nay.

Rui ro dau tw tap trung

Quy dau tw VF1 co6 thé dau tw trén 5% gia tri tai sdn vao mot khoan dau tw dé nam bat nhirng co’ hoi
dau tw, do do, co thé phat sinh nhirng rii ro lién quan den viéc dau tw tap trung nay. Tuy nhién, Quy
dau twv VF1 dau tw vao cac loai tai san khac nhau thuéc nganh nghé khac nhau, ap dung thap danh
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10.

muc can bang va cac han ché vé ty 1& dau tw quy dinh b&i cac van ban phap quy vé hoat déng cta quy
dau tw cong chung va bai diéu 1& hoat dong cta Quy dau tw VF1, vi vay, viéc rai ro lién quan dén mot
khoan dau tw sé& khong anh hwéng qua Ién dén tng gia tri tai san cta quy.

Rui ro canh tranh

Clng giébng nhw nhwng nganh nghe kinh doanh khac, Quy dau tw VF1 ciing sé& chiu sw canh tranh tryc
tiép tlr cac ca nhan, t6 chirc dau tw va cac quy dau tw khac. Chinh sw canh tranh nay sé lam glam
nhirng co' hdi dau tw hap dan ciing nhw 1am gidm hiéu qua dau tw. Tuy nhién, véi su hé tro ctia hai dbi
tac c6 nhiéu kinh nghiém ctia VFM la Dragon Capital Management va Ngan hang Sacombank 1a mét loi
thé rat |&n trong viéc gitp Quy dau tw VF1 tiép can cac co hoi dau tw hap dan ciing nhw lam gidm strc
canh tranh so véi cac nha dau tw khac.

Rui ro vé chinh sach, luat phap

Linh vic hoat ddng ctia Quy dau tw VF1 1a mét linh vwc nhay cdm va cé anh huéng rat Ién dén TTCK
cling nhw nén kinh té xa hoi, Vi vay, ngoai nhirng v&n ban quy pham phap luat chung ctia Nha nuwéc
nhwng Luat chirng khoan thi hoat déng clia Quy dau tw VF1 con dwoc diéu chinh bdi hé thdng cac van
ban dwéi luat cia UBCKNN.

Do vay viéc thay déi, bd sung cac van ban quy pham phap luat dwdi luat tir UBCKNN sé& anh hwéng
truc tiép t¢i hoat dong ctia Quy dau tw VF1. Tuy nhién véi tinh hinh tai chinh minh bach, kinh nghiém
quan tri - diéu hanh - kiém soat dwoc duc két qua mot thoi gian hoat ddng va niém yét tai Trung tam
Giao dich TP.HCM, Quy dau tw VF1 sé thich (rng nhanh v&i nhirng thay déi va bd sung nay.

Ruai ro quan ly

RUi ro nay phat sinh tlr viéc quan ly clia cong ty quan ly quy. Hau qua clia rdi ro nay la viéc dau tw cda
quy khéng dat dwoc cac muc tiéu da dé ra. Dé giam thiéu loai rdi ro nay, Céng ty quan ly quy sé ap
dung cac phuwong phap quan tri doanh nghiép tién tién, tuyén dung nhan sw co trinh d6 chuyén mén
cao va viéc phan cap dau tw mot cach rd rang véi viéc thanh lap Hoi ddng dau tw cé sy tham du cua
cac thanh vién 1anh dao cap cao nhat ctia Cong ty quén ly qu§. Bén canh dé, sy gidm sat chat ché cua
Ngan hang Giam sat ciing sé gilp giam thiéu rui ro quan ly cho viéc diu tw cta Quy dau tw VF1.

Rui ro vé sw giam st gia tri tai san rong (NAV) cua quy

Rui ro nay phat sinh chi yéu do sw gidm gia cla cac loai cb phiéu trén thi treéng khong chinh thirc
(OTC) va cb phiéu trén thi trwong chinh thire ma Quy dau tw VF1 ddu tw. Khi d6 NAV cla quy sé bi
gidm sut va anh hwéng truc tiép dén thi gia ciia chirng chi Quy dau tw VF1 trén thi trudng. V&i danh
muc dau tw can bang cta Quy dau tw VF1, cong véi viec Quy tham gia dau tw vao céac loai ¢d phiéu co
tiém nang tang trwdng, hoat ddng hiéu qua thi viéc gidm sut NAV cé thé dwoc han ché.

Rui ro vé bién dong NAV va gia giao dich chirng chi quy sau dot ting von

Do tac dong cua viéc phat hanh chirng chi quy bdng ménh gia khi tang vdn, gia tri tai san rong cla quy
s& suy giam khi két thuc dot ting von. Khi gia tri tai san rong cla quy giam sut sé co tac dong dén gia
giao dich ctia chirng chi Quy dau tw VF1 trén thi trweong. Rui ro sé xay ra, dac biét déi véi nha dau tw ca
nhan khi ma thi gia ching chi Quy dau tw VF1 bién dong tang/giam manh va nha dau tw ca nhan dau tw
voi gia vbn cao hon mirc d6 cé thé sinh I&i dé nhan duoc quyen mua chieng chi quy tir dot phat hanh
tang vbn nay. Do vdy, nhdm muc dich bdo vé cho cdc nha dau tw cé nhan tranh nhiing bién dong
tang/giam thj gia chu’ng chi quy sau khi phat hanh cung vé&i viéc tang/giam gia bat thwong cua
TTCK, Céng ty quan ly quy VFM lwu y nha dau tw cd nhan can cé sw can nhac that ky lwong
trwréc khi quyét dinh tham gia dau tw vao Quy dau tw VF1.
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VIl. DIA CHI LIEN LAC

Dia diém phat hanh chirng chi Quy dau tw VF1:
Céng ty LD Quan ly Quy dau tw Chirng khoan Viét Nam (VFM)

Tru s& chinh: .
Lau 8, Toa nha Bitexco, 19 — 25 Nguyén Hué, Quan 1, Tp. HCM
Tel: 08-914 3393 Fax: 08-914 3392

Chi nhanh tai Ha Noi: )
Tang 7, Tda nha Sacombank, 88 Ly Thudng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: 04-942 8168 Fax: 04-942 8169
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