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BQ TAI CHINH CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM
UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUGC Pjc 1ap-Ty do-Hanh phiic

S(’):qég/QD - UBCK Ha Néi, ngayDSthang Fnam 2006

CHU TICH UY BAN CHUNG KHOAN NHA NUOC

Can ct Nghi dinh sé 144/2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nam 2003 ciia Chinh
phu vé chtng khoan va thi trudng chimg khodn;

Cian cr Quyét dinh s6 161/2004/QP-TTg ngay 07 thang 9 nim 2004 cua Thu
tuéng Chinh phii quy dinh chtrc ning, nhiém vy, quyén han va co cau to chirc ciia
Uy ban Chting khoan Nha nuéc;

Cian ctr Quyét dinh sd 73/2004/QD-BTC ngay 03 thang 9 nim 2004 cua Bo
truong BO Tai chinh ban hanh Quy ché t6 chirc va hoat dong ciia quy dau tu chimg
khoan va Cong ty quan ly quy;

Cian ctr Quyét dinh sé 30/2006/QD-BTC ngay 12 thang 5 nim 2006 cua Bo
trudng B tai chinh vé viée bd sung Quy ché t chtrc va hoat dong ciia Quy dau tu
chimg khoan va Cong ty quan 1y quy ban hanh kém theo Quyét dinh s
73/2004/Qb-BTC ngay 03 thang 9 nam 2004;

Xét hd so xin ting von diéu 1 ctia Quy dau tu chimg khoan Viét Nam (VF1) do
Cong ty lién doanh quan 1y quy dau tu ching khoan Viét Nam (VFM) dé trinh ngay
23 thang 05 nam 2006;

Theo dé nghi ctia Truong Ban Quan 1y Kinh doanh Chirng khoan,

QUYET PINH:

Piéul. Chip thuin cho phép Quy dau tu ching khoan Viét Nam ting von

diéu 1é tir 300 ty dong 1én 500 ty dong (ting 200 ty dong). Trong do, phat hanh
60% cho nguoi dau tu hién hitu voi gia bang ménh gia, va 40% duoc phat hanh
cho ngudi dau tu hién hitu v6i gia phat hanh dya trén co s tham chiéu 13 gid tri tai
san rong (NAV) ctia Quy dau tu chirng khoan Viét Nam.




Piéu 2. Ban dai dién Quy dau tu chimg khoan Viét Nam, Cong ty lién doanh
quan 1y quy dau tu ching khoan Viét Nam phai chdp hanh nghiém chinh cac quy
dinh cta phap ludt vé chimg khoan va thi truong ching khodan, cac van ban lién
quan va Ban cdo bach di dugc Uy ban Ching khoan Nha nudc phé chuan trong
qua trinh phat hanh chung chi quy dé ting von diéu 1é Quy dau tu ching khoan
Viét Nam.

Piéu 3. Quyét dinh nay c6 hiéu luc ké tir ngay ky va 1a bo phan khong tach
roi cua Gidy chimg nhan dang ky 1ap quy dau tu chiang khoan sé 01/UBCK-
DKQDT ngay 20 thang 5 nam 2004.

Piéu 4. Quyét dinh nay duoc 14p thanh hai (02) ban gdc; mot (01) ban cap
cho Cong ty lién doanh quan 1y quy dau tu ching khoan Viét Nam; mot (01) ban
ding ky tai Uy ban Chtng khoan Nha Nudc.
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BAN CAO BACH TANG VON DPIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

I. NHUNG NGUOT CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO BACH

T6 chic phat hanh

Ong Phan Pao Vi Chu tich Ban dai dién Quy dau tu chiing khoan Viét Nam
(VF1)
Ong Tran Thanh Tan Téng Giam d8c Cong ty LD Quan ly Quy dau tu chirng

khoan Viét Nam (VFM)
Ong Nguyén Minh B&ng Khanh Gidm dbc Tai chinh Céng ty LD Quan ly Quy dau tu
chirng khoan Viét Nam (VFM)
Chung tdi dam bao réng cac théng tin va sg liéu trong Ban cdo bach nay la phl hgp véi thuc t€ ma
chung t6i da dugc biét, hodc da diéu tra, thu thap mot cach hop ly.

T8 chirc tu van

Ong Nguy&n H6ng Nam Giam dbc diéu hanh Cong ty CP Chirng khoan Sai Gon
Ban cao bach nay la mot phan cta ho sc xin phép tang vén do Cong ty CP Ching khoan Sai Gon (SSI)
tham gia 1ap trén cd s hgp dong tu van vdi Cong ty LD Quan ly Quy dau tu chirng khoan Viét Nam
(VFM). Chlng t6i dam bao rang viéc phén tich, danh gia va lua chon ngén tir trén Ban cdo bach nay da
dugc thuc hién mét cach hgp ly va can trong dua trén cd sé thong tin va s6 liéu do Céng ty LD Quan ly
Quy dau tu Chiing khoén Viét Nam (VFM) cung cap.

Ban Cao Bach Tang Vén | QUY BAU TU VF1 5



BAN cAo BACH TANG VON PIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM m

II. CAC KHAI NIEM

Nhifng tur dudi day dugc dinh nghia va sé dugc dung trong sudt Ban cado bach nay:

Ban dai dién quy

Chirng chi Quy dau tu VF1

Cong ty Ernst &Young
Cong ty SSI
Cong ty VFM

C6 tlc quy

Dragon Capital

Dai héi ngudi dau tu

ban vi quy

Gia tri tai san rong ctia quy

Ngay dong quy

Ngugi dau tu hién hitu

Quy dau tu VF1

Quy dau tu ching khoan dong

Ban Cao Bach Tang Von

La nhitng ngudi dai dién cho ngudi dau tu dugc Dai hdi ngudi dau tu bau
ra dé thay mat ngudi dau tu thuc hién viéc gidm sat cac hoat déng cua
Quy dau tu VF1, Cong ty quan ly quy VFM va ngan hang giam sat.

La chlng chi hodc but toan ghi s do cong ty quan ly quy VFM dai dién
cho Quy dau tu VF1 phat hanh, xac nhan quyén va Igi ich hdp phap cua
ngusi dau tu doi vai tai san hodc von clua Quy dau tu VF1 theo ty Ié
tugng Ung vdi s6 don vi quy cua ngudi dau tu do trong von diéu 1€ cla
QuY dau tu VF1.

Cong ty TNHH Kiém toan Ernst & Young Viét Nam.
Cong ty CP Chiing khoan Sai Gon.
Cong ty Lién doanh Quan ly Quy dau tu chiing khoan Viét Nam.

La s0 Igi nhuan con lai ctia Quy sau khi trir di cac chi phi hgp 1é va dudc
Dai hoi Ngugi dau tu quyét dinh chia theo ty 1€ s hitu clia ngusi dau tu.

Cong ty Dragon Capital Management.

La dai hoi clia ngudi dau tu cd quyén biéu quyét va dugc t6 chirc thudng
ky hodc bat thudng dé théng qua céc van dé quan trong cd lién quan
dén Quy dau tu VF1. bai hoi ngudi dau tu la cg quan quyén luc cao nhat
cla Quy dau tu VF1,

La v6n diéu 1& quy dugc chia thanh nhiu phan bang nhau véi ménh gia
10.000 dong/ dan vi.

La t6ng gid tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy dau tu VF1 s& hitu
trir di cac nghfa vu nd clia Quy dau tu VF1 tai thdi diém dinh gia.

La ngay két thuc viéc huy dong von cho Quy dau tu VF1 dugc UBCKNN
chap thuan.

La nhifng nguGi dau tu phap nhéan, ca nhan trong nudc va ngoai nudc
dang ndm gilt chiing chi Quy dau tu VF1 vao ngay chét danh sach ngudi
dau tu cd quyén mua chiring chi Quy dau tu VF1 phat hanh trong giai doan
1 va giai doan 2 cla dgt tang von thuc hién theo Ban cao bach nay.

QuY dau tu chiing khoan Viét Nam.
La quy dau tu chiing khoan trong dé ngudi dau tu khong dugc quyén

ban lai chlng chi quy dau tu cho quy trudc thai han két thic hoat dong
hodc giai thé.

QUY BAU TU VF1



BAN CAO BACH TANG VON DPIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Sacombank

Thdi diém dinh giad

Thudng hoat déng

Thanh hoan

Thanh vién luu ky

TTGDCK
UBCKNN

Von diéu 1é quy

Vietcombank

Ngan hang Thueng mai C6 phan Sai Gon Thuang Tin.

Ngay lam viéc cudi ciing mdi thang hodc nhitng ngay khac ma
Ban dai dién Quy dau tu VF1 xac dinh dé€ dinh gia gia tri tai san
rong cua Quy dau tu VF1.

La khoan thudng dugc Quy dau tu VF1 tra thém cho cong ty
quan ly quy VFM ngoai phi quan ly.

La viéc céng ty VFM ti€n hanh ban cic khoan dau tu dang ndm
gilr dé& thuc hién viéc thu Igi ti'c hodc tién hanh thu hdi vén dé
ti€n hanh viéc dau tu khac.

La cong ty chirng khoan, ngan hang thuong mai Nha nudc, ngan
hang thuang mai c6 phan, ngadn hang lién doanh, chi nhanh
ngan hang nudc ngoai dugc Uy ban Chitng khéan Nha nudc cdp
Gidy phép luu ky d€ cung cép dich vu luu ky, bu trir va thanh
toan ching khoan da dang ky lam thanh vién Iuu ky tai Trung
tam giao dich chirng khoan.

Trung tdm Giao dich Ching khoan Thanh phd H6 Chi Minh.
Uy ban Chitng khoan Nha nudc.

La s6 téng v6n bang tién do tit cd Ngudi dau tu thuc gép va
dugc ghi trong Diéu 1é nay.

Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam.

Céc khai niém khac (néu cé) sé& dudc hiéu theo quy dinh tai Nghi dinh 144/2003/ND-CP ngay
28/11/2003 cua Chinh phu vé chirng khoan va thi trudng chirng khoan va cac van ban phap luat khac

lién quan.

Ban Cao Bach Tang Vén | QUY PAU TU VF1
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1.
1.1

1.2

BAN CAO BACH TANG VON DPIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

TINH HINH VA PAC PIEM CUA QUY PAU TU VF1

Tong quan vé Quy dau tu VF1
Qua trinh hinh thanh va phat trién:

Quy dau tu Chirng khoan Viét Nam la quy dau tu ching khodn déng, dugc thanh lap ngay 24/03/2004
theo Gidy phép l1ap quy va phat hanh chirng chi quy ra cdng chiing s& 01/GP-QDT cla Chu tich Uy ban
Chirng khodn Nha nudc cép. Theo gidy phép nay, von diéu Ié dugc phép huy déng cua quy la 300 ty
ddng, tuong Ung vai 30 triéu dan vi quy, mdi dan vi quy cd ménh gid 10.000 ddng.

TU ngay 24/03/2004 dén ngay 10/04/2004, Quy dau tu VF1 bdt ddu huy ddng vén tir cdc nha dau tu
trong va ngoai nudc. Tai thdi diém déng quy vao ngay 10/04/2004, quy da huy dong dudc 300 ty ddng
von diéu 1é vdi sy tham gia clia 1.064 nha dau tu, trong do, coé 1.046 ca nhan, chiém 53% von gop va
18 t& chirc, chiém 47% vén gép.

Ngay 20/05/2004, Quy dau tu VF1 chinh thic di vao hoat déng véi Gidy phép s6 01/UBCK-DKQDT do
Chu tich Uy ban Chitng khodn Nha nudc cdp. BSn thang sau, vao ngay 22/09/2004, Chu tich Uy ban
Chirng khoan Nha nudc da cap Gidy phép niém yét s 01/UBCK — NYQDT cho Quy dau tu VF1. Chiing
chi Quy dau tu VF1 dudc chinh thic giao dich tai Trung tdm Giao dich Ching khoan Thanh phd H6 Chi
Minh vao ngay 08/11/2004.

Qua thdi gian 2 ndm hoat ddng, Quy dau tu VF1da thé hién su tdng trudng &n dinh, gia tri tai san rong
(NAV) dat 23.393 dong/don vi quy vao ngay 19/05/2006. Cung vdi su tdng trudng NAV cla quy, gia
giao dich clia Quy dau tu VF1 d& dat mdc 39.000 ddng/dan vi vao thdi diém nay.

Théng tin chinh vé quy dau tu VF1:

Tén Quy: Quy dau tu Chiing khoan Viét Nam

Tén tiéng Anh: Vietnam Securities Investment Fund

Tén viét tat: Quy dau tu VF1

Tén giao dich: VFMVF1

Hinh thirc Quy: Quy dau tu chirng khoan déng

Von diéu lé: 300.000.000.000 dong (Ba tram ty dong)

Ménh gia: 10.000 dong/don vi quy

SO lugng don vi Quy: 30.000.000 (Ba mudi triéu)

Thai han hoat dong: 10 ndm k& tir ngay cdp phép

Muc tiéu dau tu: DAu tu vao cac cd phiéu co tiém ndng phat trién sé& va

dang niém yét, cac chirng khoan ng khac nhdm cén
bdng va giam thiéu rui ro.

DGi tugng nha dau tu: Phap nhéan, ca nhan trong va ngoai nudc

Gidy phép phat hanh ching chi quy ra Gidy phép s6 01/GP-QDT ngay 24/03/2004 do

cbng chung: UBCKNN cép.

Gidy phép hoat déng ciia quy: Gidy phép s6 01/UBCK-DKQDT ngay 20/05/2004 do
UBCKNN c&p.

Gidy phép niém yét ching chi quy: Gidy phép s6 01/UBCK-NYQDT ngay 22/09/2004 do
UBCKNN cap.

Cong ty quan ly quy: Cong ty LD Quan ly Quy dau tu chirng khoan Viét Nam
(VEM)

Ban Cao Bach Tang Vén | QUY PAU TU VF1



1.3

BAN CAO BACH TANG VON DPIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Ngéan hang giam sat: Ngéan hang Ngoai Thugng Viét Nam (Vietcombank)
Cong ty ki€m toan: Cong ty Kiém toan Ernst&Young.

Chinh sach c6 tuc: Hang ndm, dua trén cd sd c6 turc tir cac khodn dau tu.
Dbinh gia tai san rong (NAV): Hang tuan, théng bao trén ban tin TTCK va trang web.
Phi: Phi quan ly: 2%/ NAV/ nam,

Phi giam sat & Iuu ky: 0,12%/ NAV/ nam,
Thudng hoat dong & cac phi khac.
Ban dai dién quy, cong ty quan ly quy, ngan hang giam sat va cac bén cé lién quan
a. Ban dai dién Quy déu tu VF1

Theo Nghj quyét Bai hdi Ngudi dau tu Thudng nién cua Quy dau tu VF1 2005 ngay 28/02/2006, Ban
dai dién Quy dau tu VF1 ndm 2006 bao gom 07 (bay) thanh vién:

(1) Ong Phan Bao Vil Chu tich

(2) Ba Huynh Qué Ha Ph6 Chu tich
(3) ©Ong Nguyén Thanh Hung Phé Chu tich
(4) Ong Hoang Kién Thanh vién
(5) Ba Ngb Thi Thu Trang Thanh vién
(6) Ong Phan Minh Tudn Thanh vién
(7) Ba Giao Thi Yén Thanh vién

Trong céc thanh vién Ban Dai Dién Quy néu trén, Ong Hoang Kién va Ong Phan Minh Tu&n d&c clf trong
nhiém ky 2006 sau nhiém ky nam 2005.
Théng tin chi tiét vé cac thanh vién Ban dai dién quy:

(1) Ong Phan Pao Vii - Cha tich

Ong Phan Pao Vii 1a ngudi dai dién cho vén dau tu’ clia Ngan hang Indovina vao Quf dau tu VF1. Ong
Vi hién dang |a Uy vién HOi ddng Quan tri va Phdé Téng Giam Dd&c thir nhat cua Ngan hang Indovina tai
Viét Nam. Ong ciing d& c6 nhiéu ndm cong tac tai Ngan hang Trung Udng va dam trach cac chirc vu
quan trong tai Ngan hang Cong thudng Viét Nam.

Ong Vi 1a ctr nhan kinh t& d& qua nhiéu khéa dao tao vé chuyén mén va quan ly trong va ngoai nudc.
Ong ciing d& nhan bang Thac si Quan tri Kinh doanh clia Pai hoc Hawaii tai Hoa Ky.

(2) Ba Huynh Qué Ha - Phé Chu tich thudng truc

Ba Huynh Qué Ha la ngudi dai dién cho vén dau tu cia ngan hang TMCP Sai Gon Thudng Tin
(Sacombank) vao Quy dau tu VF1.

Ba hién dang la Pho Chu Tich thudng truc H6i dong Quan Tri cia Ngan hang Sacombank, dong thdgi ba
cling gilr vi tri Phé Chu tich HPQT cdéng ty chirng khoan Bé Nhat. Trudc khi gia nhéap doi ngli cdn boé quan
tri cao cdp clia ngéan hang, ba Ha tung gilr chirc vu Trudng phong Xudt Nhap Kh&u cdng ty Donabo-
chang; Trg ly kiém Trudng phong tai chinh cong ty ProSun; Gidm ddc kinh doanh cong ty Sunsco.

(3) Ong Nguyén Thanh Hing - Phé Chd tich

Ong Nguyén Thanh Hung la ngudi dai dién cho vén d&u tu clia Sovico Group vao Quy ddu tu VF1.
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BAN CAO BACH TANG VON DIEU LE CUA QUY BPAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Ong Hung d& nhan dugc béng tién si tai Nga va hién nay dam nhiém vi tri Cha Tich H6i ddng Quan tri
cua Sovico Group.

(4) Ong Hoang Kién - Thanh vién

Ong Hoang Kién 1a ngudi dai dién cho vén dau tu cla Quy Vietnam Enterprise Investment Ltd. (VEIL)
vao Quy dau tu VF1. Ong Kién da tirng cong tac tai PetroVietnam phu trach céc hoat dong giao dich
qudc té. Hién nay, 6ng Kién la Gidam d6c nghiép vu quan ly danh muc dau tu ciia Quy VEIL ma Cong ty
Dragon Capital quan ly.

(5) Ba Ngé Thij Thu Trang - Thanh vién

Ba Ngb Thi Thu Trang |a ngudi dai dién cho v6n dau tu cua Cong ty C6 phan Sira Viét Nam (Vinamilk)
vao Quy dau tu VF1. Tét nghiép Dai hoc Tai chinh K& todn Tp.HCM nam 1984 chuyén nganh k€ toan
cong nghiép va thac si Quan tri kinh doanh Dai hoc M ban céng Tp.HCM vao nam 2001, ba Trang gilr
chic vu K& todn trudng Céng ty Vinamilk tlr ndm 1998. Hién tai, ba Trang |a Phé Téng Giam d6c cong
ty Vinamilk.

(6) Ong Phan Minh Tudn - Thanh vién

Ong Phan Minh Tu&n la ngudi dai dién cho v8n dau tu cia Cong ty Dragon Capital vao Quy dau tu VF1.
T8t nghiép trudng Dai hoc Xy dung Dan dung Kharkov (Lién X6 cli) ndm 1976 véi bédng uu trong nganh
Xay dung dan dung va tSt nghiép Thac sy khoa hoc n&m 1982 tai Hoc vién Delt (Ha Lan). Ong Tudn
tirng la chuyén gia quan ly - ¢ van ky thuat trong mot s6 du an cua B6 Xay dung Viét Nam; la Giam
d6c Dy én cho Phong Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam (VCCI). Trudc khi tham gia vao Dragon
Capital, 6ng Tudn da lam viéc tai Peregrine Capital Viét Nam véi chifc vu Giam déc Chi nhanh Ha Noi.
Hién nay, 6ng Tudn gilr vai tro Giam dbc kiém Trudng dai dién Cong ty Dragon Capital tai Ha Noi.

(7) Ba Giao Thj Yén - Thanh vién

Ba Giao Thi Yén la ngudi dai dién cho vOn dau tu clia Cong ty CP Chirng khoan Tp. HCM (HSC) vao Quy
dau tu VF1. Ba Yén hién dang la Téng Gidm D&c cua Quy dau tu Phat trién db thi Tp. HCM, mét t& chirc
tai chinh nha nudc cua thanh phd HCM va la Chu tich H6i dong Quan tri Cong ty HSC.

Ba Yén d3 tirng gilf cac vi tri cao cdp, quan trong nhu Phé Téng Gidm ddc phu trach dau tu va tai chinh
cdng ty Dich vu Téng hgp Sai Gon (SAVICO), Phé Cha tich HDQT Ngan hang TMCP Phucong Bdng (OCB)
va Pho Trudng Ban tai chinh Quan tri Thanh Qy.

b. Céng ty Lién doanh Quan ly Quy déu tu Chiung khoan Viét Nam (VFM)

Cong ty Lién doanh quan ly Quy dau tu ching khoan Viét Nam la mét lién doanh gilra Dragon Capital
Management va Ngéan hang Thuong mai C8 phan Sai Gon Thuong Tin, dugc thanh Iap theo Gidy phép
s6 01/GPDT-UBCKNN ngay 15/07/2003 cua UBCKNN. Cbéng ty quan ly quy VFM la cong ty quan ly quy
chinh thiric cia Quy dau tu VF1. Cong ty hoat dong dudi su diéu chinh cla Luat dau tu nudc ngoai va
phap luat vé chirng khoan va thi trudng chirng khoan.

Cong ty quan ly quy VFM la cong ty lién doanh dau tién tai Viét Nam chuyén vé quan ly quy dau tu
chirng khoan va tu van dau tu.
Ban diéu hanh céng ty quan ly quy VFM:

(1) Ong Tran Thanh Tan T6ng Gidm ddc

(2) Ba Db Séng Hong Phé Téng Gidm dbc (phu trach dau tu)
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(3) Ong Pham Khanh Lynh Gidm d6c Phat trién Kinh doanh (phu trach huy ddng vén)
(4) 6ng Nguyén Minh B&ng Khanh Gidm d&c Tai chinh (phu trach tai chinh, k& toan va thanh toén)

Théng tin chi tiét vé cac thanh vién Ban diéu hanh Céng ty quan ly quy VFM
(1) Ong Trén Thanh Tan - Téng Gidm Béc

Ong Tran Thanh Tan nhan b&ng MBA cla Trudng Pai hoc Tu Do Brusselle (Bi). Ong Tan da c6 kinh
nghiém lam viéc hon 15 ndm trong linh vuc dau tu, chirng khoan, c6 phan hda va thi trudng vén tai
Viét Nam. Nam 1994, 6ng la mot trong nhifng nguGi dirng ra thanh lap cong ty Dragon Capital Group
va gilr chlc vu Giam ddc phu trach dau tu va thi trudng vén, trong qua trinh dé 6ng da tham gia vao
nhiéu thuang vu dau tu thanh cong cua cong ty Dragon Capital tai Viét Nam nhu: Phat hanh thanh céng
5 triéu USD trai phiéu chuyén d6i cho cong ty c6 phan REE, tu van hoan tit chuong trinh ¢8 phan héa
cho gan 20 doanh nghiép tai Viét Nam nhu: Cong ty CP Hiép An, Céng ty CP Thirc an Gia suc (Vifoco),
Cong ty CP B0 HOp Ha Long, Cong ty CP Lafooco, Cong ty CP Van Tai Xang Dau, Céng ty CP Chat DGt
Thanh phd, Céng ty CP Thiy San s6 4 va nhiéu doanh nghiép c6 phan hda cua nha nudc va tu nhan
khac. Ngoai ra, 6ng Tan con gilt nhiéu vi tri quan tri cao cip tai mot sd cong ty c6 phan nay.

Ong Tran Thanh Tan dugdc Cong ty Dragon Capital ctr sang lam Téng Gidm D&c Céng ty VFM.

(2) Ba P& Sbéng Héng - Phé Téng Gidm D6

Ba B6 S6ng HOng t6t nghiép Cao hoc vé& Tai chinh tai trudng Dai hoc Golden Gate, San Francisco,
California (Hoa Ky) vao ndm 2000. Ba D6 Séng Hong d3 tirng tham gia lam viéc tai Ngan hang Sacom-
bank tir ndm 2000 dén nay. Trong thai gian lam viéc tai Sacombank, ba Hong tirng phu trach cac chirc
VU cao cap tai cac phong ban khac nhau clia hé théng ngan hang. Ba Hong con cé nhiéu kinh nghiém
trong linh vuc hoat ddng v& tai chinh, dau tu, c6 phan hoéa va thi trudng vén tai Viét Nam.

Ba D6 Séng Hong dugc ngdn hang Sacombank chinh thirc cir sang lam Phé Téng Gidm dbc, kiém Gidm
d6c Bau tu ctia Cong ty VFM.

(3) Ong Pham Khanh Lynh - Gidm D&c Phat Trién Kinh Doanh

Ong Pham Khanh Lynh t6t nghiép Cao hoc Tai chinh - K& toan ctia Trudng Dai hoc Swinburne (Uc). Ong
nguyén la Gidm ddc Giao dich va Phat trién thi trudng tai Cong ty Chirng khoan Ngan hang A Chau
(ACBS) va c6 nhiéu nam kinh nghiém trong linh vuc kinh doanh va dau tu chirng khoan.

Ong Lynh tham gia vao Céng ty VFM véi tu cach 1a Gidm d6c Phat trién Kinh doanh vao ndm 2003 va
chiu trach nhiém chinh trong viéc huy déng vén cho Quy dau tu VF1 véi téng v6n 300 ty ddng. Ngoai
ra, 6ng dang trién khai xay dung, phat trién cac sdn phdm tai chinh mdi, va tham gia sdp x&p nhiéu
thuong vu dau tu clia Cong ty VFM.

(4) Ong Nguyén Minh P&ng Khénh - Gidm déc Tai chinh

Ong Nguyé&n Minh Dang Khanh t6t nghiép chuyén nganh Tai chinh - K& toan tai trudng Dai hoc Tai chinh
K€ toan Tp. HCM nam 1993 va t6t nghiép chuyén nganh Luat tai trudng Dai hoc Luat Tp. HCM nam
2002 cling vdi nhiéu khéa dao tao chuyén siu vé tai chinh, kiém toan tai Vuong quéc Anh va Bd Tai
chinh. &ng dugc Bo Tai chinh c&p b&ng Kiém toédn vién Boc 1ap (CPA) ndm 1999 va dang hoan tat giai
doan cubi chifng chi ACCA clia Vuang qudc Anh. V&i hdn 12 ndm kinh nghiém thuc tién trong linh vuc
tai chinh, k& toan, kiém todn, 6ng da tirng trai qua cac chirc vu quan trong khac nhau nhu Gidm déc
Tai chinh, Kiém toan vién tai cac cdng ty 100% v&n dau tu nudc ngoai tai Viét Nam .
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V@i vai tro la Giam ddc Tai chinh tai Cong ty VFM, 6ng Khanh dam nhiém viéc xay dung va thiét Iap hé
théng kiém soat ndi bd va cac chinh sach tai chinh lanh manh trén cc s tudn thu cac chudn muc va
cac quy dinh phap luat cé lién quan nham dam bao tinh trung thuc va hgp ly clia cac bao cdo tai chinh,
cung cap thong tin dang tin cdy phuc vu cho viéc dé ra cac quyét dinh ctua ngudi dau tu.

c. Ngén hang giam sat

Ngén hang gidm sat ciia Quy dau tu VF1 la Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank). Vai tro
cla ngan hang giam sat la bao quan, Iuu ky cac chirng khoan, cac hgp déng kinh té, cac ching tir co
lién quan dén tai san cla Quy dau tu VF1; thuc hién viéc dinh gia gia tri tai san rong ctia Quy dau tu
VF1; giam sat hoat dong cua Quy dau tu VF1 va Cong ty quan ly quy VFM theo gidy phép s6 14/GPHDLK
do Uy ban Chttng khodn Nha nudc cdp ngay 02/05/2005.

d. C6ng ty kiém todn

Cong ty kiém todn cua Quy dau tu VF1 1a Céng ty TNHH Kiém toan Ernst & Young Viét Nam. Céng ty
TNHH Ernst & Young Viét Nam thuc hién viéc kiém toan hang ndm tai san cua Quy dau tu VF1 va hoat
déng quan ly cla cdng ty VFM dé bao dam tinh chinh xac cac s6 liéu bdo cdo cho ngudi dau tu.

e. Coéng ty tu vén luét

Nham dam bao cho hoat déng dau tu ciia Quy dau tu VF1 theo dling cac quy dinh cia UBCKNN va luat
phap, déng thai gidm sat, quan ly chdt ch& nhdm giam thi€u rui ro va bao vé Igi ich cla ngudi dau tu,
cac hoat déng dau tu cua Quy dau tu VF1 sé dugc cong ty Luat Vilaf - Hong Dic tu van. Bay la mot
trong cac cong ty luat chuyén vé thugng mai dau tién cda Viét Nam dudc danh gia cao trong linh vuc
ngan hang va tu van nhitng thuong vu tai chinh 16n.

1.4 Co cdu nha dau tu hién tai

Theo danh sach nha dau tu sé hitu ching chi Quy dau tu VF1 do TTGDCK Tp. HCM cung cép vao thdai
diém gan nhét 1a ngay 17/03/2006, Quy dau tu VF1 hién cé 1.714 nha dau tu, trong do:

o Phén loai theo trong nudc va nudc ngoai:
= 1.662 nha dau tu trong nudc, chiém 60,08% von gop
= 52 nha dau tu nudc ngoai, chiém 39,92% vG6n gop

o Phén loai theo ca nhan va té chic:
= 1.682 nha dau tu ca nhan, chiém 40,77% von gop
= 32 nha dau tu t6 chirc, chiém 59,23% v6n gop

2. Hoat dong kinh doanh cua Quy dau tu VF1 tir ngay 20/05/2004 dén ngay 19/05/2006
2.1 Tinh hinh giai ngdn vén

a. Quy mé giai ngén Ién:

Qua 2 ndm hoat déng Quy dau tu VF1 da gidi ngadn ngudn vén téng cdng 809,6 ty dong, gép 2,7 lan so
vGi téng ngudn vén huy déng ban dau. Trong d6 phan bd ngudn vén gidi ngén nhu sau:
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Vén giai ngan theo thi gian
387,2

2401
182,3

2004 2005 2006

b. Co cdu gidi ngén cé su dich chuyén manh:

Tang ty trong cd phiéu chua niém yét: Theo ding dinh hudng dau tu ban dau, Quy dau tu VF1 d3
tap trung d8y manh giai ngan vao cac du &n cd phan hda va cac cong ty chua niém yét cé hoat ddng
tét, kha nang tang trudng manh va sé niém yét trong tucong lai. NEu nhu trong 7 thang dau nam 2004,
v6n giai ngan vao c8 phiéu chua niém yét chi chiém 16% trong téng vén giai ngan thi trong ndm 2005
ty trong c8 phiéu chua niém yét d& 1én tdi 65% va trong gan 5 thang dau ndm 2006 |a 84%.

On dinh ty trong cd phi&u niém yét & mic trén dudi 20% téng gia tri giai ngan: Dau tu vao cd
phi&u niém yé&t dudc duy tri 8 mirc trén dudi 20% téng gid tri giai ngan véi moét danh muc c8 phiéu chon
loc t6t va hiéu qua.

Giam ty trong trai phi€u: N3m bat dudc xu hudng thi trudng c6 phiéu dang cé téc dd tdng trudng
cao, Quy dau tu VF1 d3 chu déng thay d6i ty trong dau tu vao trai phiéu theo hudng giam dan dé
chuyén hudng dau tu vao cd phiéu vdéi hiéu qua cao han nhung van dam bao mot ty 1& hgp ly trong cd
c8u tdng dau tu nhdm dam bao tinh 6n dinh va dd an toan cao cho danh muc.

Vén giai ngan theo loai hinh chirtng khoan

Dén 19/05/2006 2005 7 thang 2004

65%

B C6 phiéu niém yét B Cb phiéu chwa niém yét Trai phiéu

Tang ty trong cac du an dau tu mdéi: Nam 2005, s6 vOn giai ngan vao cac du an dau tu mdi chiém
dén 83% téng vn gidi ngan trong ndm, nang téng s6 du &n Quy dau tu VF1 d3 dau tu tir 21 cdng ty
trong 7 thang nam 2004 Ién 40 cOng ty trong nam 2005. Trong gan 5 thang dau nam 2006, Quy dau
tu VF1 d& dau tu thém vao 12 du &n mdi ndng téng s6 du an d& dau tu 1én 52 cong ty. Nhu vay dén
ngay 19/05/2006, ty trong vén giai ngan vao cac du an mdi chiém 77% trong téng vén da giai ngan.
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Vén giai ngan theo loai hinh dau tw

Dén 19/05/2006 2005 7 thang 2004

B Dau tw méi B DPau tw thém

c. Tién dj gidi ngén:

Trong ndm 2005, hdu hét cic du an d&u gia c6 phan hda I8n déu tap trung vao Quy IV clta ndm nhu
Céng ty CP S6ng Pa 10, Cong ty CP Cao su Hoa Binh (Horuco), Céng ty CP Bao bi Nhua Tan Tién, Cong
ty CP Nhya Binh Minh, Céng ty CP Bdng den Phich nudc Rang Bong (Ralaco), Cong ty CP Dich vu hang
khéng San bay NGi (Nasco), Cong ty CP Van tai xang dau Vitaco, Céng ty CP Khoan va Dich vu dau khi
(PV Drilling), ... Ndm bat co hdi nay, Quy dau tu VF1 da xay dung k& hoach tir ddu ndm nham chd ddng
lua chon co hdi tdng cudng dau tu vao cac du an tét, kha nang tang trudng manh trong tuong lai, dac
biét la cac dan vi cd kha nang niém yét trong nam 2006.

Vén giai ngan theo quy Co cau vén giai ngan theo quy
87 9 1
Dén 19/05/2006 21
aQl al Qi Qlv aQl al Qi Qv
180
oM E
34 122
17 21 15
2005 10 4
T T T T - 1
al al Q. Qv al Ql Qi Qv
286 o
15
227 31
9
7 34
21 27
7 thang 2004 38 g
aQl Ql Q. Qv Ql Ql Qi Qv
C6 phiéu niém yét M C6 phiéu chwa niém yét W Trai phiéu
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Budc sang nam 2006, mot loat cac du an tiém nang vdi quy mo 16n dang dugc cac nha dau tu trong
va ngoai nudc mong ddgi nhu ¢d phan hoéa cdc ngan hang qudc doanh, cac cong ty vién théng, ... Pay
cling la muc tiéu ma Quy dau tu VF1 da, dang va sé nham téi nham xay dung mot danh muc dau tu
8n dinh, can b&ng va hiéu qua.

Tinh hinh thanh hoan cac khoan dau tu
a. Quy mé thanh hoéan:

Song song vdi viéc tang cudng cdng tac dau tu, tim ki€m cac du an mdi cé hiéu qua, trong 2 nam hoat
dong vira qua Quy dau tu VF1 cling da thuc hién thanh hoan 346 ty dong gia tri cac khoan da dau tu
nh&m tao ra Igi nhuan va chuyén ddi cd c&du dau tu theo hudng da dang va phu hgp han vdéi dién bién
thi trudng.

Co cau giai ngan va thanh hoan

153
bén 19/05/2006 . — . .
C6 phiéu niém yét  Cb phiéu Trai phiéu

chwa niém yét

156
60 37 40 76 46
2005 — —
C6 phiéu niém yét ~ C6 phiéu Trai phiéu
chwa niém yét
252
161
75 61
7 thang 2004 [ ] [
C6 phiéu niém yét  Cb phiéu Trai phiéu
chwa niém yét
B Gia tri thanh hoan Giai ngan

b. Lgi nhuén:

Lgi nhuan thuc thu tur viéc thanh hoan cac khoan dau tu néi trén la 78,5 ty déng, trong dé nam 2005
1a 25,4 ty d6ng va trong gan 5 thang dau nam 2006 la 53,1 ty ddong, dong gép mot phan dang ké trong
viéc dam bao mot ty & cd tic hdp ly cho nha dau tu trong ndm 2005 la 10% va mdt mirc cb tdc tuong
duong trong nam 2006.

Két qua hoat dong
a. Lgi nhuén:

= Trong nam 2005, Quy dau tu VF1 dat Igi nhuan rong 84,3 ty déng, tang gdp 17,9 lan so vdi 7 thang
nam 2004. Ty suét Igi nhudn thuan trén téng tai san binh quan dat 24,3%.

= Chi trong 5 thang dau nam 2006, Quy dau tu VF1 da dat mdc Igi nhuan rong 347,2 ty dong, tuang
duong 4,1 1an téng Igi nhuédn rong clia cad ndm 2005, trong do Igi nhun thuc hién rong la 56,8 ty dong.
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bon vi: VND’000

Pén 7 thang
19/05/2006 2005 2004
A. XAC PINH KET QUA HOAT PONG DA THUC HIEN
I. Thu nhap hoat dong dau tu da thuc hién 61.249.790 44.553.886 12.722.568
1. C6 tlric dugc nhan 7.614.637 7.925.806  2.260.647
2. Lai trai phi€u dugc nhan 5.119.003 7.195.254
3. Lai tién gui 570.803 6.121.942 3.250.540
4, Thu nhép ban ching khoan 53.064.350 25.387.135 16.127
II. Chi phi (4.836.231) (13.938.186) (4.589.419)
1. Chi phi quan ly quy va thudng hoat dong (4.162.965) (12.540.317) (3.721.217)
2. Phi gidm sat, quan ly tai san quy (249.778) (396.804) (223.273)
3. Chi phi hoi hop, dai hoi (84.143) (12.710) (54.644)
4, Chi phi kiém toan - (141.138) (156.182)
5. Chi phi hoat ddng khac (339.345) (847.217)  (434.103)

III. K&t qua hoat dong rong da thuc hién trong nam 56.413.559 30.615.700 8.133.149

B. XAC DINH KET QUA CHUA THUC HIEN

I. Thu nhap 290.831.526 53.701.532 -
1. Thu nhap danh gia lai cac khoan dau tu chimg khoan 290.831.526 52.761.235 -

2. C6 tirc chua thuc hién 940.297 -

IL. Chi phi - - (3.396.590)
1. Chénh léch 16 danh gia cac khoan dau tu - - (3.396.590)

III. K&t qua hoat dong rong chua thuc hién trong nam290.831.526 53.701.532 4.736.559

LOT NHUAN TRONG NAM 347.245.085 84.317.232 4.736.559

b. Gia tri tai sén rong (NAV):

Tai thdi diém 19/05/2006, Quy dau tu VF1 d& dat mirc tdng trudng NAV 83,8% so véi cudi nam 2005.
Tang trudng NAV lly ké trong 2 nam hoat déng clia Quy dat 133,8%.

@19/05/2006 @31/12/2005 @31/12/2004
Quy mo quy (ty dong) 701,8 381,6 304,7
NAV/dvq (d6ng) 23.393 12.718 10.158

c. Co cdu thu nhép:

Qua 2 ndm hoat déng, Quy dau tu VF1 dat t&ng thu nhap Ity k& 436,2 ty dong. Co cau thu nhap nhu sau:

Ban Cao Bach Tang Vén | QUY PAU TU VF1



BAN cAo BACH TANG VON PIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Co cau thu nhap tir hoat dong dau tw Co cau thu nhap theo loai hinh diu tw

I C6 tire

M Lai trai phiéu M Cb phiéu niém yét
Lai tién g M Cb phiéu chua niém yét
H Thu nhap ban chirng khoan M Tién gii ngan hang

[ L&i chwa thuc hién Trai phiéu

Thu nhép tir dau tu cé phiéu chua niém yét chiém ty trong 16n nhéat trong téng thu nhap: Tuang
tng véi su’ chuyén dich trong cd ciu dau tu cia Quy dau tu VF1, thu nhap tir cdc khoan dau tu vao cb
phiéu clia cac cdng ty chua niém yét chiém vai tro chu dao, ddng gép 60% trong téng thu nhap.

Co ciu thu nhap theo nganh nghé dau tw

B Tai chinh - Ngan hang
B Thyc phdm - Nwéc giai khat
M Hang tiéu dung

Van tai hang hda

Vat liéu vién théng
15’9% £ X > > >
Ché bién Nong - Lam - Thay - Hai san
Thwong mai - Dich vu

Co s& ha tang

Dwoc pham - Y té
Tién ich céng cdng
Du lich - Khach san

5 nhém nganh chua dao trong co ciau dau tu chiém dén 79,2% téng thu nhap: D6 Ia cac nganh:

e Tai chinh-Ngan hang

e Thuc phdm-Nudc giai khat

e Hang tiéu dung

e Van tai hang hoéa

e Vat liéu vién thong
Diém ndi bat Ia tuy chim ty trong thu nhap cao nhung v6n dau tu vao 5 nganh nai trén chi chiém
55,1% trong t6ng v6n dau tu cua Quy.

Thu nhéap tir nhém nganh Tai chinh - Ngan hang chiém ty trong cao nhat trong tong thu
nhép: Su tdng trudng dot bién vé gid c6 phiéu ngan hang trong thdi gian vira qua da gitp cho nhém
nganh Tai chinh-Ngan hang da vuan Ién gilr vi tri hang dau vé dong gdp vao thu nhap cia danh muc
dau tu véi 23%, vai von dau tu chiém 20,2% téng gia tri dau tu clia danh muc.

Thu nhép tir nhém nganh Thuc pham-Nudc giai khat chiém ty trong cao thir hai trong téng
thu nhép: Tuy chi chiém 10,9% gia tri dau tu trong danh muc nhung nhém nganh Thuc phdm - Nudc
giai khat d& déng gop dén 25,7% trong cd cau tdng thu nhdp. Mot s6 khodn dau tu tiéu biéu cua VF1
trong nhom nganh nay la Vinamilk, Kinh 6, Ca phé Bién Hoa, Ddu an Tudng An va Bibica, da thanh
hoan hét trong nam 2005 vdi Igi nhuan thuc hién dat 34,3% trén von dau tu.
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PHUONG AN TANG VON QUY PAU TU VF1

Cac luan ctr cho viéc tang von Quy dau tu VF1
Co sd phap ly
Viéc tang vOn cua quy dau tu va cadc van dé lién quan chiu sy diéu chinh chd yéu cua:

= Nghi dinh s6 144-2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nam 2003 cua chinh phd vé chirng khoan va TTCK
(Khoan 2, biéu 9).

» Quyét dinh s8 73/2004/QD-BTC ngay 3 thang 9 ndm 2004 cla B Tai chinh ban hanh quy ché t& chirc
va hoat déng cua quy dau tu ching khoan va céng ty quan ly quy.

= Quyét dinh s& 30 /2006/QP-BTC ngay 12 thang 5 ndm 2006 vé viéc b8 sung quy ché va hoat dong
clia Quy dau tu ching khoan va cong ty quan ly quy ban hanh kém theo Quyét dinh s6 73/2004/Qb-BTC
ngay 3 thang 9 nam 2003.

= Diéu |é clla Quy dau tu chirng khoan Viét Nam da dudc Dai hoi Ngudi dau tu thong qua ngay
08/04/2005 vé viéc phat hanh thém chiing chi Quy dau tu VF1 (Diéu 43).

= Nghi quyét bai hoi Ngudi dau tu thudng nién 2005 cua Quy dau tu ching khoan Viét Nam (VF1) vé
viéc théng qua phuong an tang vén diéu |é cua Quy dau tu VF1.

= Bién ban théng qua cac stra d8i, b6 sung Nghi quyét Pai hdi Ngudi dau tu Thudng nién 2005 cla Quy
dau tu VF1 (da dugc théng qua vao ngay 28/02/2006) chdp thuan viéc phat hanh toan bé chirng chi
quy cho ngudi dau tu hién hitu nhdm tuén thu cac diéu kién tdng vén cua quy céng ching theo Quyét
dinh s6 30/2006/QD-BTC ngay 12/05/2006 cta Bd Tai chinh. Cac stra d&i, bd sung dugc thdng qua theo
hinh thirc 18y y kién ngudi dau tu bang vén ban tir ngay 12/06/2006 t&i ngay 19/06/2006 vdi két qua
ddéng y théng qua la 71,03% t8ng sb v6n diéu 1& cd quyén biéu quyét.

= Va cac van ban cé lién quan khac.

Co sd thuc tién

Trong thdi gian qua cac quy dau tu dang déng clia nudc ngoai hoat dong tai Viét Nam do nhu cau dau
tu da thuc hién viéc tdng vén, dién hinh la:

= Quy PXP tang tr 5 triéu USD Ién 20 triéu USD,

= QuY Vietnam Opportunities Fund (VOF) tang tur 16 triéu USD Ién 95 triéu USD,

= QuY Vietnam Enterprise Investments Limited (VEIL) tang t&r 16 triéu USD Ién 109 triéu USD,
= QuY Vietnam Growth Fund (VGF) tang tur 60 triéu USD Ién 100 triéu USD.

Vi thé, v& mét thuc tién viéc tdng v8n clia cac quy dau tu dang dong dad dudc thuc hién kha phéd bién
tai Viét Nam trong thgi gian qua.

. Co hoi thi trudng:

Trién vong nén kinh té Viét Nam

Nam 2005 la nam danh dadu su tang trudng vugt bac clia nén kinh té Viét Nam: GDP tang 8,4%; kim
ngach xudt kh&u dat 32,2 ty USD, tdng 21,6% so vdi ndm 2004; dau tu truc tiép tir nudc ngoai (FDI)
dat 5,7 ty USD, tang 42,5% so vGi nam trudc, chu yéu tap trung trong linh vuc céng nghiép & dich vu.
Céac muc tiéu phat trién kinh t€ x& hdi ndm 2005 va k& hoach 5 nam 2001-2005 vé cd ban d& hoan
thanh, gép phan 6n dinh tinh hinh dan cu, tdng slc canh tranh cla cac doanh nghiép trén thi trudng
trong nudc va xuét khiu dé chi déng hdi nhap kinh té€ khu vuc va quéc té, nhét |a viéc tham gia vao
T8 chirc Thugng mai Thé gidi (WTO). Budc sang nam 2006, trién vong phat trién cling rat kha quan khi
trong thang 01/2006, kinh té Viét Nam da dat dudc nhitng chi s6 rat dang khich Ié:

Ban Cao Bach Tang Vén | QUY PAU TU VF1



2.2

2.3

BAN CAO BACH TANG VON DPIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

= Dau tu truc ti€p clia nudc ngoai dat 444 triéu USD;

« Tri gid xudt kh&u hang hda udc tinh dat 2,8 ty USD, tdng 16% so vdi thang 1/2005, trong dé khu vuc
kinh té& trong nudc xuét khdu 1,2 ty USD; xuét kh&u dau thd 640 triéu USD, tdng 13,7%;

= Khach qudc té dén Viét Nam udc tinh dat 349 nghin lugt ngudi, tang 15,9% so vaGi thang 1/2005.

Du bao tang trudng kinh té nam 2006:

» Luat Dau tu nudc ngoai va Luat Doanh nghiép vira dugc Quéc héi thong qua va céd hiéu luc tir
1/7/2006 sé& tao mot mat bang phap ly chung cho cac nha dau tu trong nudc va nudc ngoai. Cac quy
dinh clia 2 luat méi nay da minh bach han va tao thém théng thoang cho cac nha dau tu nudc ngoai ca
vé mat gia nhap thi trudng, thu tuc dau tu, hinh thirc dau tu va uvu dai dau tu, xr ly tranh chap, ...

= Ti€n trinh hdi nhap sau vao nén kinh té khu vuc va thé gidi sé tac dong truc ti€p téi hoat dong dau
tu nudc ngoai tai Viét Nam. Cung V@i viéc hoan tat dam phan gia nhap WTO vdi chinh phd Hoa Ky, viéc
thuc hién Hiép dinh thuong mai Viét Nam - Hoa Ky, Hiép dinh tu do hda va xuc ti€n dau tu vdéi Nhat
Ban va cac Hiép dinh song va da phuong khac sé& thic ddy qua trinh hoan thién luat phap chinh sach
cla nudc ta d& dap ('ng yéu can hdi nhap. Qua trinh nay s& doi héi phai mé clra thi trudng dich vu theo
16 trinh cam két.

» Xu hudng tdng manh tur cdc cam két dau tu truc ti€p nudc ngoai nam 2005. M6i trudng kinh doanh
dugc cai thién du béo sé thic dy dau tu téng l1én khoang 14% vao ndm 2006. Theo giad hién hanh, ty
|é dau tu/GDP udc dat trén 37% vao nam 2006.

= Kinh té tang trudng nhanh, moi trudng dau tu dugc cai thién, uy tin cda nudc ta dbi vdi cac nha dau
tu dugc néng cao, kinh nghiém cé dugc trong van dong xdc ti€n dau tu theo hinh thirc mdi, cling nhu
sy kinh doanh cé hiéu qua cla nhiéu doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai thdi gian qua sé tao da
cho su gia tdng dong vén dau tu nudc ngoai vao Viét Nam. Vén cdp mdi trong ndm 2006 cb thé dat
hodc vugt mdc nam 2005, dac biét von thuc hién sé tang vai téc d6 cao han mdc tang cla nam trudc,
hoat dong san xudt kinh doanh cta khu vuc kinh té cé von dau tu nudc ngoai sé ti€p tuc tang trudng
cao ca vé doanh thu, xudt khdu va déng gép cho ngan sach.

» Viéc ban hanh quy ché& khuyén khich tu nhan dau tu ndng cdp cac cong trinh giao thdng, cang bién,
dich vu vién théng, cung c&p dién nudc, phan dau khdng dé xay ra tinh trang thi€u dién cho hoat dong
san xuat kinh doanh.

Nhirng co héi dau tu:
o Co hdi dau tu vao cac cd phiéu niém yét trén TTCK:

V6i Quyét Pinh s6 898/QP-BTC ngay 20/02/2006 clia B Tai Chinh vé k& hoach phat trién TTCK nam
2006-2010, theo dd hoan tét trién khai Ludt chitng khodn trong ndm 2006 va s6m ddy nhanh viéc chuyén
d6i TTGDCK thanh S& Giao Dich chitng khodn da thé hién su quyét tdm clia Dang va Chinh phu trong viéc
thic day phat trién TTCK Viét Nam hudng téi hdoa nhdp vao thi trudng tai chinh trong céc nudc trong khu
vuc va Thé gidi.

Dé&n 31/12/2005, téng gia tri vén hda niém yét trén TTCK dat 46.574 ty dong bao gdém ca c6 phiéu va
trai phi€u. C6 33 céng ty niém yét tai TTGDCK Tp.HCM va 09 cong ty dang ky giao dich tai TTGDCK Ha
NOi vGi téng vén hda thi trudng dat 9.638,8 ty dong chiém 20,7% va trai phiéu niém yét dat 36.935,2
ty dong chiém 79,3%.

Trong nam 2006, TTCK chao dén su niém yét clia cac cong ty I6n nhu Cong ty CP sita Viét Nam (v6n
hoa: 10.176 ty dong), Cong ty CP day va cap dién Taya (126 ty dong); Ngan hang Sacombank (12.100
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ty déng); cuing nhiéu cdng ty c6 phan khac nam trong danh muc Nghi dinh 528 ctia Chinh phd phai ban
bdt phan vén Nha nudc, niém yét va dang ky giao dich tai TTGDCK vd@i quy mo v6n udc khoang trén
10.000 ty dong.

o Co hdi dau tu tir chuong trinh ¢6 phan héa:

C6 phan héa cac DNNN: Pay |a chu truong nhat quan cda Chinh phd Viét Nam trong viéc nang cao
nang luc sadn xudt va canh tranh trong khu vuc kinh té€ Quéc doanh hoa nhap vao kinh té khu vuc va
Thé gidi. Theo s6 liéu théng ké cho dén nay ca nudc da tién hanh CPH dugc 2.935 DNNN véi tdng quy
mo von dat khoang 30.000 ty dong, chiém 10% vén Nha nudc dugec CPH. Nhu vay, theo 10 trinh tlr nam
2006 d&n n8m 2010, sé tiép tuc c6 phan hoa khoang 1.700 DNNN véi quy mé vén dat khoang 270.000
ty dong. Trong d6 bao goém cac Doanh nghiép cé quy mé v6n rat I6n nhu: Cong ty Thong tin di dong
(VMS - Mobile phone); Coéng ty Dich vu Vién thoéng Viét Nam (Vinaphone); Cong ty Vién Thdng Quan
d6i; Coéng ty Bao hi€m Bao Viét; Ngan hang Dau tu va phat trién Viét Nam (BIDV); Ngan hang Ngoai
thuong Viét Nam (Vietcombank)...

Cd phan héa cac DN tu nhan: Thanh phan kinh té€ tu nhan dudc xem 1a nhan t& quan trong gép phan
tich cuc phat trién nén kinh té. Theo s6 liéu théng ké, cubi ndm 2005, ca nudc cé trén 175.230 DN tu
nhan véi vén dang ky khoang 323.200 ty dong. Hién nay, ngay cang nhiéu DN tu nhan nhan thic ro vé
viéc cdn nang cao ndng luc canh tranh, ndng luc san xuit va quan ly dé€ cé thé dap ¢’ng nhu ciu téng
trudng, do vay nhiéu DN tu nhan d& manh dan trong viéc chuyé&n ddi sang hinh thlc c8 phan huy déng
v6n gdp tlr cdc ngudn luc tai chinh, trinh dd quan ly chuyén nghiép... Cac cdng ty dién hinh nhu Céng
ty Hoang Anh Gia Lai (quy mé vén: khoang 500 ty déng); Céng ty Thién Long (quy mo von: 120 ty
dong); Cong ty Dau nhdét & Hoa chat Viét Nam -Vilube (quy md vén:30 ty dong); Bénh vién Hoan My
(quy mo vén: 300 ty dong); Cong ty Ngb Han (quy mo vGn: 128 ty dong); Cong ty Nhua Dai Dong Tién
(quy mé vén: 100 ty dong).

Co phan héa tir cac DN cé von dau tu nudc ngoai: V3Si Nghi dinh 38 clia Thu tudng Chinh phu ban
hanh d3 tao ra nhan t6 tich cuc cho viéc chuyén ddi cac DN ¢b v8n dau tu nudc ngoai chuyén sang hinh
thirc c6 phan va gén vdi niém yét c6 phiéu trén TTCK. D4y dugc xem la nhan t& gép phan lam phong
phu khéi lugng hang hda niém yét cd chat lugng cao trén TTCK. Theo du ki€n, cé khodng 20 DN c6 vén
dau tu nudc ngoai thuc hién viéc chuyén déi sang hinh thic cong ty c6 phan va trong giai doan 1 s&
trién khai cho niém yé&t mét s6 dan vi véi quy mo von clia mdi doanh nghiép udc khoang 10 triéu USD.
Céc cbng ty dién hinh nhu: Céng ty Interfoods; Cdng ty TNHH C6ng nghiép Tung Kuang; Céng ty Full
Power; Cong ty Gach men Chang Yih.

R& rang vai nhitng quyé&t tdm thuc hién clia Chinh phu trong viéc thic ddy nhanh 16 trinh c6 phan héa
cac doanh nghiép déng thdi hoan chinh hé théng luat chirng khoan da gép phan thic ddy mot TTCK
h&ra hen manh mé han, chuyén nghiép haon, gép phan ddy nhanh viéc hdoa nhap vao thi trudng tai chinh
chung trong khu vuc va thé gidi.

. Nhu ciu von

Plng trudc nhitng cd héi dau tu rat rd rang trong khi ngudn vén con lai d€ thuc hién dau tu con rat han
ché, téng cong trai phiéu va cac tai san khac vao thdi diém 19/05/2006 sau khi trir c6 tic 2005 sé chia
cho nha dau tu chi con khoang 0,9% NAV QuYy dau tu VF1. Trong khi do, céc khoan dau tu chua dén
thdi diém thich hop dé thanh hodn. Do vay, viéc tang v6n diéu & cua quy VF1 vao thdi diém hién nay
la rat phu hgp.

Téng nhu cdu v6n du kién huy ddng thém dé ting vén diéu |1& cho quy dau tu chirng khoan Viét Nam
14 200.000.000.000 déng (Hai trdm ty dong chén).
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Phucong an sir dung von
Muc tiéu dau tu

Muc tiéu quan trong nhdt ma Quy dau tu VF1 nham dén la xay dung dugc mot danh muc dau tu can déi
va da dang nh&m t6i vu héa Igi nhuan, tdi thiéu héa cac rui ro cho ngudn vén dau tu cla quy. S8 vén ting
thém tir viéc huy ddng nay sé dudc s dung dé tdng cudng dau tu vao vao cac du an tét, cé kha ning
tang trudng manh trong tuong lai, dac biét la cac don vi c6 du ki€n niém yét trong nam 2006 - 2007.

Song song véi qua trinh d3u tu, Quy dau tu VF1 con hd trg cac dan vi tai cd cdu vé mat tai chinh, phat
trién hé théng quan tri, ndng cao ndng luc canh tranh... nhdm lam gia tdng gi tri cua chinh cac cong
ty nay va vi thé gia tang vé mat gia tri cac khoan dau tu cua Quy.

Chinh sach dau tu
o Co cau tai san

QuY dau tu VF1 la loai hinh quy dau tu chiring khoan cho nén phan Ién cac thuong vu dau tu sé dugc tap
trung vao cac loai chirng khoan dang va sé niém yét trén TTCK Viét Nam. Cd cdu dau tu sé dugc phan
b6 nhu sau: khodng 95% téng gid tri tai san clia quy vao cac loai ching khoan dang va sé niém yét,
phéan con lai sé dugc dau tu vao cac loai tai san khac nhu cac cdng cu cua thj trudng tién té, tién mat du
trir. Riéng d6i véi bat ddng san, Quy dau tu VF1 khéng dau tu qua 10% téng tai san cla Quy dau tu VF1
vao linh vuc nay.

S6 tién thu dudc tir dot tdng v6n nay du kién t6i thi€u 1a 200 ty ddng, nang t6ng gia tri tai san cla Quy

VF1 |1&n 901,5 ty déng. Ca c&u dau tu chi tiét cho t8ng vén huy déng clia quy VF1 dudc du kién phan bd
nhu sau:

Cd cau tai san du kién

19/05/2006
Ty lé (%) Quy mod dau Ty 1é (%) Quy mo dau SO von giai
tu (ty dong) tu (ty dong) ngan thém
(ty déng)
C8 phiéu 98,8% 693,1 90,0% 811,4 118,3
Trai phidu va
ral phisu va 1,2% 8,4 10,0% 90,1 81,8
tai san khac
Téng céng 100,0% 701,5 100,0% 901,5 200,0
Co cau tai san Quy dau tu VF1 hién nay CJo cau tai san dé nghi

Trai phiéu va
] AN . tai san khac
Trai phi€u va 10,0%
tai san khac
1,2%
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= Trai phi€u: Cac loai trai phi€u Chinh phu, trai phiéu dia phuong va trai phi€u cong trinh cé 13i suat
cao, rui ro thdp. Danh muc trai phiéu phai vira phuc vu cho muc dich cdn bang danh muc dau tu nhung
cling dam bao tinh linh hoat nhdm ndm bt nhitng co hdi dau tu.

= C6 phiéu: Cac c8 phiéu dang va sé& niém yét trén TTCK Viét Nam, tap trung hon vdi cac loai c6 phiéu
chua niém yé&t. Quy dau tu VF1 chl trong vao céc cdng ty c8 phan héa cé vén 16n, hoat ddng hiéu qua
va c6 chu truong niém yét rd rang thdng qua cac co hdi CPH trong ndm 2006 nhu: ¢8 phiéu ngan hang
Ngoai thuang Viét Nam, ngan hang Dau tu va Phat trién, ngdn hang Nha Péng Bdng Séng Clru Long,
bao hiém B&o Viét, vién thong nhu Mobifone, Vinafone...

= Tai san khac: tién mat, cdc cdng cu tién t& ngdn han nham tao su linh hoat, ndm bat co hdi thi trudng.

o Linh vuc, nganh nghé du dinh dau tu

Trong téng s6 vén dau tu vao cd phiéu, Quy dau tu VF1 s& tap trung dau tu vao cac linh vuc, nganh
nghé co tiém nang tang trudng cao.

= Tai chinh ngan hang;

= Dugc phdm - y té va gido duc;

= Hang tiéu dung;

= Thuc ph8m - nudc giai khat;

= Ché bién ndng lam thay hai san;

= Du lich va khach san;

= Van tai hang hoa;

= Cd sG ha tang va tién ich cdng cong;
« VAt liéu vién théng;

= Thuong mai - dich vu.

Cdo cau nganh nghé dau tu du kién cua VF1

Tai chinh - Ngan hang

Hang tiéu dung

Thwe pham - Nuwdc giai khat

Ché bién No6ng - Lam - Thay - Hai san
Co s6 ha tAng

Thwong mai - Dich vy

Duwoc phdm - Y t&
Vat liéu vién théng
Van tai hang héa
Tién ich cong cdng

B Du lich - Khach san
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Tuy nhién, tuy theo chién lugec dau tu trong tirng giai doan, cc cdu ciling nhu loai hinh nganh nghé co
thé co thay d8i nham dat dudc murc tdng trudng cao cho danh muc dau tu.

Ngoai viéc tdng thém quy md nham dadm bao ty Ié dau tu vao nganh chu luc nhu hang tiéu dung, thuc
pham - nudc giai khat, tai chinh — ngan hang, Quy dau tu VF1 sé chld déng giam ty 1é dau tu vao cac
nganh cé t6c dd téng trudng thap va tai dau tu vao cac nganh cé tiém ndng phat trién cao hon nhu gido
duc - dugc phdm - y té&, du lich - khach san, thuong mai - dich vu...

Co cau danh muc

cd phiéu vao ngay Co ciu danh muc cd phiéu du kién
o 19/05/2006
Nganh nghé dau tu
Gia tri dau Ty Ié Quy mo Gia tri dau tu
tu (ty d) (%) dauty  thém/ (thanh
(ty d) hoan) rong (ty d)

TC-NH 173,0 25,0% 25,0% 202,8 29,9
HTD 139,1 20,1% 20,0% 162,3 23,2
TP-NGK 94,7 13,7% 12,0% 97,4 2,7
Ché bién nbéng lam thuy hai

ne bl g dy hat 47,6 6,9% 8,0% 64,9 17,3
san
CG s6 ha tang 50,8 7,3% 7,0% 56,8 6,0
TM-DV 50,7 7,3% 7,0% 56,8 6,1
Dugc phadm-Y té 39,0 5,6% 6,0% 48,7 9,7
VAt liéu vién théng 34,7 5,0% 5,0% 40,6 5,9
Van tai hang hoa 34,6 5,0% 5,0% 40,6 6,0
Tién ich cong cbng 29,1 4,2% 3,0% 24,3 (4,7)
Du lich-Khach san 0,0 0,0% 2,0% 16,2 16,2
Téng céng 693,1  100,0% 100,0% 811,4 118,3

. Phuadng thirc tang von

Viéc tang von dudc thuc hién thong qua viéc phat hanh thém chidng chi quy dau tu VF1.

Loai chirng khoan phat hanh: Ching chi quy dau tu
Ménh gia: 10.000 dong

Téng s8 chirng chi quy du kién phat hanh: 20.000.000 don vi quy
Trong do:

= Phat hanh cho ngugi dau tu hién hitu tham gia giai doan 1 cta dgt tang vén: 12.000.000 don vi quy,
tuang ng 60% t6éng s6 chlng chi phat hanh.
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= Phat hanh cho ngudi dau tu hién hitru tham gia giai doan 2 cta dgt tang vén: 8.000.000 don vi quy,
tudng &’ng 40% téng s6 chirng chi phat hanh.

Gia phat hanh:
= Phat hanh cho ngugi dau tu hién hitu tham gia giai doan 1 ctia dgt tang von: Gia phat hanh la 10.000
dong/dan vi quy

= Phat hanh cho ngudi dau tu hién hiru tham gia giai doan 2 cla dgt tdng von: Gid phat hanh sé quyét
dinh dua trén cd s tham chiéu la gia tri tai san rong (NAV) cta Quy dau tu VF1 va dugc xac dinh
bang binh quan NAV cla 4 (b8n) tuan lién tuc gdn nhat trudc ngay ch8t danh sdch ngudi dau tu cd
quyén mua chiing chi Quy dau tu VF1 do TTGDCK Tp. HCM thong bao. Phi phat hanh 2%/ménh gid/don
vi quy sé dugc ap dung cho ngudi dau tu tham gia giai doan 2 cla dgt tang von.

= Gia phat hanh cho giai doan 2 cla dot tang von dugc xac dinh theo céng thic sau:

NAV(-4) + NAV(-3) + NAV(-2) + NAV(-1)
4

G2=

Trong do:
G2 la giad phat hanh cho giai doan 2

NAV(-4), NAV(-3), NAV(-2), NAV(-1) la gia tri tai san rong hang tuan clia quy dugc cong bd tuang rng
tai thdi diém 4, 3, 2, 1 tudn trudc thdi diém tuin c6 ngay chét danh sach hudng quyén.

Gia phat hanh cho giai doan phat hanh bé sung chi*ng chi quy du do khéng dugc ngusi dau tu mua
hét theo quyén mua & giai doan 1 va 2 cua dgt tang von sau két thac thdi han déng tién: la gid phat
hanh ap dung cho giai doan 2 cua dgt tang von.

Phudng thi'c phan phéi:

= Viéc phéan phdi chirng chi Quy dau tu VF1 sé dugc thuc hién theo nguyén tac phat hanh cho ngudi dau
tu hién hiru clia Quy dau tu VF1 tai thdi diém chét danh sach thuc hién quyén mua theo théng bao cua
TTGDCK Tp. HCM.

= DGi vGi cac ngudi dau tu hién hitru tham gia giai doan 1 cla dgt tang von: Phan phdi theo hinh thirc
thuc hién quy@n mua. Ngudi dau tu sé hitu 10 (mudi) don vi quy tai thdi diém chét danh sach thuc
hién quyén sé dugc quyén mua 04 (bGn) don vi quy phat hanh thém.

= DGi vGi cac ngudi dau tu hién hitu tham gia giai doan 2 cla dgt tang von: Phan phdi theo hinh thirc
thuc hién quy@&n mua. Ngudi dau tu s hitru 15 (mudi 18m) don vi quy tai thdi diém chdt danh sach
thuc hién quyén sé& dudc quyén mua 04 (bGn) don vi quy phat hanh thém.

Thuc hién phan phaoi:
Giai doan 1: Phan phéi 12.000.000 don vi quy phat hanh thém cho ngudi dau tu hién hitu.

« Ngudi ddu tu tham gia giai doan nay sé dudc hudng quyén mua chng chi quy, cu thé mdi ngusi dau
tu s@ hiru 10 (mudi) don vi quy tai thdi diém chét danh sach thuc hién quyén s& dugc quyén mua 04
(bGn) dan vi quy phat hanh thém. Quyén mua ching chi quy dugc phan phdi theo danh sach ngudi dau
tu s& hiru chitng chi Quy dau tu VF1 cubi cung tai thdi diém chét danh sach thuc hién quy&n mua thém
chirng chi Quy dau tu VF1 do TTGDCK Tp. HCM cung cdp. Viéc phan phdi chirng chi quy phat hanh thém
cho ngudi dau tu tham gia giai doan nay cla dgt tang v6n dudc thuc hién theo quy trinh ciia TTGDCK
Tp. HCM quy dinh.
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= Ngay xac dinh quyén mua sé la ngay do Ban dai dién Quy dau tu VF1 va cong ty VFM dé nghi va dugc
TTGDCK Tp. HCM chdp thuan. Ngay xac dinh quyén mua sé dugc thong bao téi ngudi dau tu va céng
bd réng rai trén cac phuadng tién thong tin dai ching.

» Ngugi dau tu tham gia giai doan nay cla dgt téang vén sé dugc théng bao s6 lugng quyén mua dugc
hudng va dudc phép chuyén nhugng quy&n mua chirng chi quy dugc hudng trong vong 07 (bay) ngay
lam viéc theo théng bdo ciia TTGDCK Tp. HCM. Viéc chuyén nhugng s& dudgc thuc hién tai cac thanh
vién luu ky tai TTGDCK va tuan thu theo cac quy dinh tai Quy ché dang ky, luu ky, bu trir va thanh toan
chirng khoan ban hanh theo Quyét dinh s6 60/2004/QDb-BTC ngay 15 thang 7 nam 2004 clua BO trudng
BO Tai chinh.

= Ngudi dau tu tham gia giai doan nay cua dgt tang von sé tién hanh dang ky mua va ndp tién thanh
toan cho téng s6 don vi quy dugc quyén mua trong giai doan 1 clia dgt tdng v8n trong vong 15 (mudi
18m) ngay lam viéc ké& tir ngay cé thdng bao vé viéc tdng v6n ctia Quy dau tu VF1 tir TTGDCK Tp. HCM.
Viéc dang ky va nop tién thanh toan sé dugc thuc hién tai cac thanh vién luu ky tai TTGDCK Tp. HCM.

= Ban dai dién Quy dau tu VF1 sé cd quyét dinh cudi cung trong viéc xtr ly s6 chirng chi quy khéng dugc
ngudi dau tu hién hitu dang ky mua sau thdgi gian dang ky, hoac khong mua sau khi két thic thdi han
nop tién thanh toan cho sé chirng chi quy da dugc dang ky mua theo quyén ap dung cho giai doan 1
cla dgt tang von.

Giai doan 2: Phan phdi 8.000.000 don vi quy phat hanh thém cho ngudi dau tu hién hitu.

= Ngugi dau tu hién hitu dugc ti€p tuc tham gia dang ky quyén mua chirng chi quy phat hanh trong giai
doan 2 cua dgt tang von dong thdi véi viéc dang ky thuc hién quyén dugc ap dung cho giai doan 1 cla
dgt tang von.

« Ngudi dau tu hién hitu khdng dudc chuyén nhugng quyén mua chng chi quy phat hanh trong giai
doan nay cua dgt tang von.

» Thai gian d&ng ky mua va ndp tién thanh todn cho tdng sé don vi quy dudc quyén mua trong giai
doan 2 cla dgt tang von dugc ap dung va thuc hién dong thdgi vdéi thdi gian quy dinh néu trén & giai
doan 1 cla dgt tang von Viéc dang ky va nop tién thanh toan sé dugc thuc hién tai cac thanh vién luu
ky tai TTGDCK Tp. HCM.

» Ban dai dién Quy dau tu VF1 sé co quyét dinh cudi cung trong viéc xtr ly s6 chirng chi quy khong dugc
ngudi dau tu hién hitu dang ky mua sau thdi gian dang ky hodc khéng mua mua sau khi két thac thai
han ndp tién thanh toan cho sé ching chi quy da dugc dang ky mua theo quyén ap dung cho giai doan
2 cua dgt tang von.

Phan phdi ching chi quy du (néu cd):

= Chiing chi quy du la s6 chirng chi quy con lai do khong dugc ngudi dau tu mua hét theo quyén mua
dudc hudng G giai doan 1 va giai doan 2 cua dgt tang von. S6 chirng chi quy du nay chi dugc xac dinh
sau khi két thac thGi han nop tién thanh téan quyén mua ap dung cho giai doan 1 va giai doan 2 cla
dgt t8ng v6n. Chitng chi quy du cling bao gdbm cac chi*ng chi quy 1é da khéng dudc phan phéi dé dam
bdo tuén thu quy dinh v& muc giao dich tdi thi€u Ia 1 16 bdng 10 don vi.

= Ngudi dau tu hién hitu cé nguyén vong mudn mua thém phan chlng chi quy du s& d&ng ky mua bé
sung V@i cong ty VFM véi s6 lugng khong han ché.

» Trong trudng hgp cé nhiéu hon mét ngudi dau tu hién hitu ddng ky mua bé sung va sé lugng chiing
chi quy d&ng ky mua b6 sung 18n hon s6 lugng chitng chi quy du. Ban Dai Dién ctia Quy Pau tu VF1 s&
ti€n hanh phan phdi s6 chirng chi quy du theo ti |é dang ky clia ngugi dau tu.
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Thdi gian phan phéi du kién:
Trong vong t6i da 40 ngay lam viéc ké tir ngay dugc UBCKNN cép gidy phép phat hanh.

Co6ng ty quan ly quy VFM sé& tién hanh hoan tat cac thd tuc niém yét theo quy dinh cho téng s6 lugng
chirng chi quy phat hanh thém trong dgt tang vén nay tai TTGDCK Tp. HCM ngay sau khi két thac dgt
tang von.

Tién d6 cac budc cdng viéc ké tir ngay dugc cdp Gidy phép phat hanh nhu sau:

STT Cong viéc

1 Cbng bd thong tin trén bao chi

Thoéng bao chét danh sach ngudi dau tu sé hitu
2 cuGi cung chirng chi Quy dau tu VF1 dudc quyén
mua trong dot tang vén

Nhan danh sach ngudi dau tu sé hitu cudi clng
3 chirng chi Quy dau tu VF1 dugc quyén mua trong
dgt tédng von tir TTGDCK Tp. HCM

4 Phan bd va théng bdo quyén mua chirng chi quy

Ngugi dau tu hién hitru tham gia giai doan 1 cla
5 daot tdng vén chuyén nhugng, déng ky va ndp tién
mua ching chi quy phat hanh thém

Ngugi dau tu hién hitru tham gia giai doan 2 cla
6 dgt tédng von dang ky va ndp tién mua ching chi
quy phat hanh thém

Thanh vién Iuu ky bdo cdo va chuyén tién vao tai

/ khoan phong tda ctia Quy dau tu VF1
Ban dai dién x{ ly s6 lugng chirng chi quy ma
8 nha dau tu khéng mua sau thagi han nép tién

thanh toan.

9 Bdo cdo két qua phat hanh

10 Hoan tat thd tuc niém yét bd sung

11 Luu ky va giao dich chirng chi quy phat hanh thém

Pia diém cung cap tai liéu vé dot ting vén:

= Tru s@ COng ty Lién doanh Quan ly quy Dau tu chirng khoan Viét Nam
Lau 8 Toa nha Bitexco, 19-25 Nguyén Hué, Quén 1, Tp. HCM

= Chi nhanh Cong ty Lién doanh Quan ly quy Dau tu chirng khodan Viét Nam tai Ha Noi
Tang 7 Toa nha Sacombank, 88 Ly Thudng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha Noi.

= Tru s& Cdng ty C8 phan Chl'ng khoan Sai Gon
180 - 182 Nguyén Cong Tr&, Quan 1, Tp HCM
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= Chi nhanh Céng ty C6 phan Chirng khoan Sai Gon & Ha Noi
25 Tran Binh Trong, Thanh phG Ha Noi

Mot sé luu y trong dot tang von:

= Gidi han ndm gilt clla ngudi nudc ngoai: Ty 1é s& hitu clia ngudi nudc ngoai gidi han t6i da |a 49% t6ng
s6 ching chi quy luu hanh theo quy dinh tai Quyét dinh 238/2005/QD-TTg ngay 29/09/2005 ctia Thu
tudng Chinh phu.

« XU ly chitng chi quy 1é&: D&i véi s6 chitng chi quy 1€ (néu cd) phat sinh khi thuc hién quyén, dé€ dam
bao tuén tha quy dinh v& mdrc giao dich t6i thi€u 1a 1 16 bang 10 ching chi, s& lugng chng chi quy phat
hanh thém ma nha dau tu s& hitu quyén dugc mua sé dudc lam tron dén hang chuc va dé khéng vugt
qua s6 lugng phat hanh, toan bd s chitng chi 1é sé dugc lam tron xudng.
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BAN CAO BACH TANG VON DIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

CAC VAN DE LIEN QUAN KHAC

Cac khoan phi, thuéng
Phi dang ky mua chiung chi quy

Ngugi dau tu hién hitru khéng phai tra phi dang ky mua chitng chi quy trong giai doan 1 cta dgt tang
von diéu 1é Quy dau tu VF1 dugc néu trong Ban cao bach nay.

Ngudi dau tu hién hitu phai trd mot [an phi dang ky mua chirng chi quy trong giai doan 2 clia dgt tang
von diéu 1é Quy dau tu VF1 dugc néu trong Ban cdo bach nay. Phi ddng ky mua la 2%/ménh giad/don
vi quy.

Phi thudng nién

Phi quan ly quy

Phi quan ly quy la 2%/gia tri tai san rong ctia Quy dau tu VF1/nam va dugc thanh toan hang thang, phi
nay dudc tra cho cdng ty quan ly quy VFM dé thuc hién cac dich vu quan ly dau tu cho Quy dau tu VF1.

Cong thirc tinh phi quan ly dugc xac dinh nhu sau:

2%/12 x NAV ngay cudi thang
Trong trudng hgp ngay giai ngan ctia sé vén mdi huy dong khong tron thang thi phi quan ly sé dugc
tinh vao thang ke tiép.
Phi luu ky va giam sat:
Can cUr theo Hgp dong gidam sat tai san Quy dau tu VF1 dugc ky gilta Ngan hang Ngoai Thudng Viét
Nam va Cong ty LD Quan ly Quy dau tu Chirng khoan Viét Nam vao ngay 24 thang 04 nam 2004.
Phi giam sat
Trong 03 ndm dau tién ké tir ngay ky hop ddng gidm sat 1a 0,12% cla téng gia tri tai san rong/nam.
Cach tinh phi giam sat hang thang tucgng rng véi cach tinh phi quan ly.

T& nadm th& 04 hai bén sé thGng nhat mdc phi giam sat ap dung cho nam ti€p theo trudc ngay 31/12
hang nam

Phi gidm sat dugc trd hang thang, phi nay dudc tra cho ngdn hang gidm sat dé cung cép dich vu ngén
hang giam sat.
Coéng thirc tinh phi giam sat dugc xac dinh nhu sau:
Ty 1é % phi giam sat (nam) /12 thang x NAV ngay cudi thang
Phi luu ky
Mién phi luu ky c8 phiéu, tréi phi€u trong ndm dau tién ké tir ngay ky hgp ddng gidm sat.
Phi luu ky sé tuong Ung v6i muc phi theo quy dinh ciia UBCKNN hodc TTGDCK.
Céc tai san khac sé thu theo chi phi thuc t€ phat sinh do bén thr ba (n€u cd) thu ciia Ngan Hang Giam
Sat cho cac tai san ctia VF1 luu ky tai Ngan hang Giam sat.
Phi khac
Cac chi phi khac ciia Quy gom:

i. Phi moi gidi hgp ly, hgp Ié lién quan dén cac giao dich tai san Quy;
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ii. Thué, phi va lé phi ma Quy phai thanh toan theo quy dinh cta phap luat;

iii. Tién vay phai tra dbi vai cac khoan vay cta Quy phu hgp vdi Biéu Ié Quy va quy dinh cla
phap luat;

iv. Cac chi phi lién quan dén viéc kiém toan QuY;

v. Cac chi phi lién quan dén viéc tu van luat cho Quy;

vi. Chi phi lién quan dén viéc thué cac t8 chirc déc 1ap cung cap dich vu dinh gia, danh gia tai
san Quy;

vii. Chi phi sua ddi Diéu 1& Quy vi quyén Igi ciia Ngudi dau tu;

viii. Chi phi lién quan dén viéc t8 chirc, triéu tdp hop Dai hdi Ngudi dau tu va Ban dai dién khdng
theo yéu cau hodc khong vi quyén Igi cua Cong ty quan ly Quy hodc Ngan hang giam sat;

ix. Cac chi phi lién quan dén viéc in a@n, bé cao, thong tin cac hoat dong lién quan dén Quy, phat
hanh Ban cdo bach néu phat hanh thém chdng chi Quy;

X. Thu lao cho Ban dai dién Quy;

xi. Cac chi phi hgp ly, hgp 1é va dugdc Ban dai dién Quy quyét dinh;

T6ng cdng cac khoan phi d& cdp & muc b, c néu trén khéng vugt qué 1%/gia tri tai san rong cua
quy/nam.

Thudng hoat dong

Cbéng ty quan ly quy VFM cé thé nhan dugc tir Quy dau tu VF1, ngoai phi quan ly, mot khoan thudng
khac goi la thudng hoat déng. Thudng hoat dong dudc trich tir thu nhap thuc té ciia Quy dau tu trong
nam tinh thudng, thudng hoat déng phai nho han thu nhap thuc té dé cua Quy dau tu.

Thudng hoat déng chi dudc tra cho cong ty VFM néu ty Ié tang trudng gia tri tai san rong cua Quy dau
tu VF1 do cong ty VFM quan ly cao hon chi s& cén ban (sé dudc dién giai dudi day). Khoan thudng hoat
dong ma cdng ty VFM s& nhan dudc bang 20% cla Li (s& dién giai dudi day) trong ndm tai chinh.

Ty lé téng trwdng =V, /V,_,
Chi s6 can ban =14+ 2%
L, =V, - {V,, x [100% + (I + 2%)] + N x [100% + (I + 2%) x d/365]}
Trong do:

Li:  khoan lién quan theo d6 khoan thudng hoat dong hang ndm dugc tinh.

Vi la gid tri tai sdn rong cua cac khodn dau tu vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam viéc gan nhat)
ca ndm i cdng vdi cac khoan cé tirc quy chia trong ndm.

V,._,: la gia trj tai san rong cla cac khoan dau tu vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay lam viéc gan nhat)
cla nam (i - 1).
s0 tién thu dudc tir dgt tang vGn trong nam i

d: s6 ngay tinh tir thdi diém s6 vén huy ddng mdi dudc phép giai ngan dén ngay 31 thang 12 cla ndm i.
Lai sudt trai phi€u Chinh phu thgi han 10 nam do Nha nudc Viét Nam phat hanh dudc giao dich
trén TTCK Viét Nam vao thdi diém dinh gia. Néu khdng cé 15i sudt cla trai phiéu Chinh pha thdi
han 10 n&m thi |8y 1ai sudt cua trai phiéu cé thdi han dai nhat tuong ducng cé thé.
Trai phi€u Chinh phu: la trai phi€u do chinh phu Viét Nam phat hanh va dam bao thanh toan
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Lai sudt: la 13i sudt phat hanh cda trai phi€u Chinh pha thai han 10 nam hoac I&i suat giao dich cla trai
phiéu Chinh pht c6 ky han tucng dudng trén TTCK véi khdi lugng du 16n vao thdi diém gan nhét so véi
IGc dinh gid. Trong trudng hgp chéch léch gilra 1ai suat phat hanh va lai sudt giao dich trén TTCK I8n
hon 1% thi 13i suat dung dé& dinh gia |a trung binh cta hai I3i sudt ké& trén

Vi du:

Ngay s6 vén huy déng mdi dugc phép giai ngan la 20/05/200i => d = 225 ngay

Vi = 380 ty dong
\ = 700 ty doéng
L =10%
N = 240 ty dong
Nhu vay,
Li = 700 - {380 x [100% + (10% + 2%)] + 240 x [100% + (10% + 2%) x 225/365]}

16,65 ty dong

Thudng hoat dong trong nam i = 20% x 16,65 ty = 3,33 ty dong.

. Phuong phap dinh gia NAV

Thdi gian thuc hién viéc dinh gia

Viéc xac dinh gia tri tai san rong clia Quy dau tu VF1 do Cong ty quan ly quy thuc hién va phai cé xac nhan
ctia Ng&n hang gidm sat vé viéc tudn tha quy dinh ctia Uy ban Chitng khodn Nha nudc va biéu 1é Quy.
Nguyén tic thuc hién viéc dinh gia gia tri tai san rong (NAV)

Gia tri tai san rong (NAV): la t&ng gid tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy dau tu VF1 s& hitu trir
di cac nghia vu ng cé lién quan (nhu phi moéi gidi, phi luu ky, phi hanh chinh, phi dinh gia, 1&i vay ngan
hang (néu cd)...) tai thdi diém dinh gia.

Gia tri don vi quy

_ _NAV

Vv
N

Trong do:
V: gia tri dan vi quy

N: t&ng s6 ching chi quy dang luvu hanh

. Phuong phap tinh thu nhap va ké hoach phan chia Igi nhuan

Phuong phap tinh thu nhap
Loi nhuan/(Ld) tir hoat ddng clia Quy d&u tu VF1 trong ndm dugdc xac dinh tif 2 ngudn chinh:

Ldi nhuan/(L6) thuc hién rong: La két qua thu nhap rong tir hoat dong d&u tu d& thuc hién trong
nam sau trr di cdc khoan chi phi theo quy dinh.

Thu nhap rong tir hoat dong dau tu da thuc hién bao gom:
= C6 tlrc clia cac loai ¢ phiéu,
= Lgi tUrc cua trai phiéu,

= L3i tién guri ngan hang
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= Lgi nhudn cula viéc thanh hoan cac khoan dau tu.
Cac khoan chi phi dugc phép khau trir bao gom:
= Chi phi quan ly quy va thudng hoat dong tra cho cong ty quan ly quy
= Phi giam sat, quan ly tai san quy tra cho ngan hang giam sat
= Chi phi hoi hop, dai hoi
» Chi phi kiém toan bdo cdo hoat déng ctia quy

= Chi phi hoat dong khac

Lgi nhuan/(L8) chua thuc hién: La k&t qua chénh I&ch tir viéc danh gid lai cac khoan d&u tu cla quy

tai thdi diém 1ap béo cdo.

BAO CAO KET QUA HOAT PONG CUA QUY PAU TU VF1

A. XAC PINH KET QUA HOAT PONG PA THUC HIEN

I. Thu nhap hoat dong dau tu da thuc hién
1. C6 tlic dugc nhan
2. Lai trai phi€u dugc nhan
3. Ldi tién gui
4, Thu nhap ban ching khoan

II. Chi phi
1. Chi phi quan ly quy va thudng hoat déng
2. Phi giam sat, quan ly tai san quy
3. Chi phi héi hop, dai hoi
4. Chi phi kiém toan
5. Chi phi hoat dong khac

III. Két qua hoat dong rong da thuc hién trong nam

1+2+3+4

1+243+4+5

B. XAC DINH KET QUA CHUA THUC HIEN

I. Thu nhap
1. Thu nhéap danh gid lai cac khoan dau tu chirng khoan
2. C& tlc chua thuc hién

II. Chi phi
1. Chénh léch 16 danh gid cac khoan dau tu

III. K&t qua hoat dong rong chua thuc hién trong nam

1+2

I-II

LOTI NHUAN/(LO) TRONG NAM

A+B

Ban Cao Bach Tang Von
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3.2 Ké hoach phan chia Igi nhuan

Can clr vao két qua hoat déng kinh doanh hang nam cuia Quy dau tu VF1, viéc phan chia Igi nhuan quy
sé dudc Dai héi ngudi dau tu hang nam thong qua dudi sy dé xuat cua Ban dai dién quy.

. Giao dich chirng chi quy

Chirng chi quy VF1 phat hanh thém sé dugc niém yét ngay sau khi dugc su chdp thuan clda Uy ban
Ching khoan Nha nudc. Do vy, viéc chuyén nhugng chling chi quy VF1 s& dudc thuc hién theo cac quy
dinh cta phap luat hién hanh vé chirng khoan va thij trudng chirng khoan.

Do la quy dau tu dang déng nén Quy dau tu VF1 va Cong ty quan ly Quy VFM sé khéng chiu trach nhiém
mua lai chdng chi quy dau tu VF1 da phat hanh tlr cac nha dau tu.

. Trudng hgp ngirng giao dich chirng chi quy

K&t thuc thdi han hoat déng cua quy nhu trong Diéu & t6 chirc va hoat déng Quy dau tu chrng khoan
Viét Nam ma khong c6 quyét dinh gia han cta Dai hoi ngudi dau tu hoac két thic hoat dong trudc thdi
han theo quyét dinh cia Dai hoi ngusi dau tu.

Gia, khai lugng giao dich chirng chi quy c6 bién déng bat thudng.
Vi pham nghiém trong vé céng bd théng tin theo quy dinh cua phap luat.
Hoat dong kinh doanh ctia quy VF1 bi thua 16 trong 02 ndm lién ti&p.

Trudng hdp UBCKNN, Trung tdm Giao dich Chirng khodn thay can thiét dé€ bao vé Igi ich ciia nha dau tu
ho&dc dam bao hoat ddng 6n dinh cua thi trudng.

. Xung dét vé Igi ich giita quy dau tu va cac san pham tai chinh khac

Cong ty quan ly quy cling sé gap phai nhitng xung dbt nhat dinh vé Igi ich gilra cac quy dau tu va cac
san pham tai chinh khac do cong ty quan ly diéu hanh. Tuy nhién, viéc kiém soat nhitng xung dét nay
14 hoan toan cé thé thuc hién dugc dua trén nhitng diém sau:

1) Céc quy dau tu va céc san pham tai chinh khac do cing mét cdng ty quan ly quy diéu hanh
c6 nhitng diém tach biét nhu:

= CG cdu t6 chlc nhan su hoat dong;

= Cac tiéu chi va chién lugc dau tu;

= Khong dugc phép sir dung vén va tai san clia mot quy nay dau tu vao moét quy khac va ngudgc lai.
2) Khi xay ra su xung doét trong dau tu gilta cac Quy dau tu va cac san phdm tai chinh khac thi
viéc dau tu sé dugc gidi quyét trén cd s nhu sau:

= Dua trén danh muc dau tu da dinh cho ting quy dau tu;

= Cac quy dinh vé ty |& du tu t6i da vao mot nganh cla cac quy dau tu va cac san phdm tai
chinh khac (theo quy dinh, khdng dau tu qua 30% ngudn vén vao mét nganh);

= Theo ty | phan tram vé quy md ngudn v6n clia quy con lai chua dau tu cua quy va cac san
phdm tai chinh khac.

Ban Cao Bach Tang Vén | QUY BAU TU VF1



7.

BAN CAO BACH TANG VON DPIEU LE CUA QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM

Ché do bao cao

Cbéng ty quan ly Quy cb trach nhiém chudn bi cac bdo cdo tai chinh thudng ky vé két qua kinh doanh
va tinh hinh tai chinh ctia Quy d4u tu va cac bao cdo can thiét khac dé tudng trinh hoat ddng clia Quy
dau tu.

Bdo cao tai chinh

Céc bdo cdo tai chinh s& dugc kiém toan déc 1ap hang ndm bdi cdng ty kiém toan dudc Iua chon.

Céc ban sao cua bdo cdo kiém toan va bao cdo hoat ddng ciia Quy dau tu phai gri dén tirng thanh vién
Ban dai dién Quy va dén mdi ngudi dau tu ctia Quy dau tu.

Cong ty quan ly quy phai tuan thad cac quy dinh cia UBCKNN vé bao cao tai chinh.
Bdo cao khac

Cong ty quan ly quy VFM phai tuan tha cac quy dinh cia UBCKNN vé cong bd théng tin va bao cédo cac
hoat dong kinh doanh cla Quy dau tu VF1.
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CAC YEU TO RUI RO

Viéc dau tu vao mot quy s& khdng dudc bat ky ngadn hang hodc su’ cam két bao 1anh bdi bat ky mot t6
chirc nao, khdng cé bat ky su cam két chdc chdn nao quy sé dat dugc nhitng muc tiéu dau tu da dé ra.

PAau tu vao quy dau tu chirng khodn cé nghia la nhdm vao muc tiéu tao ra nhitng khoan thu nhép sau
mét khoang thdi gian dai. Cac nha dau tu khéng nén ky vong thu dugc cadc khoadn thu nhép trong ngén
han tir hoat déng dau tu nay.

Dudi day la nhirng rui ro quan trong ma nhirng nha dau tu nén quan tam vi né anh hudng truc ti€p dén
két qua 18i hodc 16 clia nhitng khodn dau tu cla quy nha dau tu.

. Rui ro hé thdong

Khi nén kinh té rgi vao khiing hoang, thi trudng tai chinh ndi chung va thi truéng chirng khoan ndi riéng
la ngi bi anh hudng truc ti€p. Diéu nay sé tac dong dén hiéu qua cla cac khoan dau tu cua Quy dau tu
VF1. Trong nhitng n@dm vira qua véi nhirng chinh sach diéu hanh vi mo6 hgp ly, nén kinh té€ Viét Nam
tugng ddi &n dinh, it bién dong so vai cac nudc trong khu vuc va trén thé gidi.

Rui ro vé 1ai suat thi trudng
RUi ro nay phat sinh khi 13i sudt thi trudng tang thi nhitng khodn dau tu cé thu nhap ¢ dinh cta quy

nhu: trdi phi€u Céng ty, trai phi€u Chinh phd, c6 phi€u uu dai cd tic... s& bi gidam gia tri dac biét 1a
nhirng khoan dau tu cé thgi gian dao han dai.

L&i suét thi trudng cta Viét Nam da dudc tha néi tir nhiéu ndm nay, tuy nhién vdi chinh sach diéu hanh
thi trudng tién té mot cach hgp ly nén 13i sudt thi trudng nhin chung la bién dong nhe va khong xao
tron nhiéu dén hiéu qua hoat déng clia quy VF1 trong thdi gian vira qua.

RUi ro vé mat kha nang thanh toan

RUi ro nay lién quan dén viéc t6 chirc phat hanh hodc ngudi dam bao thanh toan cho dgt tdng vén cla
cac loai chirng khodn ng bi mat kha ndng thanh todn tai thdi diém dao han va do vay khdng thé thanh
toan cho quy cac khoan lai cling nhu ng géc.

Tai Viét Nam hién nay chua hinh thanh céac t6 chic tai chinh trung gian chiu trach nhiém danh gia han
murc tin nhiém cua cac doanh nghiép, t& chirc kinh t&. Do vay, d& han ché rui ro nay, danh muc dau tu
vao cac loai chirtng khoan cé thu nhap &n dinh ctia quy VF1 hién tap trung dau tu chi yéu vao céc loai
trai phi€u chinh phu, ky phiéu ctia cac Ngan hang thugng mai quéc doanh... la nhitng loai chirng khoan
c6 do an toan vé kha nang thanh toan va tinh thanh khoan rat cao.

Rui ro vé tinh thanh khoan

V@i ty trong dau tu dang k& trong téng tai san cla quy vao cac doanh nghiép c8 phan hoa va cac doanh
nghiép c8 phan tiém ndng trong khi tai Viét Nam chua hinh thanh san giao dich chinh thc danh cho
c6 phiéu chua niém yét. Do vay, viéc thanh hodn cac khoan dau tu s& gdp kho khan khi tinh thanh
khoan clia c6 phiéu thap va do vay anh hudng dén hiéu qua hoat déng chung cua quy. D& han ché rui
ro nay, quy VF1 tap trung dau tu vao cb phiéu cla cic doanh nghiép tét, cé thuong hiéu, quy md vén
I6n, hoat ddng hiéu qua va co trién vong niém yét trén thi trudng chirng khoan trong tuong lai gan.

RUi ro canh tranh

Ciing giong nhu nhitng nganh nghé kinh doanh khac, quy dau tu VF1 cling sé chiu su canh tranh truc

tiép tlr cac ca nhén, t6 chlc dau tu va cac quy dau tu khac. Chinh su canh tranh nay s& lam gidam nhirng
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cd hoi dau tu hdp dan cling nhu 1am giam hiéu qua dau tu. Tuy nhién, véi su hd trg cta hai ddi tac co
nhiéu kinh nghiém trong lién quan VFM la Dragon Capital Management va Ngan hang Sacombank la
mot Igi thé& r&t 16n trong viéc gilip VF1 ti&p can cac cd hoi dau tu hdp dan cling nhu' lam gidm strc canh
tranh so vGi cac nha dau tu khac.

. Rui ro vé chinh sach, luat phap

C6 thé ndi khudn khd phép Iy cho hoat ddng cua linh vuc chitng khoan dén thsi diém hién nay van chua
dudc hoan chinh va chi dirng lai & cdp do Nghi dinh. Nhitng chinh sach, ché d6 cé lién quan nhu: quy
dinh vé thué déi vdi cac nha dau tu trong linh vuc chirng khoan, cac chinh sach khuyén khich dau tu,
niém yét chiring khoan... chua rd rang. Chinh vi vay, su tin tudng clia cac nha dau tu trong va ngoai
nudc vao linh vuc ching khoan va thi truéng chirng khoan con 6 mirc do rat han ché. Tuy nhién, vdi
viéc dua vao gop y va théng qua Du thao Ludt Chirng khoan tai ky hop thr 9 - Qubc hoi Khoa XI tdi
day sé tao hanh lang phap ly vitng chéac, gilp thao g& nhitng kho khan va vudng mac vé cc ché nhu
hién nay.

Bén canh do, Viét Nam dang ddy manh gia nhap cac t& chi'c Thuong mai Thé gii va dam phan song
phuadng, da phuong véGi nhiéu quéc gia trén thé gidi sé anh hudng truc ti€p va manh mé dén chinh sach
thué, cac rao can thuong mai... khdc ma Chinh phu Viét Nam dang &p dung. Nhitng thay d6i vé chinh
sach ctia Nha nudc lién quan truc ti€p dén nhitng nganh nghé kinh doanh ma cong ty dang thuc hién
dau tu cling s& tac dong truc tiép dén hiéu qua dau tu cha quy VF1. D& han ché rli ro nay, danh muc
dau tu cta quy VF1 tap trung vao nhitng c6 phiéu clia cidc doanh nghiép dau nganh, nidng luc canh
tranh cao va it nhan dugc su bao hd cua Nha nudc.

. Rui ro quan ly

RUi ro nay phat sinh tir viéc quan ly cua cong ty quan ly quy. Hau qua cda rui ro nay la viéc dau tu cua
quy khéng dat dugc cdc muc tiéu da dé ra. D& giam thiéu loai rdi ro nay, Céng ty quan ly quy s& ap
dung cac phuong phdp quan tri doanh nghiép tién tién, tuyén dung nhan su cé trinh d& chuyén mon
cao va viéc phan cdp dau tu mot cach ro rang véi viéc thanh 1ap H6i dong dau tu co su tham du cla
cac thanh vién 1anh dao cdp cao nhat clia Cong ty quan ly quy. Bén canh do, su gidm sat chat ché clua
ngdn hang gidm sat cling sé& gitp gidm thiéu rdi ro quan ly cho viéc dau tu cta quy VF1.

. Rui ro vé su giam st gia tri tai san rong (NAV) cua quy

RUi ro nay phat sinh chl yéu do su gidam giad cla cac loai c6 phiéu trén thi trudng khéng chinh thic
(OTC) va cb phiéu trén thi trudng chinh thirc ma Quy dau tu VF1 dau tu. Khi dé NAV cla quy sé bi giam
sut va anh hudng truc ti€p dén thi gia cua chiing chi quy VF1 trén thi trudng. Vi danh muc dau tu can

b&ng clia Quy dau tu VF1, cong vdi viéc Quy tham gia dau tu vao cac loai c6 phiéu co tiém nang ting
trudng va trién vong niém yét trén TTCK thi viéc giam st NAV ¢ thé dugc han ché.

. Rui ro vé bién dong NAV va gia giao dich chitng chi quy sau dgt tang von

Do tac déng clia viéc phat hanh chirng chi quy bang ménh gia khi tang vén, gia tri tai san rong ctia quy
sé suy giam khi két thuc dgt tang von. Khi gid tri tai san rong cua quy giam sut sé co tac déng dén gia
giao dich ctia chirng chi Quy dau tu VF1 trén thj trudng. Rui ro sé xay ra, dac biét déi v&i nha dau tu ca
nhan khi ma thi gia chifng chi Quy dau tu VF1 bién dong tang/gidam manh va nha dau tu ca nhan dau
tu véi gia giao dich cao hon mirc d6 cd thé sinh I8i d&€ nhan dugc quyén mua chitng chi quy tir dot phat
hanh t&ng v6n nay. Do vdy, nhdm muc dich bao vé cho cdc nha diu tu ca nhan trdnh nhiing
bién déng tang/giam thi gia chdng chi quy sau khi phat hanh cung vdi viéc tang/giam gia
bat thudng cua TTCK, céng ty quan ly quy VFM Iuu y nha dau tu ca nhan cin cé su can nhic
that ky ludng trudc khi quyét dinh tham gia gép von trong giai doan 2 cua dot tang vén.
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VII. PIA CHI LIEN LAC

Pia diém phat hanh chirng chi Quy dau tu VF1:

Cong ty LD Quan ly Quy dau tu Chirng khoan Viét Nam (VFM)
Tru s& chinh:
L3u 8, Toa nha Bitexco, 19 - 25 Nguyén Hué, Quén 1, Tp. HCM

Tel: 08-914 3393 Fax: 08-914 3392
Chi nhanh tai Ha Noi:

Tang 7, Toa nha Sacombank, 88 Ly Thudng Kiét, Quan Hoan Kiém, Ha NOi

Tel: 04-942 8168 Fax: 04-942 8169

Cong ty CP Chirng khoan Sai Gon (SSI)

Tru sé chinh:
180 -182 Nguyén Cong Trl, Quan 1, Tp. HCM
Tel: (84-8) 821 8567 - Fax: (84-8) 821 3867

Chi nhanh tai Ha Néi:

25 Tran Binh Trong, Ha Noi

Tel: (84-4) 942 6718 - Fax: (84-4) 942 6719
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Tru s6 chinh

Lau 8, Toa nha Bitexco
19-25 Nguyén Hué

Q.1, Tp. H6 Chi Minh

DT :+84 8914 3393

Fax: +84 8 914 3392
www.vinafund.com

Van phong tai Ha Noi

L4u 6, Toa nha Sacombank

88 Ly Thuong Kiét

Q. Hoan Kiém

DT : +84 4 942 8168
Fax: +84 4 942 8169
vfmhanoi@vinafund.com
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