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Ban cdo bach phdt hanh chitng chi Quy Pau tw Chirng khodn Viét Nam — VFI

I. CAC PINH NGHiA

Nhiing tir dudi ddy duoc dinh nghia va s& dugc ding trong sudt ban cdo bach nay:

“Quy dau tu ching
khoan Viét Nam”

“Cong ty Lién doanh
Quan Iy quy dau tu
chung khoan Viét Nam -
VietFund Management
(VFM)”

“Ngan hang Thuong mai
C6 phan Sai Gon
Thuong Tin -
Sacombank”™

“Dragon Capital
Management Limited”

“Ngan hang giam sat —
Ngan hang Ngoai thuong
Viét Nam -
Vietcombank”

“Cong ty kiém toan —
Cong ty Ernst &
Young”

“Ban cao bach”

BAN CAO BACH

QUY PAU TU VF1 1

(Sau day la Quy dau tu Chimg khoén co phat hanh chumng chi
quy dau tu ching khoan ra cong ching va goi tat 1a VF1) Ia
Quy dau tu chimg khoan c6 muc vén gop ciia cic ngudi dau
tu ban dau 300 ty dong dugc thanh 1ap theo Nghi dinh
144/2003/ND-CP ban hanh ngay 28 thang 11 nam 2003 va
cac van ban phap ludt co lién quan cua nudéc Cong Hoa Xa
Hoi Chu Nghia Viét Nam, chiu su quan ly vé mit hanh chinh
ctia Uy ban Chiing khoan Nha nuéc (UBCKNN).

(Sau day goi tit 1a cong ty quan ly quy VFM) 1a mét lién
doanh gilra cong ty Dragon Capital Management va ngén
hang Thuong mai c6 phan Sai Gon Thuong Tin, dugc thanh
1ap theo giay phép s6 01/GPDT-UBCKNN ngay 15 thang 7
nam 2003 cip béi UBCKNN. Céng ty quan Iy quy VFM la
cong ty quan 1y quy chinh thire ctia Quy dau tu VFI.

(Sau day goi tat 1a ngan hang Sacombank) la ngan hang
thuong mai c6 phan, dugc thanh 1ap theo gidy phép sb
0006/NH-GP ngay 05/12/1991 cép boi Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam theo ludt ngan hang Viét Nam, la dbi tac lién doanh
trong cong ty quan ly quy VFM va la sang lap vién cua Quy
dau tu VFI.

(Sau day goi tit 1a DCM) 1a cong ty trach nhiém hitu han
duoc thanh 14p theo ludt ctia British Virgin Islands thudc
Dragon Capital Group, 1a dbi tac lién doanh trong cong ty
quan Iy quy VFM va 1a sang lap vién cia Quy dau tu VFI.

(Sau day goi tit 12 ngan hang giam sat), 1a ngan hang thuc
hién cac nghié€p vu: bao quan, luu ky cac ching khoan, cac
hop dong kinh té, cac chimg tir co lién quan dén tai san cta
Quy dau tu VF1, thyc hién viéc dinh gia gia trj tai san rong
ciia Quy dau tu VF1 dong thoi giam sat hoat dong cua Quy
dau tu VF1 va cong ty quan Iy quy VFM theo gidy phép so
14/GPHDLK cap ngay 02 thang 05 nam 2003 boi Uy Ban
Chtng khoan Nha nudc.

(Sau day goi tit 1a cong ty kiém toan), 12 cong ty kiém toan
doc 1ap cua Quy dau tu VF1, thuc hién viéc kiém toan hang
nim tai san cua Quy dau tu VF1 theo gidy phép sb 75/Qb-
UBCK cap ngay 8/07/2002 bdi UBCKNN.

La ban thong cdo cla to chirc phat hanh vé tinh hinh tai
chinh, hoat dong kinh doanh va phuong an sir dung s6 tién
thu dugc tir viéc phat hanh nhiam cung cap thong tin cho cong
chung danh gia va dua ra cac quyét dinh dau tu chimg khoan.



Ban cdo bach phdt hanh chitng chi Quy Pau tw Chirng khodn Viét Nam — VFI

“Pidu 16”

“Hop dong giam sat”

“Quy dau tu ching
khoan dong”

“ Ngudi dau tu”

“Pai héi nguoi dau tu”

“Ban dai di¢n Quy”

“Von dicu 1¢ Quy”
“Pon vi quy”

“Ching chi Quy dau tu
VF1”

“Gi4 phat hanh”

“Cd tlrc Quy”

“Ngay dong quy”

BAN CAO BACH

QUY PAU TU VF1 2

Diéu 1& Quy dau tu VF1 duoc cac ngudi dau tu théng qua tai
Dai hoi nguoi dau tu. Trong lan huy dong quy dau tién, diéu 16
dugc soan thao phu hop véi cac van ban phap 1y co6 lién quan
tai Viét Nam.

La hop dong dugc ky két gitra cong ty quan 1y quy va ngan
hang giam sat Vietcombank dugc thong qua boi DPai hoi
Nguoi dau tu cia Quy dau tu VFI.

(Sau day goi tat 1a quy dong) la quy dau tu chimg khoan trong
d6 nguoi dau tu khong duoc quyén ban lai ching chi quy dau
tu cho quy trudce thoi han két thic hoat dong hodc giai thé.

La ca nhéan, t6 chtic trong nudc va nudc ngoai dau tu vao Quy
dau tu VFI.

La dai hoi cua ngudi dau tr co quyén biéu quyét duge to chirc
thuong ky hodc bat thuong dé théng qua cac van dé quan
trong co lién quan dén Quy dau tu VF1. Pai hoi ngudi dau tu
1a co quan quyén luc cao nhat ciia Quy dau tu VFI.

La nhitng ngudi dai dién cho nguoi dau tu dugc Dai hoi ngudi
dau tu bau ra dé thay mat ngudi dau tu thuc hién viée giam sat
céc hoat dong cta Quy dau tu VF1, cong ty quan Iy quy VEM
va ngan hang giam sat.

La sb tong von bang tién do tat ca Nguoi dau tu thue gop va
duogc ghi trong Dicu 1€ nay.

La von diéu 1¢ quy dugc chia thanh nhiéu phan bing nhau véi
ménh gia 10.000 dong/ don vi.

(Sau day goi 1a chimg chi) 1 chimng chi hodc bit toan ghi sd
do cong ty quan Iy quy VFM dai dién cho Quy dau tu VF1
phat hanh, xac nhan quyén va lot ich hop phap cua ngudi dau
tu d6i voi tai san hodc von cua Quy dau tu VF1 theo ty 1¢
tuong mg v6i s6 don vi quy cia ngudi dau tu do trong von
diéu 1é ciia Quy dau tu VFI.

La gia cua mdi don vi quy dwoc phat hanh lan dau tuong
duong ménh gia cua don vi quy cong voi phi dat mua la 300
dong/don vi.

La s6 lgi nhuén con lai cia Quy sau khi trir di cac chi phi hop
1&¢ va duoc Pai hdi Nguoi dau tu quyet dinh chia theo ty 1€ so
hitu ciia Nguoi dau tu.

La ngay két thic viéc huy dong vbn cho quy dau tu VF1 duge
UBCKNN chap thuan.
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“Nam tai chinh”

“Gia tri tai san rong cua
>~99

quy

“Thoi diém dinh gia”

“Thuong hoat dong”

“Nguoi lién quan”

“Céc dinh nghia khac”

BAN CAO BACH
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La muoi hai thang tinh tir dau ngay 1 thang 1 dén hét ngay 31
thang 12 nam duong lich hang nam. Nam tai chinh dau tién
ciia Quy dau tu VFI s& duoc tinh tir ngdy Quy dau tu VF1
dugc UBCKNN cép gidy phép hoat dong chinh thic cho dén
hét ngay 31 thang 12 ciia nam do.

La tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy dau tu
VF1 s¢ hitu trir di cac nghia vu ng ciia Quy dau tu VFI tai
thoi diém dinh gia.

Ngay lam viéc cudi ciing mdi thang hodc nhiing ngay khac ma
Ban dai dién Quy dau tu VF1 xac dinh dé dinh gia gia tri tai
san rong cua Quy dau tu VF1.

La khoan thuong duoc Quy déu tu VF1 tra thém cho cong ty
quan ly quy VFM ngoai phi quan ly. Thudng hoat dong dugc
trinh bay chi tiét tai Piéu 3 - Phan V cia ban c4o bach nay.

Puogc hiéu theo khai niém Ngudi lién quan tai Nghi dinh
144/2003/ND-CP ban hanh ngay 28 thang 11 nam 2003 va céc
td chuc co cung mot thanh vién hoac nhom thanh vién ndm
gilt hodc cung nam giit tir 10% tré 1én von chi so hitu co
quyén biéu quyét.

Céc dinh nghia khac (néu c6) s& duge hiéu nhu quy dinh trong
Nghi dinh 144/2003/ND-CP ban hanh ngay 28 thang 11 nam
2003 ctua Thu Tudng Chinh phu va cac van ban phéap luat khac
co6 lién quan.
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II. CAC COHOIPAUTU
1. Téng quan vé kinh té Viét Nam

Tir khi Viét Nam chuyén d6i nén kinh té tir ké hoach tap trung bao cip sang kinh té
hang hoa nhiéu thanh phéan theo chinh sach D6i méi nam 1986, kinh té Viét Nam
da co nhiéu budc khoi sic va dd thanh cong trong viéc thuc hién didu chinh hé¢
thdng kinh té, tdc do tang truong cao hang nam va dac biét 1a sy 6n dinh vé chinh
tri so voi nhidu qudc gia trong khu vuec.

1.1. Viét Nam la mot trong hai nwéc c6 GDP ting truwéng cao nhit thé gisi

Trong bao cao vé kinh té Pong A ciia Ngan hang Thé g10'1 (WB), Viét Nam dugc
x€p vao hang cac nudc chinh trong khu vyc Dong A voi toe @6 tang trudng kinh té
trong nam 2003 1a 7,24%, chi xép sau Trung Qudc (xem biéu d6 1). Nhiing thanh
qua cua cong cudc cai cach kinh té toan dién da gitp cho viéc ting truong kinh té
lién tuc va 6n dinh trong sudt 10 nam qua (1994 — 2003) vdi ty 1é ting tong san
pham qudc ndi (GDP) trung binh hang nim 1a 7,4% (xem biéu do 2).

Biéu do 1: Ting trwéng GDP ciia cic nwéc Biéu d6 2: GDP ciia Viét Nam qua céc nim

% ty USD = GDP theo gia thuc té (ty USD)
Téc d6 tang GDP (%)

@2001 @2002 02003V 40 4

243 243

AN o N M O o B
PR S S

e d w
I I I I I I I I I 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03

(Nguon: Tong Cuc thong ké)
1.2. Xuit khéu gia ting manh hang nim

Nam 2003 ghi nhan sy ting truong ky luc trong ba nim qua ciia hoat dong xuét
khau véi tong gia tri dat 19,8 ty USD, ting 18,8% so voi nam 2002. Nhu vay, tdc
d6 tang truong kim ngach xuat khau trung binh trong 10 nam tir 1994 cho dén nay
1a 21,4% va thi truong ngady cang da dang hoa. Méc du phai d6i mat voi han ngach
va muc thué ting cho mot s6 mit hang tai thi truong Hoa Ky, thi truong nay da tr6
thanh thi truong xuét khiu 16n nhat cua Viét Nam, chiém trén 20% kim ngach Xuét
khau, tiép dén 12 EU 19%, Nhat Ban trén 13%, Trung Quéc 7,5%, Singapore 5%
(xem biéu do 3). Két ‘qua nay la minh chimg 3 rang rang hang hoa Viét Nam da du
sttc canh tranh va khang dinh duoc vi tri trén thi truong quéc té.

BAN CAO BACH
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Biéu do 3: Thi trudong xuit khiu ciia Viét Nam

1993 2003

Nhat
90/0

Nhat
3%

Khac
0,

35% Uc

7%

TQ
Han Quéc / 5% Han Quéc Singapore
3% v 2% 5%

c
T 2%

N Singapore
6% pailLoan My B%

5% 0%
bailoan
4%
Kim ngach xuat khau: 3 ty USD Kim ngach xuat khau: 19,8 ty USD

(Nguon: Tong Cuc thong ké)

1.3. Ngudn von diu tw trye tiép ciia nwée ngoai (FDI) vao Viét Nam ting
trwéng on dinh

Trong thoi gian gin ddy, mot tin hiéu lac quan cho kinh té Viét Nam 1a dau tu tryc
tiép clia nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam dang c6 dau hiéu phuc hoi tt sau khi bi
tut giam tu khoang nam 1995-1998 do cudec khung hoang tai chinh cua cac nudc
chau A ma bat dau tir Thai Lan vao thoi diém thang 7/1997 (xem biéu do 4). Trong
nam 2003, s6 vbén cam két FDI vao Viét Nam dat khoang 3 ty USD, ting 30% so
v6i nam 2002. Nhu véy, luong von FDI ting khoang 178 1an trong vong 13 ndm tir
230 triéu USD ndm 1990 1én hon 41 ty USD vao nam 2003. Chinh ngudn vén FDI
nay da dong gop trén 20% GDP cua Viét Nam trong nam 2000 va khoang 30% vao
nam 2003 (xem biéu do 5).

Biéu do 4: So von FDI dang ky moi Biéu do 5: Pong gop ciaa DN FDI vao GDP
triéuUSD 1y USD %
10.000 - “ -
8.000 | © mmmm Doanh thu (LHS) =T
0+ %GDP (RHS)
6.000 - s

4.000 -

o
I

IS
I

2.000 4

N
I

0.000 -

94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 O04E

(Nguon: Tong Cuc thong ké)

1.4. Luat phap dang hoan thién déan

Vé khia canh luat phap, Viét Nam da co6 nhiing céi cach rat dang khich 1¢, tao mét
hanh lang phéap ly diy du va 6n dinh cho viéc dau tu. Tir dau nam 2000, viéc cd
phan hoa (CPH) va nhimg sy thay d6i vé luat phap da chim dut sy doc quyén trong
xudt khau - nhap khau, hang hai, in an, gido duc, dia dc, y té, cac dich vu tai chinh,
cong nghé thong tin va dang mo rong ra doi voi nganh san xuét va cung cép dién,

BAN CAO BACH
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nude. .. Ngoai ra, luat thué duoc cai cach, thué gia tri gia ting duoc ap dung dé thay
thé thué doanh thu.

Nghi dinh 48/1998/ND-CP ban hanh ngay 11 thang 07 nam 1998 vé Ching khoan
va Thi truong chimg khoan (TTCK) da dat nén mong cho sy thanh 1ap TTCK va
danh nhiéu vu dai vé thué cho cac cong ty niém yét ciing nhu cac dinh ché tham gia
thi truong. Va gan day nhat, Nghi dinh 144/2003/ND-CP ban hanh ngiy 28 thang
11 ndm 2003 cua Tha tuéng Chinh phu vé Ching khoan va TTCK mét lan nita
khang dinh quyét tim cta Chinh phii trong viéc hd trg va thuc diy su phat trién cua
TTCK Viét Nam.

Viéc cai cach trong hé thong ngan hang da dua dén viéc hop nhat hodc dong cia
hon 10% cac ngan hang ¢b phan. Song song d6, Luit Doanh nghlep dugc ban hanh
da that su tao nhiéu diéu kién hon cho cac thanh phan kinh té tu nhan phat trién.
Trong gan 4 nim qua, trung binh mdi thang c6 khoang 1.600 doanh nghiép méi
duogc thanh 1ap. Tinh dén nay, di co khoang 75.000 doanh nghiép méi ra doi (xem
biéu do 6) véi tong sd von dang ky hon 145.000 ty dong (twong duong 9,5 ty USD,
cao hon ca s6 von dau tu nude ngoai dang ky cing thoi ky).

Biéu d6 6: S6 doanh nghiép tw nhan thanh lap
S6 DN thanh 18p (000)
300

250
Ludt DN ban hanh 11—
200

60 4
00 4
50 4

9Q 94 9% 9% 97 98 9 00 01 02 03

(Nguon: Tong Cuc thong ké)

Chi s6 lam phét ky luc 500% cua nhitng nim dau cai cach 1987 cho dén nay da
dugc klem soat chi con khoang 3%. Chinh phu Viét Nam manh dan thay d6i chinh
sach vé tai chinh nhu mé rong quyén tu chu tai chinh cho cac doanh nghlep, cai
cach hé thong ngan hang, chinh sach 1ai sudt linh hoat... T4t ca nhitng yéu t6 trén la
tién dé cho sy ting truong bén vimg va on dinh cua nén kinh té Viét Nam. Theo
Ngan hang Thé giéi (WB) va Ngan hang Phat trién chdu A (ADB) nhan dinh, tdc
d6 tang truong kinh té cua Viét Nam s& tiép tuc duy tri trong nam 2004 va nhiéu
nam sau d6. Trong bdi canh kinh té quoc té tiép tuc dién bién phuc tap, Viét Nam
van 1a diém sang trong phat trién kinh té trong khu vuc va toan cau.

BAN CAO BACH
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2.  Thi trwong chirng khoan Viét Nam
2.1. Hang héa da dang va phong phu

Tinh dén 31/12/2003, tong gia tri niém yét trén TTCK 1a 13.024 ty dong, bao gdm
ca c¢O phiéu va trai phiéu. 22 loai cd phiéu véi gia tri niém yét 1a 1.120 ty dong
(tong v6n hoa 14 2.380 ty dong), chiém 9% tong gia tri niém yét (xem bang 1); 100
loai tréi phiéu Chinh phu voi gia tri niém yét 11.497 ty dong, chiém 88% téng gia
tri niém yet va 2 loai trai phleu cong ty va 1 tréi phleu dia phuong v6i 400 ty dong,
chiém 3% tong gia tri niém yet cua thi truong. Tong gia tri von hda cua cac cong ty
trén thi truong OTC vé6i hon 1.000 cong ty 1a khoang 15.500 ty dong.

Bang 1: Quy mé tai chinh ciia cic t6 chirc niém yét co phiéu

V(‘én
Tén cong ty niém yét Ma d;gu ROE EPS Gid
CK t (%) |(VND) | 31/12/03
VND) (VND)
Cty CP Co dién lanh REE 225 | 132% | 1.600 15.900
Cty CP Cép va Vat liéu vién thong SAM 180 | 27,2% | 3.500 21.400
Cty CP Gidy Hai Phong HAP 20| 153% | 4.500 26.700
Cty CP Kho vén Giao nhan ngoai thuong | TMS 22| 33,8% | 7.100 33.000
Cty CP Ché bién hang XK Long An LAF 19| 19,9% | 4.100 17.800
Cty CP Khach san SG SGH 17,6 | 10,5% 1.300 14.100
Cty CP D hop Ha Long CAN 35| 13,3% | 1.600 14.000
Cty CP Nhya Da Néng DPC 159 3,7% 400 10.200
Cty CP Banh keo Bién Hoa BBC 56 5,8% 800 11.100
Cty CP Nudc giai khat Sai Gon TRI 45| 312% | 5.000 20.000
Cty CP SXXD va XNK Binh Thanh GIL 25,5 | 33,9% | 5.100 23.300
Cty CP Co khi Binh Triéu BTC 126 | 3,0% 400 16.400
Cty CP Bao bi Bim Son BPC 38| 18,0% | 2.600 15.300
Cty CP Bé tong 620 Chau Théi BT6 58,8 | 18,0% | 2.600 18.800
Cty CP Pai ly lién hiép van chuyén GMD 200 | 25,6% | 4.700 37.500
Cty CP XNK Thuy san An Giang AGF 41,8 | 31,1% | 5.500 29.300
Cty CP Hop tac kinh té va XNK Savimex | SAV 45| 20,9% | 3.400 16.600
Cty CP Thuy san 4 TS4 15| 21,0% | 2.900 17.000
Cty CP XNK Khanh Hbi KHA 19| 19.8% | 2.500 16.200
Cty CP Xay lap Buu dién Ha Noi HAS 12 | 264% | 4.500 21.500
Cty CP Vién thong VTC VTC 18 | 36,7% | 6.000 30.500
Cty CP Co khi xing dau PMS 32| 14.1% | 1.600 14.600

(Nguon: Trung tdm Giao dich Chiing khodn Tp HCM)
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Ngoai ra, Chinh pha con thyc hién cac chu truong nham thiic ddy sy phat trién cta
TTCK nhu ting cudng ap luc ha i suit, déy manh CPH & cac doanh nghi¢p Nha
nuoc (DNNN) cung nhu cac cong ty c6 von dau tu nudc ngoal dua cac ngan hang
thuong mai c6 phan 1én niém yét... Theo chién lugc phat trién ciia TTCK Viét Nam
dén nim 2010 da dugc Tha tuéng Chinh pha thong qua, TTCK phai dat mtc tong
vbn hoéa thi truong tir 2-3% GDP vao nam 2005 (khoang 1,2 ty USD) va 10% - 15%
GDP vao nam 2010. Trong d6, vai trd ctia Quy dau tu duoc nhin manh 13 kénh huy
dong vbn trung va dai han cho dau tu phat trién va thuc day su tham gia cua cac
ngudi dau tu ca nhan va to chirc vao TTCK.

2.2. Gia hap din

Ty suat hoan von chi s¢ hiru - ROE binh quéan cta cac cong ty niém yét trong nim
2003 14 20,5% (trung binh cta ca 3 nam 1a 20%) (xem bdng 2), trong d6 c6 dén hon
5 cong ty c6 ROE dat trén 30%. ROE cua cac cong ty trén th1 truorng OTC dat binh
quan 20%. Ngoai ra, murc lai suét trai phiéu va ¢ tic ciia ¢6 phiéu deu rat hap dan
1di sut trai phiéu niém yét binh quan 8,5%, trai phiéu chua niém yét 9,5%; va c6
tac cac cong ty tra cho nha dau tu trung binh 17%/nam. Pong thoi, gia giao dich
dang thap, thi gla gan bang véi thlI gia, P/E & muc thap (6,9), trong khi co hdi ting
truong cua mot sb cac cong ty 1a rat kha quan. So sanh véi cac TTCK trong khu vuc
thi chi s P/E ctia TTCK Viét Nam rét thap (don cir P/E ciia TTCK Trung Qudc 1a
40, Malaysia 1a 29...)

Bang 2: Bang tom tiat mot so chi tiéu chinh ciia c6 phieu niém yét

Nam tai chinh Nim 2001 | Nim 2002| Nim 2003
Chi s6 P/E (x) 8,7 7,5 6,9
Thi gia/ Thu gia (P/BV (x)) 1,6 1,6 1,4
Gia/Doanh thu mdi c¢b phiéu (P/Sales) 0,8 0,6 0,6
Thu nhap/ménh gia c6 phiéu (EPS (%)) 21,7 30,7 31,3
Suét sinh 101/ ¢6 phiéu (Yield (%)) 6,2 7,5 7,8
Ty suat hoan vén c6 phan (ROE (%)) 18,2 21,6 20,5
Sb cong ty niém yét 10 20 22

(Nguon: Tong hop tir cdc bédo cdo tir Trung tam giao dich chitng khodn Tp HCM)
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2.3. Cac co hdi ddu tw khac dang mit dan wu thé

Biéu d6 7: Li sut tién giri giam dan  Biéu d6 8: Gia vang dat ky luc—800.000d
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(Nguon: Ngdn hang Vietcombank va Kitco.com)

Hién nay mirc c¢o tirc clia cic cong ty tra cho cac nha dau tu cao hon rat nhidu so
v6i mire 13i sudt tién giri (trung binh 17% so v6i 7.4%) trong khi do 14i sudt tién gui
du doan con tiép tuc glam trong thoi gian toi (xem biéu d@6 7). Chinh phu dé ap dung
su kiém soat chat ché ddi véi cac hoat dong dau tu khac nhu dia ¢, mua ban
vang..., cong v6i kha ning ting truong kém tir cac kénh nay don cir nhu vang von
dang ting cao t6i mirc ky luc (xem biéu do 8) trong khi nén kinh té thé gidi da phuc
hdi va dan di vao phat trién 6n dinh véi tde d6 ting truéng 3% trong nim 2003 va
wéc tinh 4% vao ndm 2004 cho thay co hdi ting gia hon nita ciia vang 13 hiém. Bén
canh do, viéc cac thi truong nay da bao hoa khién cho lgi nhuan tir cac kénh kinh
doanh nay giam dan. Nhing yéu té trén da hinh thanh “co hoi vang” cho cac nha
dau tu dau tu vao chimg khoan va dan dén TTCK trg thanh co hoi dau tu hidu qua
trong giai doan ké tiép.

3. Co hdi tir chwong trinh c6 phan hoa

Chu truong doi méi vé moi mit ctia Chinh phu Viét Nam, ddc biét 1a d6i méi co
ché quéan ly kinh té d3 duoc nhan manh tir sau Pai hoi bang lan tht VL. Trong do,
CPH 1a mot trong nhitng giai phap nham cai cach khu vuc kinh t& quéc doanh nang
cao nang lyc san xudt kinh doanh cho cic doanh nghiép, gop phan huy dong von
nhan rdi trong dan chung vao qué trinh san xuat kinh doanh, di duoc xac dinh trong
Nghi quyét ctia Dang, Qudc hoi va ciia Chinh phu.

Nghi dinh 64/2002/ND-CP ctia Chinh phii ngay 19 thang 06 nim 2002 vé viéc
chuyén d6i DNNN thanh cong ty ¢ ph?in ra doi di thuc ddy nhanh tién trinh CPH
cac DNNN. Nam 2003, ca nudc da tién hanh CPH duoc 450 doanh nghiép, tang gap
3,2 lan so véi nam 2002. Nhu vay, lity ké dén nay, ca nudc di tién hanh CPH gan
1.300 doanh nghiép. Tién trinh CPH dugc thuc hién nhanh chong 1a két qua cia tac
dong tich cuc tir nhitng chi truong chinh sach khuyén khich ctia Chinh phi thong
qua cac vu dii vé thué, chinh sach giai quyét vé quyén loi cho ngudi lao dong, cach
thire dinh gia tai san doanh nghi¢p... cung voi su tdc dong khong nho cua su ra doi
Trung tdm Giao Dich Chung khoan TP.HCM. Bang chimng 1a cho dén nay, hang hoa
giao dich chu yéu trén TTCK 1a cac cong ty CPH va day ciing 1a ddi twong dau tu
chu yéu ciia Quy dau tu VFI.
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Theo dé an tong thé sip xép, d6i mai DNNN, trong tong sé 4.704 DNNN hién c6
trén ca nuoc s€ gilr nguyén 1.847 doanh nghiép 100% v6én Nha nuée, con 2.857
doanh nghiép (chiém 60,7%) phal sap xép thanh doanh nghiép CPH hoic cho ban,
gidi the, pha san, sap nhap... Tong von cua cac DNNN nay khoang 189.000 ty dong
- day 1a khdi lugng hang hoa rat 1on ma cac quy dau tu c6 thé tham gia (xem biéu

do 9).
Theo ké hoach tir nim 2004-2005, chuong trinh CPH cua cac Bo va Tong cong ty
nhu sau:
] Tong cong ty Buu Chinh Vién Thong Viét Nam (VNPT): 11 doanh
nghiép;

] B6 Xay dung: 113 doanh nghiép;

] Bo Cong Nghiép: 107 doanh nghiép (mét s6 doanh nghiép co vén trén
1.000 ty dong);

] Tong cong ty Pién luc Viét Nam: 11 doanh nghiép;

. Tong cong ty Dau Khi Viét Nam (Petro Viét Nam): 7 doanh nghiép.

Bén canh d6, Nghi dinh 38/2003/ND-CP cta Chinh phu cling da xem xét cho phép
viéc thuc hién chuyén d6i mot s6 doanh nghiép co von dau tu nuée ngoai sang hinh
thirc cong ty cd phan va niém yét, 1am ting khéi lwong hang hoéa cho TTCK. Theo
du kién, Chinh phu s& phdi hop voi Bo Ké hoach Pau tu va cac Bo nganh c¢6 lién
quan tién hanh thi diém CPH trén 20 doanh nghiép c6 Vén dau tu nudc ngoai, va
trong glal doan mot s& trién khai viéc niém yét cho mét sb doanh nghiép véi quy
mé von ciia mdi doanh nghiép ude khoang 10 triéu USD.

R& rang véi toe do day nhanh tién trinh CPH cac DNNN trong cac nam toi cung voi
cac chu truong cho phép chuyen d6i cac doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai
thanh cong ty ¢6 phan d3 phan nao 1am cho TTCK tré nén soi dong hon va di nhién
co hoi dau tu ciia Quy vao cac doanh nghiép CPH c6 chat lwong tdt 1a rat thuan loi.

Biéu d6 9: Co hoi tir cac cong ty CPH

92-97 98 99 00 01 02 03 04E O5F
(Nguon: Bo Tai Chinh va VEM)
4.  Cac chinh sach wu dai vé thué
Viéc dau tu vao chimg chi cua Quy du tu VF1 duge hudng nhiéu wu dai vé chinh

sach thué ciia Nha nuéc doi voi Quy dau tu VFI 1an cac cong ty trong danh muc
dau tu.
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4.1. Uu dai vé thué dbi véi Quy diu tw VF1

Theo quan diém cta cac chuyén gia phap luat, theo phap luat hién hanh thi Quy dau
tu ching khoan khéng phai 1a phap nhan do vay khong 1a dbi tuong chiu thué thu
nhdp doanh nghi€p nhu céac loai hinh doanh nghiép kinh doanh binh thuong. Thu
nhap cia Quy dau tu s& dugc tra cho ngudi dau tu, nguoi dau tu phai thuc hién
nghia vu thué trén phan thu nhap ctiia minh theo quy dinh cta phap luat. Trong khi
do, cac doanh nghi¢p khac van phai chiu muc thué suit 28% theo Luét thué thu
nhédp doanh nghiép chinh thic c6 hiéu lyc tir ngay 01 thang 01 nam 2004.

4.2. U'u dai vé thué ddi véi cic cong ty trong danh muc dau tu:

Quy dau tu VF1 danh mot lugng dang ké Vén’déu tu vao cac cong ty CPH ma cac
cong ty CPH nay, theo quy dinh tai thong tu s6 98/2002/TT-BTC ngay 24 thang 10
nam 2002 dugc hudng cac uu dai vé thue suat nhu sau:

] Thué suét thué thu nhép doanh nghiép wu dai, 7

. Mién 02 (hai) nim thué thu nhap doanh nghiép ké tir khi c6 thu nhap chiu
thué,

. Giam 50% s6 thué thu nhap phai nop tur 2 (h’ai) dén 4 (b6n) nam tiép theo
tuy thudc vao linh vuc va nganh nghé san xuat kinh doanh.

Ngoai nhiing vu dai trén, cac doanh nghiép ma quy dau tr VF1 dau tu vao c6 thé
dugc wvu dai thém néu dap tmg du cac yéu cau trong cac Danh muc A, Danh muc B
hodc Danh muc C cua Nghi dinh 164/2003/ND-CP va Thong tu 128/2003/TT-BTC
vé Thué thu nhip doanh nghiép.

III. CAC YEU TO RUI RO

Pau tu vao Quy dau tu VF1 ¢6 mirc d rai ro nhat dinh. Ngoai nhimng rui ro dau tu
thong thudng, nhitng khoan dau tu ciia quy vao cac loai chimg khoan chua niém yét
(chu yéu 1a cac loai ching khoan cua cac cong ty CPH tir DNNN va cac cong ty
CPH tir cac lién doanh) c6 tinh thanh khoan chua cao. Thém vao do, cac khoan dau
tu ciia quy phai duoc coi 1a ¢6 tinh chét dau tu lau dai.

Nguoi dau tu can biét dén cac yéu té rui ro lién quan dén Quy dau tu VF1, cong ty
quan Iy quy VFM va méi truong dau tu, bao gom:
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1. Kha niang thanh khoan

Mot trong nhitng yéu tb quan trong cua quy la s& dau tu mot ty 18 khong nho
(khong it hon 40%) trong tong tai san cua quy vao cac doanh nghiép CPH va cac co
hoi dau tu khac bao gdm ca dau tu trong linh vuc dia 6 dc (chit yéu théng qua cong ty
b phan kinh doanh trong linh vyuc dja 6c hon 1a dau tu truc tiép vao mot du an dla
b¢). Chinh vi véy, cac khoan dau tu nay chi c6 kha niang thanh khoan cao khi ¢6
phiéu cua cac cong ty nay ¢ kha nang giao dich dugc trén TTCK. Trong khi do
viéc dua cac ¢o phiéu nay 1én niém yét trén TTCK lai chiu anh hudng bdi rat nhiéu
yéu t6 chii quan va khach quan ma cong ty quan ly quy VFM kho c6 thé chu dong
thyc hién dugc. Tuy nhién, dé giam thiéu rai ro vé kha nang thanh khoan, Quy dau
tu VF1 s& uu tién dau tu vao cac loai ching khoan tot di niém yét trén TTCK va
cac chimg khoan ctia cac doanh nghiép CPH c6 du tiéu chuan niém yét va co ké
hoach dua c6 phiéu Ién giao dich trén TTCK.

Ngoai ra, mot yéu t6 khac lién quan dén tinh thanh khoan cua chtng chi Quy dau tu
VF1, theo Nghi dinh 144/2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nam 2003 thi chung chi
quy dau tu dang dong nhu chimg chi quy dau tu VF1 phai dugc niém yét trén thi
truong chimg khoan dé tao thanh khoan cho nha dau tu cia quy. Chinh vi vy, yéu
t6 thanh khoan cua chimg chi Quy dau tu VF1 1a mot van dé da duoc don vi phat
hanh tinh dén ngay tir bay gidr dé thuc su tao an tdm cho nha dau tu khi quyét dinh
dau tu vao Quy dau tu VFI.

2.  Canh tranh

C6 rét nhiéu to chirc va ca nhan tich cuc tim kiém co hoi dau tu vao cac cong ty
chua niém yét ma phan 16n tap trung vao cac doanh nghiép CPH. Sy canh tranh dé
dau tu vao mot it cong ty c6 trién vong co thé 1am cham tién trinh trién khai viéc
thuc hién du tu va ting gia dau vao cua thuong vu dau tu, lam giam loi nhuan.
Tuy nhién, nhd vao sy hd tro ctia hai ddi tac trong lién doanh VFM la Dragon
Capital Management va ngan hang Sacombank véi kinh nghiém hon 10 nim dau tur
tai thi truong von Viét Nam, cong ty quan 1y quy VFM cé wu thé canh tranh so véi
cac nha dau tu khac trong linh vuc nay.

3.  Diéu kién phap Iy

Tir khi Viét Nam chinh thirc phat trién nén kinh té theo hudng thi truong vao dau
thap nién 90, Chinh pha hoan thién dan khung phap 1y cho cac hoat dong chimg
khoan va TTCK. Cac hoat dong ching khoan, quy dau tu chimg khoan va TTCK
dugc Chinh phu diéu chinh trong cac vin ban phap 1y ban hanh vao nam 1998. Tuy
nhién van con ton tai nhitng rai ro nhét dinh lién quan dén yéu t6 phap 1y nhu: cac
quy dinh vé thué ddi véi cac nha dau tu trong linh vuc tai chinh, ching khoan va
ngan hang; cac chinh sach khuyén khich dau tu trong linh vuc ching khoan va tai
chinh chua du manh dé c6 thé thu hat nhiéu hon cac khoan von nhan rdi trong cong
chung vao nén kinh té.

Hién nay, co quan quan 1y nha nudc chua ban hanh ché do ké toan ap dung cho Quy
dau tu ching khoan, vi vay day la mot yéu to rii ro vé mat phap ly doi voi viéc
hach toan ké toan cho Quy dau tu.
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Moi truong phap ly cho hoat dong chiing khoan ngay cang dugc cai thién khi Chinh
pht ban hanh Nghi dinh 144/2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nim 2003 thay thé cho
Nghi dinh 48/ND-CP ban hanh nam 1998 da lac hau. Nghi dinh 144 méi da that sy
tao diéu kién t6t hon va thong thoang hon cho cac hoat dong lién quan dén chimg
khoan va TTCK néi chung va quy dau tu, cong ty quan 1y quy dau tu ndi riéng.

4. Nhirng tiéu chuan vé ké toan, kiem toan va bao cao tai chinh

Hién nay, van chua c6 mot hé théng chuin muc déy du vé ké toan, kiém toan, bao
c4o tai chinh va yéu cau cong bd thong tin ctia cic doanh nghiép. C6 nhiing su khac
nhau dang chu y trong cac khoan du phong cho ng qua han, cach lam bao cao tai
chinh hop nhat, cach danh gia tai san, tinh toan khau hao... Tuy nhién, Quy dau tu
VF1 s& duoc kiém toan bai cong ty kiém toan qudc t& Ernst & Young, mot trong
bbn cong ty kiém toan 16n nhét thé giéi. Nho do, Quy dau tw VF1 s& co mot bao cao
tai chinh trung thuc va hop 1y theo chuan myc hién hanh.

5. Xung dot vé lgi ich giira cac quy diu tw va cac sin pham tai chinh khac

Cong ty quan Iy quy cung s€ gap phai nhimg xung d6t nhét dinh vé loi ich gifra cac
qu¥ dau tu va cac san pham tai chinh khac do cong ty quan ly diéu hanh. Tuy nhién,
viéc kiém soat nhitng xung dot nay la hoan toan co thé thuc hién duogc dua trén
nhitng diém sau:

5.1. Cac quy dau tu va cac sémqphém tai chinh khac do cung mot cong ty quan ly
quy diéu hanh c6 nhiing diém tach bi¢t nhu:

] Co céu t6 chirc nhan su hoat dong;

Ll Céc tiéu chi va chién lugc dau tu;

. Khong duoc phép sir dung von va tai san ciia mot quy nay dau tu vao mot
quy khac va ngugc lai.

5.2. Khi xay ra sy xung dot trong dau tu giita cic Quy dau tu va cac san pham tai
chinh khac thi viéc dau tu s€ dugc giai quyet trén co sé nhu sau:

= Dua trén danh muc dau tu d dinh cho tung quy dau tu;

] Céac quy dinh vé ty 1& dau tu téi da vao mot nganh cua cac quy dau tu va
cac san pham tai chinh khéc (theo quy dinh, khong dau tw qué 30% ngudn
vbn vao mot nganh);

. Theo ty 1¢ phan trim vé quy moé ngudn von cua quy con lai chua dau tu
clia quy va cac san pham tai chinh khac.

6. Rui ro tin dung

Rui ro tin dung co thé xay ra voi cac khoan dau tu vao trai phiéu hodc cac cong cu
ng khac. Rui ro nay phat sinh khi cac bén phat hanh céng cu no mat kha ning thanh
toan 1ai suat hodc tién gdc ddi vi cac khoan vay. Pdi voi quy dau tu VFI, kha nang
Xay ra rui ro nay la nho do phan dau tu vao trai phiéu cta quy s& chi bao gdm céc
trai phiéu c6 d6 an toan cao (bao gdm trai phiéu chinh phu, trai phiéu cia cac ngan
hang thuong mai quic doanh). Trong truong hop dau tu vao céc trai phiéu c6 do rui
ro tin dung cao hon, viéc danh gia mirc d6 rui ro s€ duoc thyc hién cho tung truong
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hop cu thé va phai duoc thong qua hoi dong dau tu. Mt khac, rai ro nay ciing duoc
han ché boi chinh sach dau tu da dang cta quy vao cac loai trai phi€u khac nhau.

7.  Riiro tién té

Rui ro tién té xay ra khi co cac thay d6i vé ty gia gitra dong Viét Nam va cac loai
tién t& khac ma quy VF1 dau tu hodc trong truong hop quy VF1 dau tu vao cic tai
san ngoai Viét Nam. Do quy dau tu VF1 khong dau tu vao cac loai tai san néu trén,
céc rui ro tién té s& khong phat sinh ddi voi nguoi dau tu vao quy.

8.  Ruii ro thj trudmg

Rui ro nay phat sinh khi cac thi truong tai san ma quy du tu cd su suy giam toan
bd trong mot khoan thoi gian. Loai rii ro ndy dan téi sy suy giam cta toan bd thi
truong. Rui ro nay xdy ra nam ngoai kha nang kiém soat ciia cong ty quan 1y quy.
Tuy nhién, cong ty quan Iy quy s& cd gang tdi da c6 thé dé tranh rui ro nay cho cac
nha dau tu.

Ngoal ra, viéc nlem yét chung chi quy trén Trung tAm giao dich Chig khoan ciing
¢6 yéu to rai ro vé gia giao dich ching chi quy trén thi truong (ting hodc giam gia
chtng chi quy sau khi niém yét).

9. Riiro quén ly

Rui ro nay phat sinh tir viéc quan 1y cia cong ty quan 1y quy. Hau qua cia rui ro nay
1a viéc dau tu cia quy khong dat dugc cac muc tiéu da dé ra. Dé giam thiéu loai rui
ro nay, cong ty quan ly quy s& ap dung cac phuong thirc quan tri doanh nghiép tién
tién, xay dung quy trinh kiém soat tudn thu tiéu chuan chat lwong ISO 9001. Viée
quan 1y dau tu s& dugc phan cip 16 rang véi viéc thanh 1ap hoi dong dau tu voi su
tham dy cta cac thanh vién lanh dao cap cao nhét cua cong ty quan 1y quy, bén
canh d6 con co6 sy gia sat chit ch€ cia ngan hang giam sat.

IV. MUC TIEU VA CHINH SACH PAU TU
1.  Muc tiéu dau tw

Muyc ti€u quan trong nhét ma Quy dau tu VF1 nhim dén 1a xay dung dugc mdt danh
muc dau tu can ddi va da dang nhim t8i wu héa lgi nhudn, ti thiéu hoa cac rii ro
cho ngudn vén dau tu cua quy. Phan 16n cac thuong vu dau tu s& duoc tip trung vao
cac loai chimg khoan dang va s€ niém yét trén TTCK Viét Nam. Ching khoan nay
bao gom ching khoan ciia cac cong ty dang niém yét trén thi truong, cac loai trai
phiéu Chinh phu, trai phleu cong ty, co phiéu cua cac cong ty cd phan. Ngoai ra,
muyc tiéu cua quy con nham dén trong qua trinh dau tu 1a giup cac don vi tai co cau
v& mit tai chinh, phat trién hé thong quén tri, nang cao nang lyc canh tranh... nhim
lam gia tang gia tri cua chinh cac cong ty nay va vi thé gia ting vé mat gia tri cac
khoan dau tu cia Quy dau tu VFI.
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2. Chinh sich dau tw
2.1. Co ciu dau tw

Quy dau tu VF1 1a loai hinh quy dau tu ching khoan cho nén phan 16n cac thuong
vu dau tu s& duoc tip trung vao cac loai ching khoan dang va s& niém yét trén
TTCK Viét Nam. Co c4u dau tu s& dugc phan bd nhu sau: t6i thiéu 60% tong gia tri
tai san ctia quy vao cac loai chimg khoan dang va s& niém yét, phan con lai s& duoc
dau tu vao céac loai tai san khac nhu cac cong cu cua thi truong tién té, bat dong san,
tién mit du trir. Riéng d6i v6i bat dong san, Quy dau tu VF1 khong dau tu qua 10%
tong tai san ciia Quy dau tu VF1 vao linh vyc nay.

Nha quan 1y quy ctia Quy dau tw VFI 1a Cong ty lién doanh quan 1y quy dau tu
ching khoan Viét Nam (VFM). Cong ty quan ly quy VFM s€ thuc hién viéc quan ly
dau tu va dau tu chu dong nhimg khoan dau tu d6. Nhu vay, Cong ty quan ly quy
VFM s& quyét dinh dau tu hodc thanh hoan dya trén sy danh gia rui ro trong dau tu,
chién lugc rat vén va tiém ning sinh loi ctua khoan dau tu. Cong ty quan Iy quy
VEM sé tim kiém dé thiét 1ap mot danh muc dau tu can br:ing cua cac khoan dau tu
¢6 kha nang ting truong manh vé gia tri dau tu va cac khoan dau tu c¢6 thu nhap
dinh ky.

Thém vao d6, danh muc cta Quy dau tu VF1 sé& tap trung dau tu trong nhing cong
ty CPH tur cac doanh nghiép lién doanh hodc tir cac DNNN. Pau tu vao nhiing
cong ty nhu vay co thé dugc thuc hién truge khi cac doanh nghiép nay niém yét
trén TTCK, cac khoan dau tu nay rit ¢6 tiém ning ting truong vé gia tri dau tu khi
nhitng cong ty nay dugc niém yét.

Co céu dau tu chi tiét cho von huy dong cua quy VF1 (300 ty) duoc trinh bay dudi

day:
- Tir 25% - 35% quy md cua quy vao cac cong ty niém yét (twong dwong tir 75 -
105 ty); ‘
- Tu 25% - 35% dau tu vao cac cong ty chua niém yét (twong duong tr 75 - 105
ty);

- 25% s€ tap trung vao Trai phiéu Chinh Phu (tuong duwong 75 ty);
- 10% dau tu vao bat dong san (twong duong 30 ty);
- 5% la cac tai san khac (twong duong 15 ty).

2.2. Linh vie, nganh nghé dy dinh du tw

Quy dau tu VF1 s& tap trung dau tu vao cac linh vuc, nganh nghé sau (cac nganh
nghe nay co6 thé c¢é thay doi tuy theo chién lugc dau tu trong tirng giai doan):

] Nganh ché bién nong 1am thuy hai san;
] Nganh tai chinh ngan hang;

= Nganh du lich va khach san;

. Nganh gido duyc va y té;

] Nganh hang tiéu dung;

] Nganh van tai hang hoa;
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4.

Nganh tién ich cong cong;
Bat dong san;
Céac cong cu cua thi truong tién té.

Han ché trong diu tw

Cong ty quan 1y quy chi duge dau tu von cia Quy dau tu VF1 vao ching khoan
hoac tai san khac phu hop véi di€u 1€ cia quy va quy dinh cta phép luat, do dé6 Quy
dau tu VF1 sé&:

3.1. Cin ctr vao quy mé ciia Quy dau tu VF1

Khong duoc dau tur qua 20% toan bo tai san ciia quy cho mot cong ty hodc
mot t6 chic phat hanh di niém yét hodc chua niém yét trén TTCK Viét
Nam;

Khong dau tur qué 40% tai san clia quy vao mot nganh trir khi ¢6 mot nghi
quyét dac biét ciia Dai hoi nguoi dau tu;

Khong duge dau tu qua 30% tong tai san cia quy vao cic cong ty trong
cung mot tap doan hay mot nhém cong ty c6 quan hé sé hiru 1an nhau;
Khéng dugc dau tu qua 10% tong tai san cta quy vao bat dong san;

Khéng duge ding cac quy do cung mdt cong ty quan ly quy quan ly dau
tu vuot qua 49% tong gid tri cia mot loai chimg khoan cua to chirc phét
hanh.

3.2. Can cir vao quy mé cia khoan dau tu:

Khong dugc dau tu qua 15% tong gia tri ching khoan dang luu hanh cta
mot t6 chirc phat hanh;

Khéng dau tu vao quy dau tu chimg khoan khac;

Khi dau tu qua 5% tong von clia mot cong ty do cac thanh vién Ban Dai
dién ciia Quy diu tw VFI hodc thanh vién Ban Toéng Giam dbc cong ty
quan 1y quy VFM s¢ hiru thi phai ¢6 sy chap thuan bang vin ban cia Ban
Pai dién Quy.

Quy trinh déu tw va ra quyét dinh dau tu

Trong qua trinh dAu tu, cng ty quan 1y quy VFM s& thuc hién mot quy trinh nghién
cuu, danh gia va thdm dinh dau tu, ap dung chién luge dau tu tich cuc trong viéc quan
1y Quy dau tu VF1, tan dung tbi da cac co hoi dau tu tdt, co hiéu qua dai han. Pong
thoi s& bang moi kha ning va kinh nghiém cta minh gia ting gia tri cac khoan dau tu
ciia Quy dau tu VF1. Cu thé, cong ty quan 1y quy VFM sé& ap dung Quy trinh va quyét
dinh dau tu nhu sau.

Biéu @6 10: Quy trinh va quyét dinh dau tw

Phén tich Kiém tra

Quan tri

/theo doi

cong chi tiét
ty/dw an
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4.1. Phén tich vi mé
Cu thé phan tich cac chinh sach va chi s6 sau:

] Xu hudéng vi mé: Kinh té trong nudc, dbi ngoai (XNK), dau tu, va thi
truong tiéu thu (Nha nudc, tu nhan);

] Hé thong tai chinh: tai khoan vang lai, can cén thanh toan, ty gia hbi doai,
13i suét, lam phat, nguén tién luan chuyén, thué, chinh sach tién té;.

= Thi trudng tai san: TTCK, bat dong san;

] Moi trudong phap 1y, chinh sach ap dung;

*  Quan hé vdi kinh té khu vuc, thé gi6i.

4.2. Phén tich nganh

Can cu vao cac nganh nghé du kién dau tu dugc néu tai muc 2.2 Diédu 2 phr:fln v
cua ban cao bach nay, cong ty quan Iy quy VFM s€ tién hanh:

] Phan tich vong doi, tinh bién dong theo chu ky ciia nganh;

= Phan tich dau vao/dau ra;

Ll Céc thay doi vé xa hoi, dan s, cong ngh¢, chinh sach Nha nudc ddi véi
nganh, canh tranh tir nudc ngoai;

= banh gia ty 1€ lgi nhuan va rdi ro chung ctia nganh;

] Dy doan xu hudng, tinh on dinh cua doanh thu, san luong, gia ca cua
nganh;

] Panh gia cu tric canh tranh cua nganh trong mdi quan hé voi khach
hang, nha cung cép, mbi de doa tir cac dbi tha méi, canh tranh gilia cac
cong ty trong nganh va cc san pham thay thé.

4.3. Phan tich Cong ty/ Du an

Cin ¢t cac tiéu chi dau tu, lya chon cong ty va dy an c6 tinh canh tranh cao hoic
c6 gia tri hap dan, cong ty quan ly quy VFM tién hanh

= Du doan doanh thu, thi phén cua cong ty;

] Dy doan cac ty sut loi nhuén;

. So sanh céc ty 1¢ can ban nhu Gia trén lgi nhuan cua mdi cd phiéu (P/E),
Gi4 trén Doanh s (Price/Sales), Ty suat cb tiuc (Dividend Yields), Gia
trén Tong tai san (Price/Asset Value)....

4.4. Tham dinh chi tiét

Véi cac thong tin thu thap dugc ciing v6i cac phén tich co ban vé dy an, cong ty
quan ly quy VFM sg tién hanh tham dinh mot cach chi tiét doi voi cac du an da
dap tng dugc cac ti€u chi dau tu, cu thé s€ thuc hién cac cong viéc sau:

. Xem xét vé co cau phap 1y;

*  Ban quan tri/Ban diéu hanh;

] Chién luoc canh tranh, phat trién;

= Phan tich thi truong, khach hang, ti€u thy;
Ll So sanh trong nganh, lién nganh;

= Séan phém, dich vy, gia thanh;
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= Tai chinh, nhan su;
= Phan tich, du phong tai chinh;
= Dénh gia gia tri doanh nghiép;
= Trién vong dau tu.

4.5. Ra quyét dinh
Dua trén cac phén tich, danh gia cta cac chuyén vién dy an cua cong ty quan ly quy
VFM va Quy ché hoat dong cua Hoi dong Pau tu cua cong ty VFM, viée ra quyét

dinh s& duoc phéan cp nhu sau:

4.5.1. Quyét dinh bdi Ban Tong Gidm D¢ cong ty VFM:

Thuc hién cac quyét dinh dau tu trong han muc duoc Hoi dong Pau tu cong ty
VFM quy dinh.

4.5.2. Quyét dinh boi Hoi ddng diu tu:

] Khoan dau tu tir 5 ty dong trd 1én; hodc

] Khoan dau tu 16n hon 5% tong tai san cua quy; hodc
. Khoan dau tu 16n hon 5% tong v6n cong ty dau tu; va
] Céc khoan dau tu vuot qua ty 16 nganh da quy dinh.

Cac quyét dinh dau tu vuot han mirc nhu trén phai dugc trinh cho Hoi déng Pau tu
de chuany.

4.6. Theo doi

Pé dy an dau tu mang lai 1gi nhuédn tdi wu cho cac nha dau tu, ngoai viéc thyc hién
cac cong viéc néu trén, VFM sé kiém soat chit ché cac khoan dau tu béng cach
nghién ctru k§ cac bao céo tai chinh dinh ky va gitt quan hé chit ch& v6i Hoi Dong
Quan Tri va Ban Giam Pdc cac cong ty dd dau tu. Ludn cap nhat cac théng tin co
lién quan dén cac nganh nghé, linh vuc dau tu dé c6 thé san sang dua ra giai phap
tot nhét trong qua trinh dau tu.

Mac du khong tham gia diéu hanh hang ngay cac cong ty di dau tu, cong ty quan ly
quy VFM cb ging cir cac nha quén tri cao cap cua VFM dé tham gia hoi dong quan
tri nham muc dich gilip cong ty xay dung chién lugc phat trién, co ciu nhu cau tai
chinh, thiic ddy dua ¢ phiéu ciia cong ty niém yét trén TTCK.
5.  Su tang gia va thanh hoan cac khoan diu tw

Mudn dat duoc cac muc dich cua Quy dau tu VF1, c4c khoan dau tu phai c¢6 kha
nang tang truong ve gia tri (tdng gia so véi dau tu ban dau) va cé kha nang chuyén
nhuong dugc (c6 tinh thanh khoan cao).

5.1. V& ting truéng gia tri

5.1.1. Dbi véi céc cong ty niém yét

= Lua chon thoi diém dau tu thich hop;
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] Phén tich, danh gia chinh xac gia tri ciia c¢6 phiéu niém yét;
] Tién hanh xr 1y kip thoi véi nhiing bién dong cua thi truong.

5.1.2. Dbi véi cac cong ty chua niém vét

. Tranh tha cac co hoi dé co thé dau tu trude khi cong ty tién hanh ban c6
phan ra cong chung;
] Phén tich, danh gia chinh xéc gia tri cua c6 phiéu duoc déu gia cong khai
két hop véi cac thong tin thu thap dugc.
5.2. Vé kha niing chuyén nhuwong
Viéc nay sé duge thyuc hién dé dang khi dau tu vao cac ching khoan dang giao dich
trén TTCK. Dbi véi viéc dau tu vao chung khoan chwa niém yét, viéc chuyén
nhuong cac c6 phiéu nay van co thé thuc hién bang cach ban cho cic nha dau tu
khac nhu cac nha dau tu ca nhan, quy dau tu khac, cong ty tai chinh, cong ty bao
hiém, ban cho cac nha dau tu trong cung cong ty ma Quy dau tu VF1 di tham gia
dau tu (cac thanh vién hoi déng quén tri, hodc chinh céng ty d6 mua lai...).

V. PHI, LE PHi VA THUONG HOAT PONG
Céc loai phi ma nguoi dau tu phai tra khi mua va nam giit ching chi quy:
1. Phi dang ky mua chirng chi quy
Ngudi dau tu chi phai tra mot lan phi ding ky mua chimg chi Quy dau tu VF1 khi
phat hanh. Phi dang ky mua ching chi Quy dau tu VF1 1a 3%/ménh gia cua don vi
quy.
2.  Phi thuong nién
2.1. Phi quan ly quy
Phi quan 1y quy 13 2%/gia tri tai san rong ciia Quy dau tu VF1/ndm va dugc thanh
toan hang thang, phi nay dugc tra cho cong ty quan ly quy VFM dé thyc hién cac
dich vu quan ly dau tu cho Quy dau tu VF1.
Cong thire tinh phi quan Iy duoc xac dinh nhu sau:
Ty 18 2% phi quan Iy (ndm) /12 thang  x NAV ngay cudi thang
2.2. Philwu ky va giam sat
1. Phi gidm sat:
- Trong 03 nam dau tién 12 0,12% ciia tong gia tri tai san rong/nam.

- Tir ndm thir 04 hai bén s& thong nhit mirc phi giam sat 4p dung cho nim
tiép theo trudc ngay 31/12 hang nam.
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Phi giam sat dugc tra hang thang, phi nay duoc tra cho ngan hang giam sat dé
cung cap dich vu ngan hang giam sat.

Cong thuc tinh phi giam sat dugc xac dinh nhu sau:

Ty 18 % phi giam sat (ndm) /12 thang x NAV ngay cudi thang

2. Phi luu ky:

Mién phi luu ky ¢6 phiéu, trai phiéu trong nam dau tién;

Céc Tai San khéc s& thu theo chi phi thyc té phat sinh do bén thir ba (néu
c6) thu cua Ngan Hang Gidm Sat cho cac tai san ctia VF1 luu ky tai
Ngan Hang Giam Sat.

2.3. Phikhac

Céc chi phi khac ciia Quy gom:

a.
b.
C.

d.

o

J-
k.

Phi moi giéi hop 1y, hop 1é lién quan dén cac giao dich tai san Quy;
Thué, phi va 1é phi ma Qu¥ phai thanh toan theo quy dinh cta phap luat;
Tién vay phai tra dbi voi cac khoan vay cua Quy phu hop véi Diéu 16
Quy va quy dinh cta phap luit;

Céc chi phi lién quan dén viéc kiém toan Quy;

Céc chi phi lién quan dén viéc tu van luat cho Quy;

Chi phi lién quan dén viéc thué céc té chuc doc lap cung cép dich vu
dinh gia, danh gia tai san Quy;

Chi phi sua doi Diéu 18 Quy vi quyén loi ciia Ngudi dau tu;

Chi phi lién quan dén viéc to chure, tri€u tap hop Dai hoi Nguoi dau tu va
Ban dai dién khong theo yéu cau hoic khong vi quyén loi ciia Cong ty
quan Iy Quy hodc Ngan hang giam sat;

Cac chi phi lién quan dén viéc in 4n, bd cdo, thong tin cac hoat dong li€n
quan dén Quy, phat hanh ban cdo bach néu phat hanh thém ching chi
Quy;

Thu lao cho Ban dai dién Quy;

Céc chi phi hop 1y va hop 16 va dugc Ban dai dién Quy quyét dinh;

Téng cong cac khoan phi dé cap ¢ khoan 2.2 va 2.3 néu trén khong vuot qua
1%/gia tri tai san rong cua quy/nam.

3. Thuwéng hoat dong

Cong ty quan Iy quy VFM c6 thé nhan duoc tir Quy dau tu VF1, ngoai phi quan Iy
(dé cap tai myc 2.1 cia diéu 2 néu trén), mot khoan thudng khac goi la thuong hoat
dong. Thudng hoat dong dugc trich tir thu nhap thuc té ciia Quy dau tu trong nim
tinh thuong, thuong hoat dong phai nho hon thu nhap thyc té do.

Thudng hoat dong chi duoc tra cho cong ty VEM néu ty 18 ting trudng gia tri tai
san rong cua Quy dau tu VF1 do cong ty VFM quan 1y cao hon chi sé cin ban (s&
duoc dién giai dudi dy). Khoan thudng hoat dong ma cong ty VFM s& nhan dugc
bang 20% ctia L; (s& dién giai dudi dy) trong ndm tai chinh.

Ty 1€ tang truong =V; /Vi_
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Chi sb can ban =1+2%

Li=Vi—-Via * [100% + (I + 2%)]

Trong do:
Li  :khoan lién quan theo d6 khoan thudng hoat dong hang nam dugc tinh.
Vi :la gia tri tai san rong cua cac khoan dau tu vao ngay 31 thang 12 (hodc ngay

lam viéc gan nhét) cia nim i dugc xac dinh dua theo nguyén tic dugc dé cap
tai phan VI cta ban cdo bach nay.

I : Lai suét trai phiéu Chinh phi thoi han 10 nim do Nha nudc Viét Nam phat
hanh dugc giao dich trén TTCK Viét Nam vao thoi diém dinh gia. Néu
khong c6 13i sudt ciia trai phiéu Chinh phi thoi han 10 nam thi Iy 13i suat
clia trai phiéu c6 thoi han dai nhit twong duong co thé.

. Trai phiéu Chinh phu: 14 trai phiéu do chinh pha Viét Nam phéat hanh
va dam bao thanh toan

. Lai sudt: 1a 13i sudt phat hanh cua trai phiéu Chinh phu thdi han 10
nam hodc 13i sudt giao dich cua trai phiéu Chinh phu ¢6 ky han tuong
duong trén TTCK véi khéi lwong du 16n vao thoi diém gan nhat so véi
lac dinh gia. Trong trudng hop chéch léch gitra 13i suit phat hanh va
131 suat giao dich trén TTCK 16n hon 1% thi 14i suat dung dé dinh gia
1a trung binh cua hai 13i suit ké trén.

Vi du minh hoa

Nim thir nhét

Vo =300ty dong

Vi =340ty dong

L =85%

Nhu vay:

Ly =340Y9-300%¢ * [100% + (8,5%+2%)]
= 8,5 ty dong

= Thuong hoat dong trong nam dau tién ciia VFM = 20% * 8,5 vd
=1,7 ty dong
Nam thur hai:
V> =380ty dong
12 = 8,5%
Nhu vay:
L, =38079-340 Y *[100% + (8,5% + 2%)]
=4,3 ty dong

= Thuong hoat dong trong nam thar hai cuia VFM = 20% * 4,3‘ vd
0,86 ty dong

Nam thu ba:

Vi =400ty dong
I =8%

Nhu vay:
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VI.

Ly  =400Y9-380%%*[100%+(8%+2%)] <0

=  VFM khong duoc thudng hoat dong trong nam thir ba.

QUY TRINH XAC PINH GIA TRI TAI SAN RONG CUA QUY PAU TU
VF1

Thoi gian thuce hién viéc dinh gia

Vé nguyén tic, chimg chi Quy dau tu VFI s& niém yét trén TTCK nham tao diéu
kién cho cac nguoi dau tu cé thé chuyén nhugng mot cach dé dang ciing nhu tao
dién kién cho Quy dau tu VFI thuc hién viéc huy dong von thong qua TTCK. Do
do, viéc dinh gia gia tri cua Quy dau tu VF1 phai duoc thuc hién hang thang (hodc
hang tudn néu cac yéu t6 k¥ thuat cho phép).

Vige xdc dinh gid tri tai sin rong ciia Quy dau tw VFI do Cong ty quén ly quy
thuc hién va phdi co xdc nhan ciia Ngdn hang giam sdt vé vié¢c tudn thi quy dinh
cua Uy ban Chirng khodan Nha nwdc va Diéu I¢ Quy.

Nguyén tiac thwe hién viéc dinh gia gia tri tai san rong (NAV)

Gia tri tai san rong (NAV): 1a tong gia tri cac tai san va cac khoan dau tu do Quy
dau tu VFI s¢ hiru trir di cac nghia vy ng ¢6 lién quan (nhu phi méi gidi, phi luu
ky, phi hanh chinh, phi dinh gi4, 13i vay ngan hang (néu c¢)...) tai thoi diém dinh
gi. Cu thé duoc xac dinh theo phuong thirc sau:

Tong gia tri tai san ctia Quy dau tw VF1 bao gém gia tri tai san cua cac khoan dau
tu, co tlc, loi tic, loi nhuan dugce chia, 13i tién gui ngan hang va mdt phan tién mat
cua Quy dau tu VF1 chua dugc dau tu tinh dén thoi diém dinh gia, trong do:

2.1. Gia tri clia cac khoan diu tw clia quy
Gia tri ctia cac khoan dau tu cua quy duoc dinh gia nhu sau:

] D6i véi ching khoan da niém yét: gia cua chimg khoan niém yét duoc xac
nhén la gia khop 1€nh gan thoi diem danh gia nhat.

= béi véi chtrng khoan chua ni€ém yét hoac Tai san khac: viéc xac dinh gia
ching khoan dugc tinh dya theo thir ty vu ti€n cia 03 (ba) chuan myc sau:

i. Gia cua cac loai chimg khoan chua niém yét: s& do hai cong ty chimg
khoan c6 uy tin cung cip, gia cua mot chimg khoan nao do6 s& 1a gia
trung binh ctia gia do hai cong ty chimg khoan cung cap.Viéc lya chon
hai cong ty ching khoan cung cip gia loai ching khoan nay s& duoc
thong nhat gitta VFM, Ngan Hang Giam Sat va Ban dai dién Quy cua
VF1. Hai cong ty ching khoan duoc lya chon phai la cong ty doc lap
véi cong ty quan ly quy va co giao dich chung khoan do.
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VII.

ii. Gia theo Nha dinh gia doc lap (thuong dwoc ding danh gia dia 6c):
nha dinh gia doc lap va phai duoc cong nhan (vi du: Trung tdm giao
dich dia 6c ctia A Chéau hay Togi...)

iii. DPanh gia theo gia tri dau tu (cost price): gia ching khoan chua niém
yét hodc Tai san khac duoc xac dinh theo gia dau tu ban dau va khong
thay doi trong sudt thoi gian ma ching khoan d6 chua duge chuyén
nhuong.

2.2. Co tuc, loi tire, lgi nhuan, bao gom:
= Co tlrc cua cac loai co phiéu,
] Loi tlic cua trai phiéu,

= Loi nhuan cua cac khoan dau tu.

2.3. Lai tién giri ngan hang va cac khoan tién chwa dau tw tinh dén thoi diém
xac dinh gia tri tai san rong:

La khoan 1i nhan duoc trén s du tién mat trong thoi gian chua giai ngan dé dau tu
tai tai khoan cua Quy dau tu VF1 mo tai ngan hang gidm sat tinh dén thoi diém xac
dinh gia tri tai san rong cua quy dau tu VF1.

2.4. Phwong thirc xac dinh gia trij tai sdn rong cua quy va gia tri don vi quy

2.4.1 Gia tri tal san rong cua quy

NAYV = Tong tai san c6 ciia quy - Tong n¢ phai tra ciia quy
Trong do:
- NAYV: Gi4 tri tai san rong cua quy.
- Téng tai san c6 cua Quy dau tu VF1: 1a cac khoan tai san d3 duoc liét ké tai
cac diém 2.1; 2.2 va 2.3 thudc Diéu 2 - Phan VI ciia Ban cdo bach nay.
- Téng no phai tra cua Quy dau tu VF1: 1a cac chi phi da duoc liét ké tai Diéu 2
- Phan V cta Ban céo bach nay.

2.4.2. Giatri don vi quy

y o NAV
N

Trong do:

- V: gia tri don vi quy

- N: tong sb ching chi quy dang luu hanh

K¢ hoach phén chia lgi nhuin Quy dau tw VF1
Can ctr vao két qua hoat dong kinh doanh hang nam ciia Quy dau tu VF1, viéc phan

chia loi nhun quy s& dugc Dai hoi ngudi ddu tu hang nam thong qua dudi su dé
xudt cua Ban dai dién quy.

BAN DAI DIEN QUY PAU TU VF1, CONG TY QUAN LY QUY, NGAN
HANG GIAM SAT VA CAC BEN CO LIEN QUAN
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1.  Ban dai dién Quy dau tw VF1

Hoat dong dau tu cua Quy dau tu VF1 duoc quan ly dudi su chi dao cua Ban dai
dién quy. Céac thanh vién Ban dai dién Quy dau tu VF1 chiu trach nhiém thiét lap
muc tiéu dau tu, chinh sach, tiéu chuan va cac han ché dau tu, phé duyet nhiing
khoan dau tu clia quy (can cur theo phén cap phé duyét cac du an dau tu); chap
thuan va ity quyén cho cong ty quan ly quy VFM chiu trach nhiém trong viéc ky két
hogc thanh ly cac hop dong tu van, dich vy giita Quy dau tu VF1 va cong ty kiém
toan, cong ty tu van luat, ngan hang giam sat... Cudc hop ctia Ban dai dién quy
duoc to chire it nhit mdi quy mot lan. Ban dai dién quy theo doi su hoat dong cua
quy va dua ra cac huéng dan cho cong ty quan 1y quy VFM khi can thiét.

Du kién Ban dai dién Quy dau tu VF1 trong nhiém ky dau co tdi da bay thanh vién,

trong do:

] Sang lap vién : hai thanh vién dai dién cho
ngan hang Sacombank va
cong ty tai chinh DCM;

] Pai dién nguoi dau tu c4 nhan, phap nhan  : bon thanh vién.

Ngoai ra, Quy dau tr VF1 s& moi mot dai dién doc lap la nguoi co nhiéu uy tin va
am hi€u ve thi truong tai chinh, chiing khoan.

Sau day la nhiing chi tiét V‘é céc thanh vién Ban dai dién Quy dau tu VF1 dy kién
gidi thiéu trong nhiém ky dau:

. Ba Huynh Qué Ha (Pai dién cho Sacombank)
Ll Ong John Shrimpton (Pai dién cho Dragon Capital Management)

Trong d6 t6i thiéu 1a 03 dai dién khong phai 1a Nguoi lién quan ddi voi Cong ty
quan 1y Quy.

2. Cong ty quan Iy Quy du tw chirng khoan Viét Nam (VFM)

Cong ty quan ly quy VFM la cong ty cung cap dich vu quan ly dau tu cho Quy dau
tu VF1. Cong ty quan Iy quy VEM duoc cap gidy phép thanh lap s6 01/GPDT-
UBCKNN ngay 15 thang 07 nim 2003 bdi UBCKNN cin cir theo Luat Pau tu
nudc ngoai, nghi dinh vé ching khoan, TTCK va cac van ban phap 1y ¢6 lién quan.

Cong ty quan ly quy VFM dit tru s¢ tai thanh pho Ho Chi Minh va chi nhanh tai Ha
Noi, voi tong von dau tu ban dau 1a 16 ty dong do Ngan hang TMCP Sai Gon
Thuong Tin (Sacombank) gop 70% va Cong ty Dragon Capital Management gop
30%. Cong ty quan 1y quy VFM la cong ty lién doanh déu tién tai Viét Nam chuyén
vé quan 1y quy dau tu ching khoan va tu van dau tu.

Thong tin so luge vé hai ddi tac lién doanh ciia cong ty quan Iy quy VFM:
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2.1. Ngan hang TMCP Sai Gon Thuwong Tin (Sacombank)

Ngan hang Sacombank dugc thanh 14p nadm 1991, 12 mét trong nhiing ngan hang
thuong mai cd ph?m dau tién & Viét Nam. Muc tiéu hoat dong ctia Sacombank la
timg budc tré thanh mot ngan hang thwong mai da ning cung vé6i viée phat trién
manh cong ngh¢ thong tin, tang cudng V(Sn tu c6, mo rong dia ban tai nhimg ving
kinh té trong diém, khong ngumg cung cd, bd tri hop ly va hoan thién bo may dé
phat trién ngay cang 6n dinh trong khu6n kho luat phap va tién téi hoi nhap vao
hoat déng cua cac ngan hang tién tién trong khu vyuc. Voi muc tiéu d6, Sacombank
d3 phat trién mang ludi cac chi nhanh dén hau hét cac ving kinh té trong diém trén
toan lanh th Viét Nam. Hién nay, Sacombank c6 hon 60 diém giao dich phuc vu
cho hon 200.000 khach hang trén toan quc.

Su phat trién vuot bac trong tat ca cac hoat dong kinh doanh cung véi viéc gia tang
nhanh chong vén diéu 1& do dong gdp cua cac cd dong trong va ngoai nude di phat
huy dugc uy tin cua Sacombank. Lién tuc trong 06 (sau) ndm qua, hoat dong cua
Sacombank ludn c6 13i va da duge cac cong ty kiém toan doc 1ap trong va ngoai
nude xac nhan. Dén nay, véi von dicu 18 1a 505 ty dong va véi tong tai san co hon
7.000 ty dong, Sacombank 1a mot trong hai ngan hang c6 phan 16n bac nhét tai Viét
Nam.

Ngoai ra Sacombank con dugc xem 1a mét trong nhimg ngén hang thuong mai cd
phan thanh céng nhat trong cong cudc phat trién nhitng doanh nghiép vira va nho
tai Viét Nam.

2.2. Dragon Capital Management

Dragon Capital Group (DCG) 1a cong ty quan 1y quy dau tu ciia Anh Qudc (1a cong
ty me ctia Dragon Capital Management - d6i tic tham gia lién doanh véi ngan hang
Sacombank thanh 13p céng ty quan Iy quy VFM) duogc thanh 1ap vao nam 1994
theo mo hinh dinh ché tai chinh phi ngan hang, v6i muc tiéu hoat dong tap trung
vao thi truong tai chinh va dau tu Viét Nam. DCG dit van phong dai dién ¢ thanh
phd HO Chi Minh va c6 chi nhanh & Ha Noi. Chién lugc chinh cta cong ty 1a két
nbi cac nha cung cip von trong va ngoai nudc vdi nguoi sit dung von trong nudc
thong qua viéc cung cap cac dich vu tai chinh phi ngén hang.

DCG chiu trach nhiém quan 1y Quy dau tu Vietnam Enterprise Investments Limited
(VEIL), quy dau tu dang dong tap trung vao thi truong Viét Nam va duge niém yét
tai thi trudng ching khoan Dublin (Vuong qudc Anh). Véi tong tai san gan 2.000
ty ddng, day 1a quy dau tu nudc ngoai 16n nhét tai Viét Nam, trong dé c¢6 hon 150
ty dong von dau tu ciia Tap doan Tai chinh qubc té (IFC), cong ty chiu trach nhiém
dau tu thugc Ngan hang Thé Gigi (World Bank). IFC ciing 1a c6 dong chinh dau tu
vao Sacombank va DCG.

Trong linh vyc tai chinh cong ty, DCG da hd tro mot sé cong ty Viét Nam trong
viéc phét trién von va ti co cau cong ty voi nghiép vu chuyén mon 1a:

. Sap xép va bao lanh phat hanh chimg khoan cho cac doanh nghi¢p CPH
duoc phép ban co6 phi€u cho nha dau tu nudc ngoai;

. Huy dong von trén thi trudng von quéc té véi muc dich duy nhat 13 dau tu
vao Viét Nam;
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. Pau tu va tu van vé tai chinh va quan tri doanh nghiép cho cic doanh
nghiép co phan (cong ty co phan tu nhan va c6 phan hoa).

Nguyén tic ciia DCG 1a cam két cing du tu va phat trién lau dai tai Viét Nam.
Hién nay, DCG c6 mdt qua trinh hoat dong c6 lgi nhuan lién tiép trong chin (09)
nam qua ké tir ngay thanh 1ap, cic bao céo tai chinh cia DCG dugc kiém toan hang
nam boi cong ty kiém toan doc lap Ernst & Young.

Nhimg nguoi dugc néu sau day cua cong ty Lién doanh Quan Iy Quy VFM tham
gia trong viéc cung cap nhiing dich vu quan ly va dau tu cho Quy dau tu VF1:

2.3. Héi dong quan tri céng ty quan Iy quy VFM:

] Ong Ping Vin Thanh Chu Tich (dai dién Sacombank)

. Ong Dominic Scriven Ph6 Chu tich (dai dién Dragon Capital
Management)

. Ong Nguyén Tan Thanh Uy vién (dai dién Sacombank)

. Ong Phan Minh Tuan Uy vién (dai dién Dragon Capital
Management)

Dudi déy 1a thong tin tom tit vé cac thanh vién trong HDQT cua cong ty quéan 1y
quy VFM.

Ong Ping Vin Thanh
Chi tich HbQT

Nédm 1991 6ng Pang Van Thanh tré thanh uy vien HDPQT
Sacombank- mét trong nhiing nguoi ding ra thanh 1ap va dua
Sacombank vao hoat ddng va tré thanh Chu tich HPQT Sacombank
. tir ndm 1995 cho dén nay. Ong Thanh c6 hon 20 nim kinh nghiém

. trong linh vuc kinh doanh va tai chinh ngan hang. Ong Thanh la
Y ngudi cd sang kién xin NHNN cho phép phat hanh c¢6 phiéu dai
chung cta Sacombank véi ménh gia 200.000d dé dan dwa Sacombank tir mot ngan
hang v6i s6 von chi co 23 ty dong trd thanh ngan hang TMCP c6 vén diéu 1é 16n
nhat Viét Nam.

Ong Dominic Scriven
Phé Chu tich HDQT

Tt nghiép loai uu vé luat va x3 hoi hoc tai truong Exeter (Anh
Qudc) nim 1985, Dominic dd c¢6 hon 15 nim kinh nghiém trong
linh vuc dau tu, trong d6 13 nam tai chau A, dic biét 1a tai Héng
. Koéng va Viét Nam. Ong da timg lam viéc cho M&G Investment
L Management (niém yét tai Luan Dén), cong ty Sun Hung Kai & Co
m (niém yét tai Hong Koéng), va Ngan hang dau tu Citicorp. Trong
nhiing ndm nay, 6ng da tham gia tich cuc vao hoat dong quan ly, tai chinh doanh
nghiép, va giao dich chimg khoén tai phan 16n céc thi truong von dang phat trién
clia cic nude tai chau A. Nam 1991, ong dén Viét Nam, hoc tiéng Viét tai truong
DPH Ha N6i hon 18 thang trude khi tham gia vao Tap doan Peregrine, dam trach cac
hoat dong d4u tu ¢d phan tu nhan va thi truong von tai Viét Nam. Nam 1994, 6ng
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dong sang 1ap cong ty Dragon Capital, dd huy dong cho t&i nay 100 triéu USD dau
tu vao céc cong ty Viét Nam, tham gia tich cuc vao viéc CPH doanh nghiép va phat
trién thi truong von. V6i kha nang noi tiéng Viét, ong 1a thanh vién HDQT cua mot
sO cong ty tai Viét Nam. Ong Dominic Scriven tham gia vao Cong ty quan 1y quy
VEFM véi tu cach 1a Phé Cha Tich HPQT.

Ong Nguyén Tin Thanh
Uy vién HDQT

Ong Thanh d3 c6 hon 25 nam kinh nghiém trong linh vyc Tai
chinh, Ngan hang, va Bao hiém. Hién nay 6ng Thanh 1a Chu
Tich HDQT Céng ty Bao hiém Phi nhén tho Vién Dong - cong
ty bao hiém c6 phan tu nhan dau tién cta Viét Nam. Ong ting
1a Truong Ban Kiém soat va hién nay 1a Pho Cha tich HDQT
Ngan hang Sacombank.

Ong Phan Minh Tuén
Uy vién HbQT

Ong Phan Minh Tuén tot nghiép Truong DPai hoc Xay dung Déan
dung Kharkov (Lién Bang X6 Viét cii), vao nim 1976 véi Bang uu
trong nganh Xdy dung Dan dung, va bang Thac s§ khoa hoc nim
1982 tir Hoc Vién Delft tai Ha Lan. Tir ndm 1976 dén nam 1989,
ong 1a chuyén gia quan 1y - ¢6 van ky thuat trong mot s6 du an ctia
Bo6 Xay dung tai Viét Nam. Nam 1989, Ong Tuén 1a Giam déc Du
an cho Phong Thuong Mai va Cong Nghiép Viét Nam (VCCI). Ong
duge VCCI b6 nhiém lam dai dién tai BHP tir nim 1991 dén ndm
1994. Vao nam 1994, 6ng Tuén 1am viéc tai Peregrine Capital Viét
Nam v6i chire vu 1a Giam Déc chi nhanh Ha Noi. Ong da tham gia
vao Dragon Capital va giit vai trd Giam ddc kiém Truong Dai dién
cong ty Dragon Capital tai Ha Noi. Ong Tuan tham gia vao HDQT
Cong ty quan 1y quy VFM véi tu cach 1a mdt Quan tri vién.

2.4. Ban diéu hanh cong ty quan ly quy VFM

Ong Tran Thanh Téan Tong Giam Pdc

Ba D4 Song Hong Phé Tong Giam Poc kiém Giam ddc chi nhanh
Ha Noi (Phu trach dau tu)

Ong Pham Khanh Lynh Giam Déc Phat trién kinh doanh (Phy trach huy
dong von)

Ong Nguyén Ngoc Phuéc Giam ddc tai chinh (Phu trach tai chinh, ké toan
va thanh toan)

Ba Thai Ngoc Minh Ly Kiém sodt ndi by (Phu tréch viée tun thi quy
che)

Duéi day la 1y lich trich ngang ctia cac thanh vién trong Ban diéu hanh cua cong ty
quan ly quy VFM
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Ong Tran Thanh Tan
Tong Giam Poc

Ong Tran Thanh T4n nhan bang MBA tir chuwong trinh hop tac dao
tao thac sy quan tri cia Truong Dai hoc Ty Do Brusselle (Bi) tai
Viét Nam. Ong Téan da c6 kinh nghiém lam viéc hon 12 nim trong
linh virc dau tu, chimg khoan, c6 phan hoa va thi trudng von tai Viét
Nam. Nam 1994, 6ng la mot trong nhiing nguoi dung ra thanh 1ap
cong ty Dragon Capital Group va gilr chirc vu Giam d6c phu trach
dau tu va thi trudng von, trong qua trinh d6 ong da tham gia vao
nhiéu thwong vu ddu tu thanh céng cia cong ty Dragon Capital tai Viét Nam nhu:
Phat hanh thanh cong 5 triéu USD trai phiéu chuyén d6i cho cong ty c6 phan REE,
tr  van hoan tat chuong trinh CPH cho gan 20 doanh nghiép tai Viét Nam nhu:
cong ty ¢ phan Hiép An, cong ty cd phan Thirc an Gia suc (Vifoco), cong ty co
phan Db Hop Ha long, cong ty co phan Lafooco, cong ty ¢o phan Vén Tai Xang
Dau, cong ty cd phan Chat Dt Thanh Phé, cong ty cb phan thuy san s6 4 va nhiéu
doanh nghi¢p CPH cua nha nuoe va tu nhan khac, ngoai ra Ong Tan con giir nhiéu
vi tri quan tri cao cap tai mot 5O cong ty cd phan nay.

Ong Tan dugc Cong ty Dragon Capital ctr sang lam Téng Giam Ddoc Cong ty quan
Iy quy VFM.

Ba Db Song Hong
Phé Tong Giam Poc — kiém Giam doc chi nhanh Ha Noi
Giam Doc Dau tw

Ba D6 Song Hong, hoan tit bang cao hoc vé Tai chinh tai truong
n Pai hoc Golden Gate, Thanh phé San Francisco, Bang California
et (Hoa Ky) vao nam 2000. Ba D6 Séng Hong da timg tham gia lam
viéc tai Ngan hang Sacombank tir nim 2000 dén nay. Trong thoi
gian lam viéc tai Sacombank, ba Hong timg phu trach cac chirc vu
cao cip tai cac phong ban khac nhau ctia hé thong ngan hang. Ngoai
ra, ba Hong con ¢ nhiéu kinh nghiém trong linh vyc hoat dong vé
Tai chinh, Pau tu, CPH va Thi truong von tai Viét Nam.

@ &

Vao dau vao thang 8 nam 2003 Ba P& Song Hong dugc ngan hang Sacombank
chinh thtc ctr sang lam Pho Tong gidm doc kiém Giam doc chi nhanh Ha Noi
kiém Giam Poc Pau tu clia cong ty quan 1y quy VFM.
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Ong Pham Khanh Lynh
Giam DPoc Phat Trien Kinh Doanh

Ong Pham Khanh Lynh, Cao hoc Tai chinh - Ké toan cua Trudng
Dai hoc Swinburne (Uc). Tung 14 Giam dbc Giao dich va Phat trién
thi truong tai Cong ty Chimg khoan Ngan hang A Chau (goi tat 1a
ACBS), 6ng Lynh c6 nhiéu nam kinh nghiém trong linh vyc Kinh
doanh va Pau tu ching khoan. Hién nay 6ng Lynh tham gia vao
Cong ty quan 1y quy VFM véi tu cach 1a Giam dbc Phat trién kinh
doanh tir thang 8 nam 2003, 6ng chiu trach nhi€ém chinh trong viéc
huy dong von cho quy dau tu VF1. Vi tu cach 1a Giam Ddc phat trién kinh doanh,
ong Lynh c6 trach nhiém xay dung va phat trién cic san pham tai chinh méi ciing
nhu sap xép cac thuong vu dau tu ctia cong ty quan 1y quy VFM.

Ong Nguyén Ngoc Phuéc
Giam DPoc Tai chinh

~ Ong Nguyén Ngoc Phudce tot nghiép chuyén nganh Ké toan - Kiém
toan tai trudng Dai hoc kinh té Thanh phé H6 Chi Minh. Vi hon 5
nim kinh nghiém thyc tién trong linh vuc Ké toan - Kiém toan, ong
Phudc da timg trai qua cac vi tri kiém toan vién doc lap tai cong ty
Kiém toan Quéc té KPMG va ké toan quan tri tai Tép doan
Schlumberger (Hoa Ky) tai Viét Nam. Ong Phudc giit chic vu
Giam dbc Tai chinh tai céng ty quan Iy quy VFM tir thang 8 niam 2003 véi trach
nhiém xay dung mot chinh sach tai chinh lanh manh trén co s& tuan thu cac chuén
muc va cac quy dinh phéap lut c6 lién quan nham dam bao tinh trung thuc va hop
1y ciia cac bao cdo tai chinh, cung cap thong tin dang tin cay phuc vu cho viéc dé
ra cac quyét dinh ciia nguoi dau tu.

Ba Thai Ngoc Minh Ly
Kiém soat ni bo

Ba Thai Ngoc Minh Ly tét nghiép Ctr nhan Luat chuyén nganh Luat
Thuong mai tai truong Pai hoc Luit Tp.HCM. Véi kinh nghi€ém lam
viéc tai Phong Kiém tra ndi bo cua Ngan hang TMCP Sai Gon
Thuong Tin va da timg dam nhiém vai tro Diéu phdi vién cho cac
chuyén gia nudc ngoai ciia Cong ty Tai chinh Qudc té (IFC) - mot
bd phan cta Ngan hang Thé gi¢i (WB) - thyuc hién chuong trinh hd
trg k¥ thuat cho Ngan hang Sacombank, ba Ly s€ giit vi tri gidm sat
viéc tuan thu quy ché cua cac hoat dong cua Quy dau tu VF1 dong thoi bao dam
tinh dung dén, tinh tudn tha cua cac thuong vy dau tu cia Quy.
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2.5. Hoi dong C6 van Pau tw

Ong Mark ST Giles
Co van cao cap cong ty VFM
Pac trach vé cong ty quan ly quy va quy dau tw

Sang lap vién Cadogan Financial, cong ty tu vin hang dau trong linh vyc quan 1y
Tai san, quan 1y Quy tai Anh Qudc

Gitr nhiéu chirc vu quan trong trong cac hiép hoi vé tai chinh: Chu tich hi€p hoi
Quy dau tu cia Anh Qudc, Chu tich Lién doan cac cong ty va Quy dau tu cia Chau
Au, Chu tich Hiép hoi cac T chirc moi gidi Tai chinh

Ong John Shrimpton
Co van cao cap cong ty VFM
Pac trach nha dau tu nwdc ngoai

s ’: Tét nghiép danh du vé luat hoc tai dai hoc Newcastle, Anh quéc
Hon 17 nam kinh nghiém trong lanh vuc dau tu tai A Chau

Sang lap vién kiém giam d6c Dragon Capital

Tung gitt chirc vu cao cp tai cac cong ty: Bishop Cavanagh, W.1.
Carr Far East, Dynamic Eastern Finance va HSBC James Capel
Asia.

Hién dang giir chtrc vu Giam ddc cong ty Dragon Capital.

Ong Alex Pasikowski
Co van cao cap cong ty VFM
Pac trach dau tw chtirng khéan niém yet

Tét nghiép hang uru vé kinh doanh thuong mai, Uc

Hon 18 nam kinh nghi€ém trong nganh chung khoan, trong d6 17
nam lam viéc tai A Chau

Tung giit nhidu chirc vu cao cap khac nhau tai: Morgan Dtanley NY
va London, Swiss Bank HK, Lehman Brothers HK va Deutsche
Securities HK.

Hién dang giir chtrc vu Giam ddc cong ty Dragon Capital.

Ong Lé Anh Minh
Thwong trwe hoi dong dau tw cong ty VFM
Pac trach dau tw chirng khoan chwa niém yeét

Nghién ctru sinh Fullbright, tbt nghiép Cao hoc Quan tri kinh doanh
tai truong Wharton, Pai hoc Pennsylvania, Hoa ky. Ong Minh c6 12
nam kinh nghiém trong linh vyc tai chinh, ngan hang va dau tu tai
Viét Nam.
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Tung gitt nhiéu chirc vu cao cip tai Ngan hang Thuong Mai c¢6 phan, cong ty tai
chinh ctia Hong Kong va gan nhat 1a Giam doc Tai Chinh Cong ty Coca Cola Viét
Nam. Hién dang giit chirc vu Giam dbc cong ty Dragon Capital, phu trach bo phan
Tai chinh cong ty.

2.6. Dia chilién lac
Moi thong tin xin vui long lién h¢ tai dia chi sau:

Tru sé chinh Cong ty lién doanh quén Iy quy VFM tai Thanh phé H6 Chi
Minh

Léu 8 - Toa nha Bitexco

19-25 Nguyén Hué- P. Bén Nghé - Quan 1

TP. HCM - Viét Nam.

Tel : (848) 914 3393
Fax :(848) 914 3392
Email :info@vinafund.com
Website : www.vinafund.com

Dia chi lién hé tai chi nhanh VFM Ha Noi
#1505 - Toa nha VietcomBank

198 Tran Quang Khai - Quan Hoan Kiém
Ha Noi - Viét Nam.

Tel 1 (844) 936 1613

Fax : (844) 936 0204

Email : vfmhanoi@vinafund.com
Website : www.vinafund.com

3. Ngan hang giam sat

Vai tro ngan hang giam sat lam chtrc nang bao quan, Iuu ky cac ching khoan, cac
hop ddng kinh té, cac chimg tir ¢6 lién quan dén tai san cua Quy dau tu VFI do
ngan hang Ngoai thuong Viét Nam (Vietcombank) thyc hién. Ngan hang Ngoai
thuong Viét Nam 13 mot trong nhitng ngan hang qudc doanh cé uy tin nhat Viét
Nam trong cac hoat dong tai chinh ngén hang va la ngan hang thuong mai dan dau
trong linh vyc tin dung ngén hang tai Viét Nam. Cac diéu khoan va diéu kién co
lién quan dén viéc cung cap dich vu ciia ngan hang giam sat cho Quy dau tu VF1
dugc trinh bay chi tiét tai “Hop dong giam sat”.

4. Cong ty kiém toan
Viéc kiém toan hang niam tai san cia Quy dau tw VF1 va hoat dong quan 1y cta
cong ty quan ly Quy VFM dé dam bao tinh chinh xac céc so liéu bao cdo cho nguoi
dau tu s€ do cong ty ki€m toan Ernst & Young Viét Nam dam nhén. Cong ty Ernst

& Young la cong ty kiém toan quoc té 100% vbn nudce ngoa1 dau tién tai Viét Nam
va la mot trong bon cong ty kiém toan hang dau va 16n nhat thé gidi.

5.  Cong ty tuw vin luit
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Nhim bao dam cho hoat dong dau tu ciia Quy dau tu VF1 theo dung cac quy dinh
ciia UBCKNN va luat phap dong thoi giam sat, quan 1y chat ché nham giam thiéu
rui ro va bdo v¢ loi ich ctia nguoi déu tu, cac hoat dong dau tu cua Quy dau tu VF1
s& duoc cong ty Ludt VILAF - Hong Puc tu van. VILAF - Hong Puc 1a mot trong
nhitng cong ty luat chuyén vé thwong mai dau tién cua Viét Nam duoc dénh gia cao
trong linh vuc ngan hang va tu van nhitng thuong vu tai chinh 16n. Hau hét nhiing
luat su ciia VILAF - Hong Ptic da ting 1am viéc tai cac van phong ciia nhitng cong
ty luat qudc té ndi tiéng & Viét Nam.

VIII. CAC THONG TIN VE QUY PAU TU VF1

1.

Qua trinh thanh lap

Quy dau tu VF1 dugc cip gidy phép thanh 1ap va phat hanh ching chi quy dau tu ra
cong chung vao ngay 24 thang 03 ndm 2004 bdi UBCKNN cén cir theo Nghi dinh
144-2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nam 2003 vé chiing khoan va TTCK va céc vin
ban phap 1y ¢6 lién quan. Quy dau tu VF1 13 mot quy dong va hoat dong véi tu cach
phap 1y trén co so ctia Nghi dinh vé ching khoan va TTCK va cac hé thdng luat
phap Viét Nam hién hanh.

Lich trinh huy dong von

Quy dau tw VF1 du kién huy dong trong dot dau 1a 300 ty dong dugc chia thanh
30.000.000 don vi quy véi ménh gia 1a 10.000 dong/don vi quy.

Trong thoi gian 90 ngay ké tir ngdy Quy dau tu VF1 dugc UBCKNN cap phép,
cong ty quan ly quy VFM vei tu cach la dai dién phat hanh cua Quy déu tu VF1 s&
thuc hién vi¢c phat hanh chig chi Quy dau tu VF1 ra cong chung.

Ngoai ra, khi diéu kién cho phép, dic biét khi TTCK Viét Nam phat trién da 16n,
Quy dau tu VF1 s& tién hanh huy dong dot hai va nhimg dot tiép theo, du kién viéc
huy dong dot hai co thé sau duoc thuc hién khoan 1 (mot) nam sau ngay Quy dau tu
VF1 nay chinh thure di vao hoat dong.

Quyén va nghia vu cia ngwoi dau tw

Ngudi dau tw nim giir ching chi Quy dau tu VF1 ¢o cac quyén sau day:

. Hudng loi tir hoat dong dau tu cua qui twong duong véi ty 16 gop von cua
minh;

= Puoc quyen chuyén nhuong chimg chi quy dau tu thong qua TTCK;

= Pugc quyén tham gia b1eu quyét moi van dé c6 lién quan dén Quy dau tu
VF1, ngoai ra ngudi nam gilr ching chi quy dau tu ciing duge quyén oy
quyén hoic nhan 1y quyén tir cac nguoi dau tu khac dé thuc hién cac
nghia vu va quyén loi ciia minh va ciia nguoi iy quyén (néu c6) tai Pai
ho6i ngudi dau tu hang nam.

Nguoi dau tu ¢6 cac nghia vu:

. Tuan thu diéu 1é quy, chap hanh nghi quyét cuia Dai hoi nguoi dau tu;
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] Thanh toan dy du tién mua chimg chi quy va chiu trach nhiém vé va céac
nghia vu tai san khac ctia quy trong pham vi s6 von da gop;
] Ngudi dau tu khong dugc phép:
- Tryc tiép thyc hién cac quyén va nghia vu dbi véi cac tai san trong
danh muc dau tu cia quy;
- Yéu cau cong ty quan 1y quy, to chirc bao quan tai san quy trinh s6
sach hodc thu tir giao dich, ngoai tru tai Pai hdi nguoi dau tu.

Cac van dé co lién dén quyén loi, nghia vu va trach nhi€ém dugc chi tiét hoa tai
“Ban dicu 1¢ cua Quy dau tu VF1”

4. Tinh chit ciia Qu¥ diu tu VF1

Vi tinh chit cia Quy du tu VFI 1a quy dong, do d6 Quy dau tu VF1 khong chiu
trach nhiém phai mua lai ¢6 phan ma Quy du tu VF1 da phat hanh cho du ¢6 su
yéu cau tir mot nguoi dau tu ndo d6. Tuy nhién, dé tao thanh khoan cho chung chi
Quy dau tu VF1 va theo dung quy dinh ciia nghi dinh vé chimg khoan va TTCK,
cong ty quan 1y quy VFM sé& lam thu tyc dé niém yét Quy dau tu VF1 trén Trung
Tam Giao Dich Chimg Khoan TP.HCM trong thdi gian som nhit va nhu vy ngudi
dau tu c6 thé mua ban ching chi Quy dau tu VF1 khi ¢6 nhu ciu thong qua TTCK.

5. Cac bao cao tai chinh

Nim tai chinh ciia Quy dau tu VF1 két thiic vao ngay 31 thang 12 va cac bao cdo tai
chinh Quy dau tw VF1 vao cac nam s& dugc giri dén Trung Tam Giao Dich ching
khoan TP.HCM va cho timg ngudi dau tu trong thoi gian sém nhat nhung khong
vuot quéa ba thang sau khi nam tai chinh trudc két thuc. Ngoai ra, viéc giri mot bang
bao cdo 6 thang diu nam vé tinh hinh hoat dong ctua Quy dau tu VF1 ciing duoc
thuc hién nhu trén. T4t ca cac ban bao cdo tai chinh déu duogc viét béng tiéng Viét
va tiéng Anh (ban tiéng Viét s& duoc guri cho ngudi dau tu trong nude va ban tiéng
Anh s& dugc giri cho nguoi dau tu nuée ngoai). Ngoai ra cac ngudi dau tu ciing
nhén dugc cac bdo cao dinh ky hang thang cua cong ty quan ly quy VFM va ngan
hang giam sat vé cac hoat dong noi chung. Pic biét, bao cao dinh ky hang thang vé
gi4 tri tai san rong ciia Quy dau tu VF1 ciing duge phat hanh boi ngan hang gidam
sat va bao cao nay 1 co s dé cac ngudi dau tu giao dich chimg chi quy dau tu cua
minh trén TTCK.

6. Pitu 1¢ cia Quy dau tw VF1

Diéu 18 ciia Quy dau tur VF1 gém cac diéu khoan duoc quy dinh chi tiét tai diéu 1¢
ciia Quy dau tu VF1, trong khuon kho ciia ban cao bach nay chi dé cap dén nhiing
diém chinh yéu nhu sau:

= Cic diéu khoin chung

- Tén va dia chi lién hé

- Muc tiéu

- Thoi han hoat dong

- Nguyén tic to chirc

- Tong von huy dong va sd lugng ching chi quy phéat hanh

- Chi dinh dai dién huy dong vbn va phat hanh chtng chi quy

= Cic qui dinh vé muc tiéu, chinh sach va han ché dau tw

- Muc tiéu dau tu

BAN CAO BACH

QUY PAU TU VF1 33



Bin cdo bach phdt hanh chimg chi Qui Pau tw Ching khodn Viét Nam — VF1

- Chinh séch dau tu

- Han ché dau tu

. Nguoi diu tw, s ding ky sé hiru chirng chi va chuyén nhwong chirng chi
quy dau tu

- Nguoi dau tu

- Quyén va nghia vu cta ngudi dau tu

- S6 dang ky s hitu chimg chi Quy dau tu VF1

- Chuyén nhuong chimg chi quy dau tu

- Thira ké chimg chi quy dau tu

. Phin phéi két qua hoat dong

- Phuong thirc phan phéi loi nhuan cua quy

- Giai phap cho van dé thua 15 cua quy

. Pai hdi nguoi dau tu

- Dai hoi nguoi dau tu thudng nién

- Pai hoi nguoi du tu bat thuong

- Quyén han va nhiém vu cua Pai héi nguoi dau tu

- Thé thirc tién hanh Pai hoi nguoi dau tu

- Quyét dinh cua Pai hoi ngudi dau tu

. Ban dai dién Quy

- T chirc Ban dai dién Quy

- Tiéu chuén lya chon thanh vién Ban dai dién Quy

- Quyén han va nhiém vu ctia Ban dai dién Quy

- Chu tich Ban dai dién Quy

- Thu tuc diéu hanh cia Ban dai dién Quy

- Pinh chi va bai mién thanh vién Ban dai dién Quy

- Nguoi dai dién cho thanh vién Ban dai dién Quy

- Bién ban hop Ban dai di¢én Quy

= Tiéu chi lwa chon va trach nhiém va quyén han ciia cong ty quén Iy quy

- Tiéu chuan Iya chon Cong ty Quén 1y quy

- Trach nhiém va quyén han ctia Cong ty quan 1y quy

- Cham dit quyén va nghia vu dbi voi cong ty Quan 1y quy

- Han ché hoat dong cua cong ty quan Iy Quy

] Tiéu chi lya chon va trach nhiém va quyén han ciia ngin hang giam sat

- Tiéu chuan lya chon Ngfm hang giam sat

- Trach nhiém va quyén han cta 'Ngan hang giam sat

- Cham dut quyen va nghia vu ddi voi ngan hang giam sat

. Kiém toan, ké toan va ché do bao cao
(xem chi tiét diéu 1¢ ciia Quy dau tw VFI dinh kém ban cdo bach)

7. Luwu giit hd so

Ban sao cia nhing tai liéu dudi day ludn sin co cho viéc tham khao hodc kiém tra
trong gid lam viéc binh thuong trong thoi gian 14 (muoi bon) ngay tir ngay cua Ban
c4o bach duoc phat hanh, dia chi c6 thé nhan cac tai liéu dé tham khao tai try so
chinh ctia cong ty quan ly quy VFM hodc chi nhanh tai Ha Noi tai dia chi sau:

Tru sé chinh Cong ty lién doanh quan Iy quy VFM tai Thanh phé H6 Chi
Minh

Tang 8 - Toa nha Bitexco

19-25 Nguyén Hué - Phuong Bén Nghé - Quan 1

TP. HCM - Viét Nam.
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Tel :(848) 914 3393
Fax :(848) 914 3392
Email :info@vinafund.com
Website : www.vinafund.com

Chi nhanh VFM tai Ha ngi

Tang 15 — Phong 1505 - Toa nha VietcomBank
198 Tran Quang Khai - Quan Hoan Kiém

Ha Noi - Viét Nam.

Tel :(844) 936 1613

Fax :(844) 936 0204

Email : vfmhanoi@vinafund.com
Website : www.vinafund.com

Ngoai ra, cac nguoi dau tu c6 tham khao cac tai lidu phat hanh ctia Quy dau tu VF1
tai cong ty Luat VILAF Hong Dtric va céac cong ty chung khoan HSC, SSI va VCBS
hodc trén trang web ctia cong ty theo dia chi: www.vinafund.com

Céc tai liéu co thé tham khao bao gom:

- Don xin phép 1apQuy dau tu ching khoan va phat hanh ching chi quy ra cong
chung cua Quy dau tu VFI;

- Ban Cao bach;

- Duy thao Piéu 1é Quy dau tu VFI;

- Thoa thuan Giam sat;

- Duy thao Hop dong giam sat;

- Cam két khong chuyén nhuong chimg chi quy dau tu ciia thanh vién sang 1ap;

- Céc van ban phép ly co lién quan;

- Céc biéu mau c6 lién quan.

IX. PHUONG AN PHAT HANH CHUNG CHI QUY PAU TU VF1
1. Can cu phap ly

Viéc phat hanh chimg chi quy dau tu va cac vn dé lién quan chiu su diéu chinh
chu yéu cua:

. Nghi dinh s6 144-2003/ND-CP ngay 28 thang 11 nam 2003 cua Chinh
Phu vé chiing khoan va TTCK,

] Cac thong tu, quyét dinh ¢ lién quan dén viéc phat hanh ching khoan,
quy dau tu, cong ty quan Iy quy dau tu do UBCKNN va cic co quan hitu
quan phat hanh,

. Céc van ban phép ly co lién quan khac.

2.  Phwong an phat hanh

" Thoi gian phat hanh : tu ngay 24/03/2004.
= Gi4 phat hanh : 10.300 dong/don vi quy
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S6 luong dang ky toi thleu 1.000 don vi quy

Thir ty wu tién

Ut tién vé thoi gian nop tlen mua ching chi quy vao Ngan hang giam sat

Vletcombank

Ut tién vé sb lugng dang ky mua,

Uu tién cho Nha dau tu Piac quyén,

Ul tién vé thoi gian dang ky mua.

Phuong thirc thanh toan Tién ”mét (déng Viét Nam hodc ngoai t¢),
chuyén khoan vao tai khoan cua quy VFI1 tai
Ngén hang Gidm sat.

Tién mit duge ndp hodc chuyén khoan cho:

Pon vi thy huong QUY PAU TU CHUNG KHOAN VIET NAM (VF1)

S6 tai khoan : 0071 001 999 001
Mo tai : Ngan hang Vietcombank
Noi dung : Mua chimg chi Quy dau tu VF1

Trong truong hop thanh toan bang ngoai té thi dugc chuyén doi sang tién
dong Viét Nam theo ty giad tai thoi diém thanh todn cia Ngan hang
Vietcombank.

Dja diém phat hanh . Cong ty Lién doanh Quéan ly Quy dau tu
ching khoan Viét Nam.
- Tru sé chinh:
LAu 8, Toa nha Bitexco. 19-25 Nguyén Hug, Quan 1
Thanh ph6 H6 Chi Minh, Viét Nam

- Chi nhanh Ha Noi : i
Phong 1505, Toa nha Vietcombank, 198 Tran Quang Khai
Ha Noi, Viét Nam

3. Cac doi tac c6 lién quan dén viéc phat hanh

Té chirc phat hanh : Quy dau tu ching khoan Viét Nam (VF1)

bai dién phat hanh : Cong ty LD Quan 1y Quy Pau tu Ching
khoéan Viét Nam (VFM)

Cong ty tu van luat : Cong ty Luat Hong Dtic (VILAF)

Cong ty kiém toan : Cong ty Ernst &Young

Ngan hang giam sat : Ngéan hang Vietcombank

X. TOM TAT CAC PIEU KHOAN VA PIEU KIEN

T4 chirc phat hanh : Quy dau tu ching khoan Viét Nam (VF1)
Hinh thtrc cia quy : Quy dong

Quy mo huy dong : 300 ty dong Viét Nam

S6 luong phat hanh :30.000.000 don vi quy

Ménh gia : 10.000 dong/ don vi quy

Gia phat hanh : 10.300 dong/ don vi quy
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= S6 lugng dang ky t6i thiéu : 1.000 don vi quy

. Thoi han ctia quy
. Pon vi tién té

. Hinh thtrc s¢ hitu
. Ngay phat hanh

= Ngay dong quy

= Luat diéu chinh

. Ngan hang giam sat
. Cong ty tu van luat
- Cong ty kiém toan
. Co ciu dau tu vén

XI. PHU LUC

: 10 nam

: dong Viét Nam

- Ghi s6 hodc luu ky dién tir

: Ngay 24 thang 03 nam 2004

: Trong vong 30 ngay ké tir ngdy phat hanh;

trong truong hop Quy dau tu VF1 di nhan dua
300 ty dong tir nguoi dau tu thi ngay dong
quy s€ duoc két thuc sém hon du kién.

: Luat phap Viét Nam

: Ngéan hang Vietcombank

: Cong ty Luat Hong Puc (VILAF)
: Cong ty Ernst & Young

: 60% dau tu vao ching khoan

40% céc loai dau tu khac

1. Pon xin phép thanh lap Quy du tu chimg khoan va phat hanh chimg chi quy ra

cong chung ciia Quy dau tu VF1;
Dy thao Diéu 1é Quy dau tu VFI;

Thoa thuan Giam sat;
Dy thao Hop dong giam sat;

S AN S i

Céc bieu mau c¢ lién quan;
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Céc van ban phap 1y c6 lién quan;
Ly lich trich ngang cta thanh vién HDQT va Ban TGP cong ty quan ly quy VFM;

Cam két khong chuyén nhugng chimg chi quy dau tu ciia thanh vién sang 1ap;



