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Kinh té di dung quy dao phuc héi dang
tao ra dinh gia hap dan cho thi truéng

Hung Nguyen
AYa ChuyéngiaKinh té cap cao

Kinh té vi mé6: Thi trudng chung khoan :

»  Téng kim ngach thuong mai 7 thang déu nam dat 439,9 ty >  ChisdVnindex téng 0,5% trong thang 7. T8ng gié tri giao dich
USD, tang 17,1% so vai cung ky, trong do xuat khdu va nhap trén 3 san giao dich chung khoan dat 763 triéu USD, trong do
kh&u tang tuong ung 15,7% va 18,5% HOSE chiém 670 triéu USD, gidm 26,7% so véi thang trudc

> Nhiéu nhém nganh xuét khéu ti€p tuc nhan dugc cac don »  Khoingoai ban rong 328 triéu USD trong thang 7, giam 50,4%
hang mdi, dang chuy la nganh dét may, trong do hau hét cac S0 Vi thang trudc.

cong ty déu cé don hang dén hét Quy 4 nadm 2024, tham chi

d8n Quy 1n&m 2025 & Mot s6 cong ty khac. »  Tang trudng Igi nhuan sau thué 6 thang dau nadm cula cac

cong ty chung t6i theo ddi dat 18,6% so vai cung ky, vai P/E
>  Sanluong dién tang 12,4% va dap Ung du nhu cau dién phuc dy phéng & muc 11,4 18n; thap hon 1 dd 1éch chudn so vai
vu san xuét, kinh doanh va tiéu dung. trung binh 5 nam.

BIEU DO CUA THANG

Ty gia trong tam ki€m soat cua NHNN

« Ty gia USD lién ngan hang da ha nhiét tu 25.480 vé 25.280, dong
nghia va&i viéc VND chi con méat gia 3,6% so vai muc 4,9% tu dau
nam. Ty gia USD trén thi trudng ty do clng giam dang k& tU 25600
26.000 vé 25.550.

26,000 -+
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+ Ngan hang Nha nudc (NHNN) da cat giam 1ai suat tin phiéu va 24800 o o
OMO 25 diém co ban, day la hai loai I&i suat diéu hanh giup dinh  ~" T anpanrHang
hudng 14i sudt trén thi trudng lién ngén hang. 24,400 - Ty gia USD thi trudng

tudo

+ Trong nhiing thang tdi, NHNN co thé sé c6 thém du dia d€ duy tri 24,000 - - - - - - :
chinh sach tién té ndi ldng néu ap luc ty gia ha nhiét va lam phat Dec-23  Jan-24 Feb-24 Mar-24  Apr-24  May-24 Jun-24  Jul-24
dugc kiém soéat.

Tiéu diém cua thang

Nén kinh t€ da cé nhiéu dau hiéu phuc hoi ré rét. Dong luc tang trudng ti phia cung clia nén kinh té tiép tuc dugc cai thién tich cuc.
San xuét néng nghiép va dich vy duy tri da tang trudng tét, vai muc tang so vai cung ky dat 11,2% trong thang 7 va 8,5% trong 7
thang dau nam, bén canh dé san xuét va cong nghiép ché bién tang 9,5%. Chi s6 PMI thang 7 dat 54,7 diém, danh déu thang thu 4
lién ti€p trén moc 50 diém, cho thay hoat dong san xuét ti€p tuc ti€p tuc dugc cai thién. Ngoai ra, dong luc tang trudng & phia cau
cling co sy phuc hai tich cuc. Téng vén FDI dang ky 7 thang dau nam vugt méc 18 ty USD, trong khi FDI giai ngén dat xap xi 12,6 ty
USD, tuong Ung muic tang tuong Ung 10,9% va 8,4% so vai cung ky. T8ng doanh s6 ban 1& hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung
so v&i cung ky tang 9,4% trong thang 7 va tang 8,7% trong 7 thang dau nam.

Chi s6 CPI thang 7 tang 0,5% so vai thang trudc, tuong Uing muc tang 4,4% so véi cung ky, nguyén nhan dén tu yéu té nén thap cla
nam trudc, muc luong co sé tang va viéc diéu chinh gia cia mét s6 mat hang, dich vu; dac biét la chi phi bao hiém vy té. Chi sé CPI 7
thang dau nadm tang 4,12% so véi cung ky, nam trong khoang muc tiéu ma Quéc héi dé ra. Trong nhiing thang con lai cia ndm 2024,
lam phat dugc ky vong sé& diéu chinh gidam nhe do khong con hiéu Ung nén thap clia nam trudc, trung binh lam phat ca nam du kién
dat khodng 4,0% va van nam trong ngudéng kiém soat.

K& tu dau nam 2023, Viét Nam duy tri chinh sach tién té ndi ldng nham hé trg va thuc day phuc héi kinh té, ngoai ra cé mét sé dat
diéu chinh lai suat gitta chu ky nham giam bét ap luc ty gia va lam phat. Trong béi canh dong USD ha nhiét, phan anh ky vong Fed sé&
céat gidm I&i suat trong cac ky hop tai, cung vai viéc lam phat trong nudc dugc ki€m soat, Ngan hang Nha nudc (NHNN) dugc ky vong
van ti€p tuc duy tri chinh sach tién té ndi long trong thai gian tdi. Dac biét, NHNN d& giam 14 suat OMO va Iai suat tin phi€u 25 diém
€0 ban vao tuan dau thang 8 sau khi tang 2 1an vai tdng 50 diém ca ban ké tu thang 4. Biéu nay la minh chung ré rang cho cam két
ctia NHNN trong muc tiéu 8n dinh 14i suat dé hé tro nén kinh té.

Mé&c du thi trusng tai chinh toan céu cé bién dong trong thai gian gan day, chung téi cho réng cac tac dong tai Viet Nam sé& knéng
I&n va chi mang tinh ché&t tam thai. Chi s6 P/E va P/B du phong ctia Vnindex thdp hon mot dé 1éch chusn so vdi trung binh 5 nam,
cho théay dinh gia h&p dan vai kich ban Igi nhuan / rdi ro thuan Igi cho nha dau tu . Tinh dén cudi thang 7, chi s6 P/E du phong cla
Vnindex la 11,8 1an, trong khi clia top 80 céng ty Dragon Capital theo di 1a 11,4 1&n. V&i xu hudng cat giam 1ai suat trén toan cau, Viét
Nam co6 nhiéu co héi dé tiép tuc duy tri cac chinh sach hé trg va tap trung vao tang trudng. Trong 6 thang dau nam, trén co sd
doanh thu tang 10,2% so vai cung ky, tang trudng Igi nhuan sau thué cua top 80 cong ty(sau hiéu chinh ty 1& c8 phi€u luu hanh tu
do) dat 18,6%, phu hgp véi du bao ca nadm 2024 cla chung téi & muc 16-18%.
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dugc viét va phat hanh bai cong ty DCVFM. Cac théng tin trong tai liéu dugc cong ty DCVFM xem la dang tin céy, dya trén
cac ngudn da cong bo ra cdng chuing va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhiing théng tin trong tai liéu nay,
ngoai trr nhiing théng tin, sé liéu cla cac Quy do Céng ty DCVFM quan ly, dugc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan
diém, danh gia clia nguai viét tai thai di€m phat hanh, chi mang tinh chat tham khao va cé thé thay d8i ma khong can thong bao. Tai liéu
nay khong phai Ia mot phan clia ban cao bach, 18 dé nghi hay 1a bat ky cam k&t nao clia Céng ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM
quan ly. Céng ty DCVFM khéng cé nghta vu phai cap nhét, stia dgi tai liéu nay dusi moi hinh thic khi cac van dé thudc vé quan diém, du
bao va udc tinh trong tai liéu nay thay d6i hoac tré nén khdng chinh xac.
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