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Két quakinh té 6 thang dau nam khéng dinh da téng
trudng t|ch cuc, tuy nhién thij truong co thé& xuét hién
nhip rung lac trudc ap luc ban rong cua khéi ngoai

Hung Nguyén
A¥Ya Chuyéngiakinhté cap cao

Kinh té vi mé: Thi truéng chiing khoan:

> PMithang 6 téng Ién 54,7 so vai muc 50,3 cua thang 5, danh dau su > Mac dudp luc ban rong clia khdi ngoai 18n téi 650 triéu USD, chi
cai thién tich cuc trong diéu kién kinh doanh ké tir thang 6/2022. séVN—Indpek v&n duy tg 8ndinh vé?:hi giam1,3% ) '

»  Chi so tiéu thu toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao 6 thang >
dau nam 2024 tang 10,8% so vai cung ky, trong khi do 6 thang dau
nam 2023 ghi nhan muc giam 2,2%.

Quyét dinh cat giam I&i suat cla Fed, trién vong loi nhuan Quy 2
tich cyc va du thdo stia déi quy dinh ky quy trudc giao dich
dugc ky vong la nhing chét xuc tac tich cuc cho thi trudng
»  Tang trudng tin dung dat gan 6% tinh tU dau nam, tang 15% so voi chung khodn trong thai gian téi

ung ky, mu hé&t ké tuthang 10/2022. . A N £ g i 2 ag ]
cng iy, mtc caonhat ke ang > Chung t6i co quan diém than trong vé thi trudng ndi chung va

»  Du khach quéc té dén Viét Nam vugt 8,8 triéu luct, tang 58,4% so VOi tap trung vao viéc lua chon ¢ phi€éu co muc dinh gia an toan
cung ky nam trudc va 4,1% so vai cung ky ndm 2019.

BIEU DO CUA THANG

Tang truéng GDP trong xu hudng phuc hoi
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« Tich Iy tai san 6 thang dau nam tang 6,7%, chi thap hon muc tang 7,4% ¢ |
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+ GDP Viét Nam tang 6,9% so vai cung ky trong Quy 2, danh dau thang thu 11
tang trudng GDP lién ti€p

Tiéu diém cuathang

Kinh t€ Viét Nam tiép tuc da phuc hoi vai két qua nlra ddu nam an tugng. GDP quy 2 dat muc tang tudng 6,93%, va GDP Quy 1 cling dugc diéu chinh
tang 1&n 5,9% so voi muc 5,7% dugc céng bo trudc do, dua nén kinh té€ ma réng 6,4% trong nlta dau nam, cao thir hai ké tl nam 2020. Ca hai nganh
san xuét va dich vy déu dat két qua vugt du kién. Chi s6 san xuét cdng nghiép co 2 thang lién ti€p tang trén 10% vdi don hang quay trd lai déi vai hau
hét cac mat hang xuét khdu cla Viét nam. Nhiéu cong ty trong linh vuc dét may dé co don hang kéo dai dén thang 9-10 ndm nay, trong khi nhu cau
thay d6i cac thiét bi dién tir va di dong dé dap Ung cdng nghé mdi gilp s6 lugng dat mua dé dién dién tu gia tang. PMI thang 6 dat muc 54,7 so voi muc
50,3 vao thang 5, danh dau su cai thién tich cuc trong diéu kién kinh doanh ké tr thang 6 nam 2022. Tiéu dung trong nusc cling dat muc tang trudng
8,8% trong quy 2, trong do tiéu dung hang hoa tang 7,7%; chi tiéu cho thuc phdm va do uéng tang 17,5% clung vdi du lich tang 30%. K&t qua nay mot
phan dugc ho trg bai nganh du lich Viét Nam dang cho thay su phuc héi tich cuc vai lugng du khach quéc té hang thang duy tri 8n dinh & muc 1,2-1,4
triéu lugt. Trén co sa két qua 6 thang dau nam, Chinh phu diéu chinh muyc tiéu tang trudng GDP ca nam 2024t 6,0-6,5% 1én muc 6.5-7,0%. MUc diéu
chinh nay phu hgp véi du bao tang trudng GDP clia Quy 3 va Quy 4 1an lugt 1a 7,4% va 7,6%.

Sau muic giam 3% trong 6 thang dau nam 2023, thuong mai quéc té cod dau hiéu héi phuc voi muc tang udc tinh dat 1,2% trong 6 thang dau nam 2024,
va diéu nay co tac dong tich cuc dén hoat dong xuét nhap khdu cua Viét Nam. T8ng kim ngach xuét khdu hang hoa trong 6 thang udc dat 369,6 ty
USD, tang 16% so vai cung ky; trong do xuét khau tang 14,9% va nhap khau tang 17,3%. Nnom hang hoa xuéat khdu chu Iuc ghi nhan mdc tang trudng
dang k&, trong do bao gom do dién tu, may tinh (+ 28,6%), dién thoai va linh kién (+ 11,3%) va may moc, thiét bi, dung cu va phu tung (+16,2%).

V& goc do diéu hanh, Viét Nam da duy tri nén 13i suat tuong déi 8n dinh, cu thé I3i sudt cho vay hdu nhu khdng thay déi ké ti cudi nam 2023 mac du I3
suéat huy déng dé tang tu 50-100 diém co ban tai cac ky han khac nhau. Trong béi canh déng USD dang manh 1én, déng Viét Nam mét gia 4,8% tinh tu
dau nam, va tiém &n suc ép vé lam phat khién cho du dia clia cac chinh sach tién té bi han ché, cac cdng cu tai khoa co thé s& nédm vai trd chli dao
trong ho trg va phat trién kinh té giai doan 6 thang cudi nam. Giai ngan dau tu cong dén hét thang 6 chi dat 29,4% so vdi ké hoach, dong nghia vai viéc
du dia tang trudng trong giai doan con lai la rat I6n. Thém vao do, viéc dau tu co s ha tang, giam thué va phi, két hop vai tang luong co sd thém 30%
va tdng muc luong téi thi€u vung thém 6%, dugc ky vong sé 1a dong luc thuc déy déau tu va tiéu dung trong nudc trong 6 thang cudi nam téi day.

M&c du ap luc ban rong clia khoi ngoai 1én tdi 650 trieu USD, chi s6 VN-Index van duy tri 8n dinh va chi giam 1,3% trong thang 6. Thuc té, ap luc ban
rong manh clia khéi ngoai khéng chi dién ra tai Viét Nam ma con & hau hét cac thi trudng chau A. V|ec gidi thé quy iShares Frontier ETF, v&i téng tai san
khoang 120 triéu USD tai Viét Nam, cling gép phan tang thém ap Iuc nay. V& mét trién vong, cang gan tdi thai diém Fed chinh thic cét giam 181 suat, thi
trudng chuing khoan Viét Nam sé& dugc hudng Igi nhd vao cac yéu t6 vimé 6n dinh va thuén Igi hon. Bén canh do, mua bao céo két qua kinh doanh Quy
2 dugc ky vong tich cyc, véi uéc tinh téng trudng Igi nhuan ti 14-17% so véi cling ky, dugc dan dat bai mét s6 nhom nganh chu chétnhuBan g, Chiing
khoan, Thep va Cong nghé thong tin. Ngoai ra, du thdo théng tu stia d6i quy dinh ky quy trudc giao dich du kién sé dugc BO Tai chmh cong bé vao
thang 7. Ngoai viéc dem lai nhung tin hiéu tich cuc cho thij truong duthao lan nay con tai khang dinh quyét tam clia chinh phl trong né Iuc nham nang
hang thi trudng chiing khoan vao nam 2025. Tuy vay, trén cd s¢ dinh gia mdt s6 nganh dang tuong doi cao va da phan anh trudc ky vong tang trusng,
chung téi gilt quan di€ém than trong vé thi trudng néi chung va uu tién viéc lua chon ¢ phiéu cd muc dinh gia an toan. Bac biét, trong béi canh dong
tién clia nha dau tu trong nudc dang hap thu va can bang Iuc ban clia nha dau tu nudc ngoai, thi trusng cé thé tiép tuc gidng co va nhiéu bién dong.
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dugc viét va phat hanh bai cong ty DCVFM. Cac thong tin trong tai liéu duge cong ty DCVFM xem 14 dang tin céy, dua trén
cac nguodn da cong bo ra cdng chung va céng ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhimg théng tin trong tai liéu nay,
ngoai trlr nhiing théng tin, so liéu clia cac Quy do Cong ty DCVFM quén ly, dugc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan
diém, danh gia clia ngudi viét tai thai diém phat hanh, chi mang tinh chat tham khao va cé thé thay d&i ma kndng can thong bao. Tai liéu
nay khéng phai la mét phan clia ban cao bach, I15i d& nghi hay la bat ky cam két nao clia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM
quan ly. Céng ty DCVFM khéng cé nghiia vu phai cép nhéat, stia déi tai liéu nay dudi moi hinh thic khi cac van dé thudc vé quan diém, du
bao va udc tinh trong tai liéu nay thay déi hoac trd nén khdng chinh xac.
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