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TH| TRUGNG TRAI PHIEU - BAN TIN THANG 6/2024

Téng quan thi trwéng  Trong thang 06/2024, nhing ap Iuc trén thi truong vang da dan dugc thao g& kni Ngan Hang
Nha Nudc Viét Nam t6 chic ban vang qua cac ngan hang quoc doanh. Bong thai nay da giup
ngan tam ly dau co vang cdng nhu ty gia. Bén cudi thang 6, ty gia gan nhu khong thay déi so
v&i muc cudi thang 5/2024.

Cac chi s6 vi mo da thé hién nhing tin hiéu tich cuc. Tang trudng GDP dat 6,9%, danh dau
quy thu 11 tang trudng lién tuc. Chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) tang manh 1&én muc tich
cuc, 54,7 so véi muc 50,3 clia thang 5, cho thay cac diéu kién kinh doanh dugc ciing cé dang
ké trong thang 6. Lam phat gid muc 6n dinh vai muc tadng nhe 0,17% so va&i thang trudc va
4,34% so v&i cung ky nam trudc. Can can thuong mai trd lai an tuong véi muc thang du 3,62 ty
USD so vai thang trudc va 11,63 ty USD tinh tU dau nam. Von dau tu nudc ngoai FDI clng co
nhing tin hiéu tich cuc ca vé s dang ky madi lan so giai ngan, dat tuong Ung lan luct 15,19 ty
USD va 10,84 ty USD, danh dau muc tang trusng 13,1% va 8,2%.

Vé gbc do diéu hanh chinh sach, Viét Nam chu truong gid mat bang Iai suat chung 6n dinh voi
141 suat cho vay phan I6n git nguyén kndng déi so vai cudi nam 2023 mac du 18i suat huy dong
nhin chung da tang 0,5% dén 1% & nhiéu ky han khac nhau. Viéc tién Dong méat gia gan day so
vGi dong USD (4.8% tinh tU dau nam) co thé khién cac chinh sach tién té co tac dong ma
nhat, va lam tang vai tro clia cac chinh sach tai khoa trong nlia dau nam 2024. Giai ngan dau
tu cong van chua thé hién dugc dung vai trd, chi dat 27,5% ké hoach trong nlra dau nam,
dong nghfa vai du dia I6n cho viéc giai ngan trong thdi gian con lai clia nam. Bén canh do,
hang loat cac chinh sach tai khoa nhu viéc duy tri giam cac loai thué quan, tang 30% doi vdi
luong co ban, tang 6% vdi luong toi thiéu da va dang 1a dong luc giup gia tang suc mua trong
nUa cudi nam 2024,

Thi trwerng Trai phiéu DO vai Trai phiéu Chinh phu (TPCP), trong thang 6 co 18 dot phat hanh vai téng gia tri phat

Chinh phu hanh thanh cong dat 29,47 nghin ty dong, tang 22,5% so vdi thang trusc. Ty 1é tring thau
tang manh lén muc 69% tU muc 46%-50% trong thang 4 va 5, tiém can vé muc trung thau
binh quan 70% trong Quy 1. Xu hudng tang Iai suat trén thi trudng so cap va viéc du thua
thanh khodan trong hé thong ngan hang do kno knan trong viéc tang trudng tin dung da gitp
thiic ddy nhu cau doi véi TPCP, dac biét véi ky han dai. Trong thang 6, 18i suat so cap ky han 5
nam tang 0,35% trong khi 1&i suat so cap ky han 10 nam chi tang 0,03%.

Trén thi truong thir cép, 1ai suét giao dich TPCP giam nhe trong bién do hep 0,04-0,09%. MUc
chénh gilra 1ai suat thi trudng thi cép va so cap dugc thu hep vé muc 0,15% so vai muc 0,25%
trong thang 5 va vung 0,3-0,4% trong thang 3 va 4.

Trén thi trudng thu cép, téng knoi luong giao dich thong tuang (Outright) trong thang dat
muc cao 184,0 nghin ty dong, tuong ducong 9,2 nghin ty dong/ ngay, tang 30% so vai thang
trudc. Khoi luong giao dich mua ban lai (REPO) clng nam & muc cao, tang 13% so vdi thang
trudc 1én muc 91,5 nghin ty dong, phan anh su gia tang nhu cau doi vai TPCP trén thi trudng
thir cap khi 1ai sudt quay vé muc hap ly.

TRAI PHIEU CHINH PHU - KHOI LUCNG PHAT HANH SO CAP sv KE HOACH PHAT HANH

Kéhoach Khéilugngphat Layk&khSi  LaykEkhdilugng % Hoanthanhké 9% Hoanthanh ké

Eg:ﬁgg?fg;: prja't hanh hanhtrong lugngphathanh phat ba‘nh tudéu hoach phat hanh hoach phat hanh

nam 2024 thang Q2/2024 Nam 2024 Q2/2024 Nam 2024

(ty Bong) (ty Bong) (ty Bong) (ty Bong) (ty Bong) (ty Bong) (ty Bong)
5-nam 20.000 70.000 1.500 20.500 35.250 103% 50%
7-n&m 5.000 15.000 - - 400 0% 3%
10-nam 40.000 100.000 26.090 40.966 74.389 102% 74%
15-n&m 45.000 140.000 1.700 G955 38.206 22% 27%
20-nam 5.000 20.000 - 2.800 3.970 56% 20%
30-nam 5.000 25.000 181 2.072 4,287 41% 17%
120.000 400.000 29.471 76.273 156.502 64% 39%

Nguon: HNX/VBMA
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Thang 6 ghi nhan su tang trudng trd lai cla viéc phat hanh trai phiéu doanh nghiép (TPDN). Trong
thang da co 30 dgt phat hanh riéng lé va 3 dot phat hanh ra cong chung vai téng gia tri dat 42,1
nghin ty dong, tang 150% so vai so liéu bao cao va 41% so vai gia tri dugc cap nhat vao thang 5 (da
c6 15 trai phiéu cung téng gia tri 13,15 nghin ty déng dugc bao cao bd sung).

Su héi phuc nay dugc dan dat bai nhom nganh ngan hang, véi 24 TPDN dat téng gié tri 38,47 nghin
ty dong, tuong ung 91% téng khoi lugng phat hanh mdi trong thang. Diéu nay danh dau su trd lai
manh mé clia nhom phat hanh 16n nhat trong nam 2023 va dong thdi gia tang ngudn cung trén thi
truong so cép. Tinh t& ddu nam, co 112 TPDN mdi phat hanh vdi t8ng gia tri dat 118,05 nghin ty
doéng, tuong duong 40% t8ng luong phat hanh trong nam 2023. Nhom nganh ngan hang da vuot
len vi tri dan dau, dong gop 62% gia tri phat hanh mai. K& dén 1a nhdm nganh bat dong san voi 26%
va nhom nganh xay dung vai 4% téng gia tri phat hanh. Cac nganh knac bao gém van tai, dich vu
tiéu dung, chung khoan ... dong gop 8% con lai.

Vé goc dod phat trién thi truong, cac té chuc xép hang tin nhiém da va dang rat nang dong trong
viéc dua ra cac xép hang tin nhiém dau tién doi véi t6 chic phat hanh va TPDN. Diéu nay dudc ky
vong la mot trong nhiing yéu té then chot, giup thay déi chat lugng thi truang TPDN. V&i su khdi
dau kha quan trong quy 2, thitruang TPDN duagc ky vong sé &m dan trong cac thang tiép theo cuia
nam.
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KHUYEN CAO

Tailiéu nay do Dragon Capital Viét Nam (*Dragon Capital”) chuén bj

Tai liéu nay knong phaila 6i dé nghi hay 161 mai dang ky mua chiing knoan, va tailiéu nay ciing nhu bét ky diéu gi co trong tai liéu nay sé knong phéila co so clia bat ky hop dong cam két nao
Thong tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich thong tin va co thé dugc cap nhat, stia ddi va stia ddi, va khdng co tuyén bé hodc bao dam (ré rang hay ngu y), va khéng co trach nhiém
phép Iy n&o dugc chép nhan bai Dragon Capital hodc bat ky ca nhan nao khac, lién quan dén tailiéu nay

Bé&t ky khodn déu tu nao clng phai dugc thuc hién trén co s cac tailiéu chao ban co lién quan. Hiéu qua déu tu trong qua khi khdng nhat thiét phai 1a chi dan cho tuong lai. Nén nghién cuu
than trong tai liéu nay. Néu ban con nghingd vé bét ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia déc 1ap

Thong tin trong tai liéu nay dugc bao mat nghiém ngat va chi nham muc dich st dung cho cé nhan hoac t6 chic ma Dragon Capital cung cép bdo cao. Khong mot pnan ndo cua béo céo nay
€0 thé dugc tiét 10 cho bat ky nguadi nao khac, phan phoi va/hodc sao chep ma khong co su cho pheép trudc bang van ban cua Dragon Capital
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