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trudc ap luc ty gia va bién déng trong ngan han

Kinh té vi mé: Thi trusng chiing khoan:
> Tdng kim ngach xudt nhap khu 4 thang déu ném tang 15,2% »  Chis6 VN-Index gidm 7,8% v&i nguyén nhan dén tu sy bién
so véicling ky v6i thang du thuong mai dat 8,4 ty USD dong ty gia, Iai st didu hanh tang va mot s6 thay ddi nhan
»  Nganh du lich phuc héi ré rét:tinh tu dau nam du khach nudc sucda chinh phu
ngoai dat 6,2 triéu Iudt , tuong Ung muc tang 68,3% so vai »  Thitrudng da cé su phuc héi vao cudi thang nha vao két qua
cungky nam trusc va 3,9% so vdi giai doan trusc Covid kinh doanh tich cuc ctia Quy 1 vdi Igi nhuan sau thué cla 80
»  DAautucdng 4 thang dau ndm tang nhe 5,5% so vai cling ky doanh nghiép ching toi theo déi téng 22,1% , danh dau quy

va co dau hiéu cham lai vao thang 3 va thang 4. c6lginhuan cao nhat ké tu nam 2022

»  HO so rui ro cua thi trudng ducc cai thién dua trén dinh gia
hép dan vaty I1& dung cho vay ky quy dat muic an toan

Bi€u dé cuathang

Dién bién cac dong tién clia chau A

Céc dbng tién clia chau A co muc sut giam manh nhat ké tu thang
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Tiéu diém cua thang

Thang 4 1a mét thang tuong déi thach thic déi véi thi trudng chiing khoan, mac du nén kinh té trong nudc dang phuc hoi, mot loat cac tin tic
tiéu cuc xuat hién tao ap Iuc cho tam ly nha déu tu. Cu thé, trong cubc hop dau thang, Fed dua ra thong diép vé viéc co thé duy tri lai suat 1au
han du kién, khién cho déng tién cac nudc chau A chiu nhiéu &p luc. Trudc dién bién dé, cac ngan hang Trung uong trong khu vuc cling da cé
nhiing bién phap tng phd phu hop; dang chu y, Ngan hang Nha nudc Viét Nam da tang I5i sudt OMO Ién 25 diém ca ban trong béi canh VND
mé&t gia 4,4% tinh tU ddu nam. Tam ly bat an clia nha dau tu da phan anh dinh diém vao phién gidm sau 4,7% cla VN-Index vao ngay 15/4.

Pa gidm cua thi trusng dan dugc thu hep lai, cac nha déu tu bat dau chuyé&n hudng va tré nén lac quan hon trong viéc tim kiém cac co héi dau
tu. Khi chi s6 VN-Index xuéng & vung thap 1.170-1.180, ty 1& Igi nhuén trén rui ro trd nén thuén Igi hon cho nha dau tu, dac biét & cac nganh nhu
céng nghé théng tin, ban lé, bat déng san khu cédng nghiép, vat liéu xay dung va ngan hang & mic dinh gia ngay cang hap dan. Su quan tam
clia nha déu tu vao thi trusng trd nén tich cuc hon nha két qua kinh doanh Quy 1t6t hon ky vong, trén co s tang trudng doanh thu 8n dinh,
chi phi 1&i vay giam va bién Igi nhuan gop dugc cai thién. Pang chu y, sau nhip diéu chinh cuia thi trudng, du ng cho vay ky quy cla cac céng ty
ching khoan giam vé muc hop ly va bdt rdi ro hon so vai giai doan tdng manh & cubi thang 3. Bén canh nhiing yéu to trén, day cé thé la mét
trong nhiing ca sé gilip cho cac nha déu tu trd nén tich cuc hon cho hoat déng bét day via qua.

Tang trudng Igi nhuén rong clia 80 doanh nghiép hang dau dat muc 8n tuong 22,1% so vai cung ky (15,4% néu khéng hiéu chinh ty 1€ cé phiéu
luu hanh tu do). Su phuc héi cla thi trudng dién ra trén dién rong, dang chi y nhat dén ti nhom nganh vat liéu (tang 5 1&n), van tai (tang 3,5
1an) va ban 1€ (t&ng 2 1&n). Biéu nay n&m trong ky vong tU trudc cla ching toi, vdi kich ban méi trusng kinh doanh dudc cai thién, viéc xu ly
hang tén kho két thuc va cac né luc tai co cau thanh céng

Nganh ngén hang dat két qua kinh doanh tich cuc vai tang trudng Igi nhuén dat 15,6% so véi cung ky, tuong déng voi du bao clia chung toi.
Trong b6i canh cac ngan hang TMCP Nha nudc cé bao céo Igi nhuan tang trudng nhe, nhom cac ngén hang TMCP tu nhéan lai dat duge muc
tang trudng trung binh 17%. G chiéu nguac lai, Igi nhuan nhom bat déng san thuong mai va bat dong san céng nghiép giam tuong Ung 66% va
53% s0 v&i cling ky cho thay su phuc hoi clia nganh bat dong san chua dugc phan anh vao két qua hoat dong kinh doanh. Trong giai doan thi
trudng dang tim kiém trang thai can bang, chiing téi cho réng nhiing bién déng trong ngan han van cé thé xuét hién. Tuy nhién, ching téi van
duy tri quan diém réng su héi phuc manh mé cuia Igi nhuan doanh nghiép sé la tién dé quan trong cho da tang trudng cla thi trusng chuiing
khoan trong thai gian tai. Dién bién thi trudng vao déau thang 5 hd trg quan diém nay clia chiing téi khi d& co su phan hoa rd rét vé hiéu suét c6
phiéu gilra cac cong ty co bao cao kinh doanh tét va nhiing cong ty co bao cao kinh doanh gay that vong.
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dugc viét va phat hanh bai cong ty DCVFM. Cac thong tin trong tai liéu duge cong ty DCVFM xem 14 dang tin céy, dua trén
cac nguodn da cong bo ra cong chung va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac clia nhing théng tin trong tai liéu nay,
ngoai trlr nhiing théng tin, so liéu clia cac Quy do Cong ty DCVFM quén ly, dugc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan
diém, danh gia clia ngudi viét tai thai diém phat hanh, chi mang tinh chat tham khao va cé thé thay d&i ma kndng can thong bao. Tai liéu
nay khéng phai la mét phan clia ban cao bach, I6i dé nghi hay 1a bat ky cam két nao clia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM
quan ly. Céng ty DCVFM khéng cé nghiia vu phai cép nhat, stia déi tai liéu nay dusi moi hinh thic khi cac van dé thudc vé quan diém, du
bao va udc tinh trong tai liéu nay thay déi hoac trd nén khong chinh xac.
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