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Téng quan thi trwong

Thi trwdng Trai phiéu
Chinh pht

Trong thang 04/2024, nhiing suc ép tu ty gia va gia vang van con dai dang. Gia vang tang hon 5.5%
cho ca 2 chiéu mua vao va ban ra. Trong khi dé tién Bong mat gia dén 2,1% so vdi cudi thang trudc,
tang vot 1én muc 25.330 vao cudi thang 4. Toc do mat gia cla tién Bong cho théy su gia tang suc
manh ctia USD tai thi truong Viét Nam. Biéu nay di ngudc su sut cla chi s6 DXY - chi s6 do suc
manh dong USD. Trong thang 4, DXY giam dong nghia vai USD yéu di dén 1,6%. Toc dé mét gia cla
tién Bong chi thua su mat gia clia JPY (-4,1%), con lai da phan cao hon cac dong tién manh khac
nhu CNY (-0,3%), EUR (-1,2%).

Ap luc tu ty gia khién 1&i suét lién ngan hang gitl & muic cao, quanh 4%, trmuc 0,15% vao déu nam.
Tuy nhién, 1&i suat tién gui du dang co xu hudng tang, nhung nhin chung van & muc thap. Mat bang
i suét tién gui trung binh trong thang 4 van gitr mic dudi 2,0-3,0% cho ky han dudi 6 thang, 4,5-
5,0% cho ky han t 12 thang. Biéu nay da giup lai suat cho vay dudc duy tri & muc thap, tiép tuc hd
tro su phuc héi clia nén kinh té, giup thitrudng nha & co nhiing chuyén bién tich cuc.

V& tinh hinh vi mo, chi s6 lam phat trong thang 4 hau nhu khong déi, tang chi 0,07% so véi thang
trudc, tuong Ung tang 4,40% so vai cung ky nam trudc. Can can thuong mai tiép tuc thang du,
nhung vé&i tée do cham, dat 0,3 ty USD trong thang 4 va 8,4 ty tinh ti dau nam. Von dau tu truc tiép
nudc ngoai, FDI, tiép tuc duy tri & mic cao véi muc dang ky dat 9,27 ty USD va muc giai ngan dat
6,28 ty USD tinh tU dau nam, tuong Ung tang 4,5% va 7,4% so véi cung ky nam ngoai. Toc do giai
ngan trong thang 4 cao hon trung binh 3 thang dau nam khoang 6,4%.

Doi véi Trai phiéu Chinh phd (TPCP), Kho Bac Nha Nudc da cong bd ké hoach huy dong trong quy 2
téng cong 120 nghin ty, giam 5,5% so vai k& hoach quy 1. trong thang 4 co 17 dot phat hanh vaéi téng
gia tri phat hanh 22,7 nghin ty dong, giam 30% so véi thang trudc. Ty 1€ tring thau tiép tuc xu
hudng giam, xudng muc 46% so vai 65% trong thang 3 va 95% trong thang 2. Biéu nay phan anh
tinh hinh bién dong cla thi truong lién ngan hang, tao xu hudng tang doi vai 1ai sudt huy dong
TPCP. TU dau nam, 1&i suat trung thau tang kha déu mdi phién, tuy nhién muc tang rat nho, chi
khoang 0.01- 0.05%/ tuan. Kho Bac Nha Nudc da linh hoat hon trong viéc phat hanh, giup tang khoi
luong huy dong nhung khong gay ra bién dong I6n déi vai 1ai sudt. Nhin chung, nhu cau thi trusng
doi vai TPCP van cao nhung dang hinh thanh xu hudng tang 1&i sudt kha rd trén thi trudng so cap.
Trén thi trudng thi cép, 1ai suat giao dich TPCP tang déu cho tat ca cac ky han véi mic tang
khoang 0,2-0,35%. Busng cong |oi suat dich chuyén tang déu, trong bién dé hep ti 2,0 - 3,3% cho
ky han ti 1 dén 30 nam. Muc chénh gidia 1ai suat thi trusng thi cap va so cap khoang 0,3-0,4%.

Trong thang 4, t6ng kndi luong giao dich thong tusng (Outright) giam dang k&, -42% so vai thang
3, quay lai muc thanh khoan vao thang 2. Téng lugng giao dich trong thang ¢ muc 90,1 nghin ty,
tuong duong 4,5 nghin ty/ ngay. Tuy nhién, khdi luong giao dich mua ban lai (REPO) van duy tri &
muc cao, tiép tuc tang 8% so vai thang trudc, dat 82,7nghin ty dong. Trang thai nay phan anh
thanh khoan clia hé théng ngan hang van & muc tét, tuy nhién xu hudng Iai suat tang da hinh thanh
rd hon déi vai vi thé TPCP.
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Thi trudng Trong thang 4/2024 co 13 trai phiéu doanh nghiép (TPDN) mdi dugc phat hanh qua hinh thic riéng lé, vai gia

r L w tri tdng cong 13,9 nghin ty dong, tang 43% so vai thang 3 va co xu hudng cai thién rd rét so vai cac thang dau
Traiphieu 1 T1ong thang 4 da co 3 ngan hang thuong mai c6 phan gop Mét vao thi trudng S6 cap véi 9 dat phat hanh
DoanhNgNiep  qat t6ng cong 7,8 nghin ty déng, chiém 56% t6ng Iuong phat hanh mdi trong thang. Ngoai ra, co 5 trai phidu
ngan hang dugc phat hanh vao cudi thang 3 da dudc bao cao bS sung. Day 1a tin hiéu kha quan cho nguén
cung trén thi trudsng so cap. Tinh tU ddu nam, co 37 TPDN mai phat hanh vai t6ng gia tri dat 40,7 nghin ty
dong, tuong duong 13% tng luong phat hanh trong nam 2023. Trong do, nhom nganh bat dong san hién
dong gop 48% gia tri phat hanh mdi, ké dén la nnom ngan hang chiém xay dung gop 32%; nhom nganh xay
dung tut xudng vi tri thir 3 chiém 11% t8ng gia tri phat hanh mai; cac nganh khac bao gom van tai, dich vu tiéu
dung, chung khoan .. dong gop 9,6% con lai.

V& goc do phat trién thi truong, cac t6 chuc xép hang tin nhiém da va dang rat nang dong trong viéc dua ra
cac xép hang tin nhiém dau tién doi vai t6 chuc phat hanh va TPDN. Diéu nay dudc ky vong la mot trong
nhimng yéu to then chot, giup thay déi chat luong thi trudng TPDN. V&i su khdi dau kha quan trong thang 4, th
truong TPDN dudc ky vong sé am dan trong quy 2 va cac thang tiép theo clia nam.
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KHUYEN CAO

Tailiéu nay do Dragon Capital Viét Nam (*Dragon Capital”) chuén bj

Tai liéu nay knong phai 13 16i dé nghi hay 16i mai dang ky mua ching knoan, va tai liéu nay ciing nhu bat ky diéu gi co trong tai liéu nay sé knong phai la co sd clia bat ky hop déng cam két nao
Thong tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich thong tin va co thé dudc cap nhat, sta déi va stra ddi, va khdng co tuyén b hodc bao dam (16 rang hay ngu ), va khdng co trach nhiém

phép Iy n&o dugc chédp nhan bai Dragon Capital hoac bat ky ca nhan nao khac, lién quan dén tailiéu nay

Bé&t ky knoan déu tu nao cling phai dugc thuc hién trén co s cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tu trong qua khi khdng nhat thiét phai la chi dan cho tuong lai. Nén nghién cuu
than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ngd vé béat ky thong tin nao trong tai liéu nay, ban nén xiny kién chuyén gia doc 1ap

Thong tin trong tai liéu nay dugc bao mat nghiém ngat va chi nham muc dich s dung cho ca nhan hoac t6 chic ma Dragon Capital cung cép bao cao. Khdng mot phan nao cla bao céo nay
€0 thé dugc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac, phan phdiva/hodc sao chep ma khong co su cho phép trudc bang van ban cla Dragon Capital
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