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KINH TE Vi MO

Tang trudng GDP quy
1cao nhat trong 5
nam, xuat khau tang
truéng manh

Chénh léch |3i suat

am, thi trudng vang
vatién sé gay ap luc
Ién ty gia

NHNN sdn sang can
thiép d€ 6n dinh ty

gia

L&i suat c6 thé nhich
I&én nhung khdng phai
su thay déi vé chinh
sachtiénté.

GDP Viét Nam quy 1 2024 tang 5,7% so véi cung ky, danh dau muc tang trudng quy 1cao nhat trong 5 nam
trd lai day. Cu thé, dong gop phan I6n vao tang trudng trén la nganh cong nghiép vai xuat khdu tang
14,2% s0 vGi cung ky trong thang 3, tuong Ung vdi tang trudng theo quy & muc 17,2%, trong do cha yéu
dén tU nhom nganh dé dién td, dét may va da giay. Nndém nganh dich vu lién quan dén du lich duy tri da
héi phuc va tang trudng khi du knach qudc té vugt 4,6 triéu lugt trong quy 1, cao hon 72% so véi cung ky
nam trudc va 3,2% so vai giai doan trudc Covid, dong gop bai su quay lai ca nhom khach Trung Quéc.
Tuy nhién tiéu dung ban Ié van chua quay trd lai mic tang trudng bang muc trudc dai dich Covid. O méat
khac, sumanh Ién clia déng USD dang tao ra nhiing ap Iuc cho kinh té Viét Nam.

Tinh tU dau nam, déng Viét Nam d& mat gia 3,0% so vai USD nhung muc giam tuong déng so véi cac dong
tién khac trong khu vuc nhu JPY (-7,5%), THB (-6,8%), KRW (-4,2%) va TWD (-4,4%). Cac yéu t6 kiéu héi,
v6n FDI gidi ngan va thang du thuong mai tiép tuc hé trg dong Viét Nam. Tuy nhién, su kéo dai chénh léch
am 14i suat gilra USD - VNP dé tao diéu kién cho cac doanh nghiép trong nudc tich cuc dao ng, tra ng
ngoai té trudc han hoadc cac doanh nghiép FDI chuyén bét Igi nhuén vé nudc. Ngoai ra, trong béi canh gia
vang trong nudc va tién ma hoa ti€p tuc tang, ty gia & thi trudng phi chinh thuc bién déng manh, dat dinh
& muc 25,750 VND d6i véi USD chg den va 26,200VND déi véi USDT, tuong duang véi muc chénh 1énh gan
2-4% ty gia tai thj trudng chg den va 5-6% tai thi trudng tién ma hoa. Pay la nhing yéu té da tac dong
dén thij trusng ngoai té trong thai gian gan day.

Trudc nhimng dién bién trén, Ngan hang Nha nudc Viét Nam da phat hanh 6,8 ty USD tin phi€u, nang dan
15i suat lién ngan hang 1thang tu 1,5% 1&én muc gan 4,0-4,5%, qua do thu hep chénh 1éch Ii sudt USD va
VNB. Theo pho théng doc Bao Minh Tu, vai nguén luc hon 100 ty dy trd ngoai héi, NHNN sén sang can
thiép dé 8n dinh ty gia thdng qua viéc ban USD. Chung t6i cho réng ap Iuc ty gia van sé duy tri trong cac
thang tdi, bdi vi quy Il 1a cao diém clia mUa tra cd tuc va su ngugc chiéu chinh sach clia cac ngan hang
trung uong véi Cuc du trii lién bang My tang I1én & cudi chu ky tang 13i suat, co thé sé& khién cho déng USD
ti€p tuc manh Ién. Trong kich ban xau, Bong Viét Nam co thé mat gia khoang 3-3,5%; Ién muc 25,000-
25,200/USD. Tuy nhién, tinh hinh co thé sé dugc cai thién, dac biét khi khi Cuc du tritlién bang My du kién
ha I&i suét vao cudi ndm 2024.

Kinh té Viét Nam dugc du phong sé tang trudng & muc GDP 6-6,5% trong nam 2024, mac du cé nhing
kho khan trong ngan han. Chung téi cho rang chinh sach tién té van sé tiép tuc duge duy tri ngi long, tuy
nhién Ngan hang nha nudc sé can bang hon trong viéc 6n dinh ty gia va lai suat. Sau muc giam manh 70-
90 diém co ban tu dau nam, 18i sudt huy déng co thé sé tang 30-50 diém co ban trong cac thang téi. Day
c6 thé dugc coi nhu mét dot “diéu chinh 1&i suat gida chu ky gidm 1&i suat” dé giam bét ap luc ty gia.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN

VN-Index tdng 2% sau Mac du phai d6i mat véi hang loat khd khan va thach thic trong thang 3 nhung thi trugng ching khoan

mot thang dé‘y bién Viét Nam van tang 2,0% so vdi thang trusc. Vi viéc ty gia USD tang manh va hoat dong chét 16i clia cac

déng nha dau tu da khién gia tri ban rong cua khéi ngoai tang tu 112 triéu USD trong thang 2 I1én 452 triéu
USD, muc cao nhat k& tu thang 5/2021. Cung vai do la mdt vu tan cdng mang tai mot céng ty ching
khoan In khién cho giao dich clia nha dau tu bi gian doan trong vong 1tuan. Mac du vay, thanh khoan
binh quan méi phién cla VN-Index van dat 1,2 ty USD, muc cao nhat trong hai nam va la thang tang thu
ba lién ti€p (Hinh 4). Thi truong giam 2,5% tu ngay 8 - 11/3 sau théng tin Ngan hang nha nudc tiép tuc
phat hanh tin phiéu. Cung vai do vao ngay 18/3, thi trudng tiép tuc diéu chinh 1,6% trudc tin don thay
dGi nhan sy cao cap. Lich sir da cho thay, cac nha dau tu trong nudc thudng knéng phan Ung qua muc
trudc nhiing thay d&i nhu trén, hodc néu co thi chi trong thai gian ngén han. Va thuc té |a thi trusng da
nhanh chéng lang quén su kién nay va phuc hoi manh mé tu vang 1,240 diém vao ngay 18/3 d& két thuc
thang ¢ muc 1,284 di€m.

T8 chirc xEp hang thi trudng chiing khoan quéc té FTSE Russell vira cong b bao cao phan hang thi

SSC md dudng giai trusng ky thang 3/2024, trong dé nhan manh viéc yéu cau cdp von trude dé ky quy trudce giao dich la
quyétvandécapvén  tiéu chihang dau cho viéc nang hang thi trudng. FTSE d& cong nhan cam két clia Thl tusng vé cai cach
truéc thi trudng, dang gia cao nhing nd Iuc cua Viét Nam trong viéc thang hang. Diéu nay danh dau sy cai

thién dang k€& so vai chi mét ndm trudc khi vi tri cda Viét Nam trong danh sach theo déi cia FTSE con la
mot dau hoi. D& giai quyét van dé nay, Uy ban Chuing khoan (SSC) d& cong bé du thao thong tu dé xuat
loai bd cac yéu cau cap von trudc. Du thao cling bat budc cdng b théng tin bang tiéng Anh déi véi cac
céng ty dai chung trudc thang 1/2025, mot busc quan trong hudng tai tinh minh bach. Biéu nay da
nhan dugc su hoan nghénh tu ca Ngan hang Thé gidi va FTSE khi ¢ thé giam bt kho khan giao dich va
thu hut dong von qudc té.

Linh vuc bat dong san co thé sé dugc hudng Igi sau khi chinh phd dua ra k& hoach trién khai s6m Luét

Luat D?'t dai sta dGi P&t dai mai ti thang 7/2024. Theo nhu bao cao thang 1 chung toi da dé cap, diéu nay hira hen sé day
ham nong thi truong nhanh qua trinh gidi quyét phap ly cho cac du an dang bi ach t&c va gilp cac doanh nghiép da cé sén
bat dong san quy dat dugc ddy nhanh tién dé md ban, tang thém ngudén cung cho thi trusng. Chinh phu cling xem

xét trinh quoc hoi Nghi quyét vé thi diém thuc hién du an nha & thuong mai thdng qua thoa thuén vé
nhan quyén st dung dat hodc dang co quyén st dung dat ma dat dé knéng phai la dat &. Chang téi hi
vong nghi quyét sé& dudc thédng qua vao ki hop quac héi thang 5 sap téi. Néu ducc thuc thi day dd, Luat
Dat dai mdi va du thao Nghi quyét trén cd kha nang giai phdng mot ngudn cung dat I6n vao thj trudng,
cho phép néi lai cac du an b dinh tré va phuc héi tang trudng doanh thu cho cac cong ty bat dong san.
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KHUYEN CAO

Tai lieu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céac théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem |a
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac cla nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trir nhirng théng tin, sb liéu ctia cac Quy do Coéng ty DCVFM quén
ly, dwoc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia ctia ngudi viét tai thoi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va cé thé thay déi ma khong can théng bao. Tai liéu nay khdng phai la mot phan cta
ban céo bach, 161 d& nghj hay la bat ky cam két nao ctia Céng ty DCVFM hay cac Qu§ do Cong ty DCVFM quan ly.
Cong ty DCVFM khéng c6 nghta vu phai cap nhat, stra ddi tai liéu nay dwdi moi hinh thire khi cac van dé thudc vé
quan diém, dw bdo va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




