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Tong quan thj trworng  Trong thang 1, cac chi s6 vi mb déu & mikc tich cyc. Lam phat trong tdm kiém soat, téng 0,31% so Vi
thang trudc, twong duwong 3,37% so vdi cung ky ndm ngodi. Can can thanh toan ti€p tuc thang du, dat
2,92 ty USD trong thang, dén tir ngudn thu xuat khiu & mdrc cao. V@ ty gia, chi s6 do sitrc manh déng
USD, DXY, tdng manh trong thang 1, tao ap luc khién cho cac dong tién khac mat gid. Péng Euro d3 gidm
2,0%, Dong Yén Nhat gidm 4,1% va Dong Nhan Dan Té gidm 1,0%. Tién Dong Viét Nam ciing khdng thé
tranh khéi bi anh huwdng, da mat gia khoang 0,6% so véi USD. Mirc giam gid nay nhin chung khéng qua
cao, dic biét trong bdi canh I3i suat tien Dong lién tuc gidm trong khi mat bang |3i suat toan cau van gitr
& murc cao va cd xu huéng di lén trong thoi gian gan day.

L&i sudt tién glri trong nudce ti€p tuc giam, thiét |ap mdrc thap ky luc méi. Lai suat tién glri 1 thang giam vé
1,8%, 3 thang tiém can 2,0% trong khi d6 ky han 12 thang d3 ghi nhan mic dudi 4,8% vao cudi thang.
Trén thi trwong lién ngdn hang, 13 suat lién tuc & mdrc thap véi 13i sudt qua dém dén 1 tuadn chi quanh
murc 0,1-0,4%, ky han 1 thang dudi 2,0% trong khi 3 thang duwdi mirc 3,0%. Tuy nhién, vao cac ngay cudi
théng, |3i suat lién ngan hang da cé mirc tang vot khi li suat qua dém I&én mirc 2,0% khi Tét can ké.

Thi trdrng Trai phiéu D3i véi Trai phiéu Chinh phd (TPCP), Kho Bac Nha Nuwdc Viét Nam (KBNN) da cdng b ké hoach phat hanh

Chinh phu cho ca ndm 2024 voi muc tiéu huy dong 400 nghin ty dong, bang mitc muc tiéu céng bé vao dau nim
2023. K& hoach phat hanh cho quy 1-2024 |a 127 nghin ty, thdp hon 3 nghin ty so v&i muc tiéu quy 4-
2023 nhung cao hon 19 nghin ty so v&i clng ky ndm trudc. Ky han phat hanh van tap trung vao 10 va 15
ndm, chiém ty trong 63% téng k& hoach huy déng. Tuy nhién, ty trong danh cho ky han 5 va 30 ndm cé sy
chuyén bién v&i muc tiéu 20% va 8% téng két hoach quy, tang so v&i mirc thuc t€ 11% va 4% trong ndm
2023.

Trong thang 1 d3 c6 21 dot d4u thau TPCP vai téng gia tri phat hanh dat 19,5 nghin ty. Tuy chi dat 50% ké&
hoach phat hanh trong thing, lwong phat hanh tdng 34% so véi thdng 12-2023. L3i suat phat hanh lién
tuc giam va & mirc thap cd thé 1a ly do cho viéc huy déng khong dat mirc muc tiéu, du thanh khoan trén
thi trudng lién ngan hang kha t6t. Ty |é tring thau thap cling cho thay ddu hiéu chitng lai cda thi trudng
do tic dong thuong thay trudc Tét cdng véi dp lyc ty gid tir thi trudng toan cau. Vé 13i suét, trén thi
trudng so cap ky han 5 dén 10 ndm tdng nhe khoang 0,05-0,10% trong khi ky han 30 ndm gidam khoang
0,15%. Trén thi trwong thi cap, ky han 10 va 15 ndm chi ting khoadng 0,03% trong khi cac ky han ngan
duédi 5 ndm giam trong khoang 0,20-0,40%. Duong cong lgi suat ndm trong bién d6 hep tir 1,35 — 3,20%
cho ky han tir 1 d&n 30 ndm.

Trong thang 1, téng khdi luvgng giao dich théng twdng (Outright) khéng con & mirc cao cla thang 12-
2023. Téng lugng giao dich trong thang dat 143 nghin ty, twong dwong 6,5 nghin ty/ ngay, giam 32% so
véi thang 12 tuy nhién van cao hon so véi giai doan truéc kia. Khéi lwgng giao dich mua ban lai (REPO)
duy tri & murc khd cao, chi giam khoang 10% so v&i thang 12 va gap 2,4 [an so véi thang 11-2023, dat 43,6
nghin ty cho ca thang, tvong duwong 2 nghin ty/ ngay. Lvgng giao dich & mic cao phan danh thanh khoan
t6t trong hé théng ngdn hang.

TRAI PHIEU CHINH PHU - KHOI LUQNG PHAT HANH SO CAP sv KE HOACH PHAT HANH
Khoi lwgng phat  Liiy ké khdi  Liiy ké khéi lwgng % Hoan thanh k& % Hoan thanh ké

K& hoach phat K& hoach phat

N /2020 hnh i 2026 PTOTE | TGERAL ghit i G ot hanh st
(ty Déng) (ty Dong) (ty Déng) (ty Déng) (ty Déng) (%) (%)
5-n3m 25,000 - 3,750 3,750 3,750 15% -
7-ndm 3,000 - . - . 0% .
10-ndm 30,000 - 7,328 7,328 7,328 24% -
15-n3m 50,000 - 5,216 5,216 5,216 10% -
20-ndm 9,000 - 1,000 1,000 1,000 11% -
30-ndm 10,000 = 2,215 2,215 2,215 22% -

127,000 400,000
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Thi trwong Trai  Trong thang 1, chi ¢ 3 trai phiéu tron duoc bdo cdo phat hanh mdi. Téng luong phat hanh chi dat 3,6 nghin

phiéu Doanh ty. Trong d6, 2 nghin ty dén tir trai phiéu phat hanh ra céng chiing cda Vingroup, lwong con lai tir 2 tréi phiéu
ngiép riéng & cla 2 cdng ty xay dung. S8 nay chua bao gdbm 2,8 nghin ty trai phiéu chuyén déi do Cll phat hanh.

Trong ndm 2024, uwdc tinh s& ¢ 277 nghin ty dong TPDN s& dé&n han. V&i tinh hinh thi trudng hién tai, nhiéu
kha ndng cac t6 chirc phat hanh s& cd di kha nang thanh todn no trai phiéu dé&n han. Song song véi d6, téng
kh&i lvgng phat hanh s& gia tdng nhung vdi mirc d6 than trong I&n hon trude.

Trong ndm 2023, téng gid tri phat hanh méi cla trai phiéu doanh nghiép (TPDN) dat 311 nghin ty déng (12,8
ty USD), tdng 12% so v&i nam trwdce. Gia tri nay bao gdbm 29 dot phat hanh théng qua chao bén ra cdng ching
v&i téng gid tri 37 nghin ty dong, xap xi 11,9% téng gia tri phat hanh; va 286 dgt phat hanh riéng & dat gid tri
275 nghin ty dong, xap xi 88,1% téng gia tri phat hanh. Ngan hang |a nganh chiém vi tri dan dau vdi gia tri phat
hanh dat 176 nghin ty déng, ddng gép 56,5% t6ng gid tri phat hanh. B4t déng san |a nganh dirng thir 2 véi gid
tri phat hanh 73 nghin ty déng, twong duong ty trong 23,5%. Cdc nganh con lai bao gdbm san xuat, tiéu dung,
quan ly chudi cung rng, ndng lugng, va cac nganh khac déng gép 20% ty trong con lai.

TRAI PHIEU DOANH NGHIEP — PHAT HANH SO’ CAP THEO TRAI PHIEU DOANH NGHIEP — PHAT HANH SO’ CAP THEO KY
NHOM NGHANH - THANG 1/2024 HAN -THANG 1/2023
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chun bi.

Tai liéu nay khong phai I3 1oi dé nghi hay &1 moi ding ky mua ching khodn, va tai liéu ndy ciing nhu bat ky diéu gi cé trong tai liéu nay s& khong phai 1a co s& cla bat ky hgp dong cam két nao. Thang tin trong tai
liéu nay chi danh cho muc dich thong tin va cé thé duoc cap nhat, sira déi va sira d6i, va khdng cé tuyén bé hodc bdo dam (rd rang hay ngu y), va khong cd trach nhiém phép Iy nao dugc chdp nhan béi Dragon

Capital hodc bat ky cd nhan nao khdc, lién quan dén tai liéu nay.

BAt ky khodn d4u tu nao cling phai dugc thyc hién trén co sé cac tai liéu chao ban cé lién quan. Hiéu qua dau tu trong qué khir khong nhét thiét phai la chi dan cho twong lai. Nén nghién clu than trong tai liéu
nay. Néu ban con nghi ngd vé bat ky thong tin ndo trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Théng tin trong tai liéu nay duoc bado mat nghiém ngét va chi nham muc dich str dung cho ca nhan hodc té chirc ma Dragon Capital cung cap bao cédo. Khéng mét phian nao cla bdo cdo nay c6 thé dugc tiét 16 cho
bét ky nguoi nao khéc, phan phdi va/hoéc sao chép ma khong cé sy cho phép trudc bang van ban clia Dragon Capital.
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