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THI TRUONG TRAI PHIEU — BAN TIN THANG 12/2023

Téng quan thi trwdng  Thang 12 khép lai ndm 2023 véi nhitng két qua khd kha quan. Lam phét duoc kiém soét t6t véi mirc ting
3,3% so vd&i clng ky ndm trudc. Day 1a ndm th 7 lién tiép lam phat & dwdi mirc 4%. Téng san pham quéc
ndi (GDP) ting 5,05% so v&i cung ky ndm trudc. M3c du con s6 nay thap hon muc tiéu 6,5% cho ca ndm,
day van 1a mic cao hon so véi du doan 4,7% clia Quy Tién té Qudc té (IMF). Thing du thuong mai dat 28
ty USD va 13 mot trong nhitng yé&u t& hd tro sw 6n dinh cla ty gid duwa trén luong dy trit ngoai hdi 1dn.
Bén canh dd, déng VND chi giam gid tri 2,7% so vdi déng USD, cao hon so v&i mirc truot gid cha dong
Nhan Dan Té - CNY (gidm 0,8%) nhung van thap hon so v&i mirc gidm clia ddng Yén Nhat - JPY (gidm 4%).

Trong nira dau ndm 2023, thj trwong d8i mat vdi nhidu bat 6n trén dién réng. L3i suat cho vay cao, trai
phiéu bi v& ng, thanh khoan thiéu hut va thi trvdng bat ddng san déng bang. L3i suat lién ngan hang dao
doéng trong bién dd 16n tir 4% dén 8,5% d&i vdi ky han 3 thang, trudc khi ha nhiét va thé hién ré xu
huwéng gidm trong nlra sau 2023. Hang loat thay d6i chinh sach lién quan dén thj trwdng trai phiéu, thi
trudng tién té, dong hanh vdi chd trwong quyét liét cda Chinh phu trong viéc giadi quyét van dé da giup
hé théng tai chinh va ngin hang dan thdo g& nhitng khé khan tén dong tir ndm trudc. Trong nira cudi
cla ndm 2023, thanh khoan hé théng ngin hang d3 duwoc gia tdng, cai thién va & murc rat tot. K&t ndm
2023, 13i suat lién ngan hang ky han qua dém dwoc én dinh trong bién dé thap tir 0,2% dén 1,1% tai thoi
diém cudi ndm 2023, trai nguoc hoan toan vdi birc tranh vao cudi ndm 2022.

Thi trwerng Trdi phi€u  D&i véi Trai phidu Chinh phd (TPCP), trong thang 12 d3 ¢6 16 dot dau thau TPCP véi khéi lvgng phat hanh

Chinh pht dat 14,5 nghin ty déng (0,6 ty USD), gidm 26,4% so vdi thang trwdce. Tinh dén cudi thang 12, téng khéi
lvgng phat hanh dat 298 nghin ty déng (12,3 ty USD), tdng 39% so v&i ndm trudc. Giad tri nay twong
duong 74,6% k& hoach cd ndm (400 nghin ty déng), cao hon dang ké so vdi ty 18 54% trong 2022 va
tuwong duwong hon 97,7% k& hoach diéu chinh cla ndm 2023 (305 nghin ty dong, vira dwoc cdng bd tai
ngay lam viéc cudi cung cGa ndm 2023 — 29/12/2023). Ky han binh quan cda TPCP dwoc phat hanh trong
nam 2023 dat 12,6 ndm vdi |3i sudt phat hanh binh quan 3,2%/nam. Ky han con lai binh quan cla TPCP
hién dang luu hanh dat mirc 9,1 nam.

Dai véi thi trudng thi cdp, ndm 2023 1a mot nam ti suat sinh |&i cda thi trudng TPCP & mire rat tét. So véi
cudi nam 2022, lgi suét giao dich giam 0,9-2,9% & tat ca céc ky han. Dudng cong |gi suat tréd nén déc hon
do cac ky han ngan gidm manh so véi cac ky han dai. So vé&i dau ndm, 13i sudt cha cac ky han ngdn nhat
(dwdi 5 ndm) gidm trén 3,1%, trong khi cac ky han dai nhat (trén 20 ndm) giam trén 2,5%. Tai thoi diém
cudi ndm, 13i sust TPCP nam trong bién do6 hep 2-3,3% d6i v&i cac ky han tir 1 ndm dén 30 ndm.

Trong thang 12, t6ng khéi lwgng giao dich théng twdng (Outright) trén thi trvdng thi cap dat gia tri gan
gap dbi so vdi thang trudce, dat 209,31 nghin ty déng, twong (ng 9,97 nghin ty déng/ngay. Day la mirc
cao ky luc ma&i d6i véi khéi lwgng giao dich binh quan hang ngay, tham chi vuwot mic 8,97 nghin ty
ddng/ngay trong thang 12/2020. Khéi lwgng giao dich mua bén lai (REPO) twong duwong 2.6 lan so vdi s6
liéu thang 11, dat gid tri 48,71 nghin ty dong vdi gia tri giao dich binh quan 2,3 nghin ty déng/ngay. Nhin
chung, khéi lvgng giao dich theo thang d3 phuc hdi va viot mirc 1,7 nghin ty ddng/ngay tir thang 6/2023
sau giai doan giao dich ndm & murc thap tir thang 7/2022 dén thang 2/2023, thé hién thanh khoan t&t
trong hé thdng ngan hang.
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Trong thang cudi cling clia 2023, téng cong 55 dot phat hanh maéi vdi gia tri 42,8 nghin ty déng (1,76 ty USD) duoc
bdo cdo, ting 55,84% so vdi thang trudce. Lai sudt binh quan & mirc 7, 1%/ndm vdi ky han binh quan 5,97 nam.
Trong nam 2023, tng gia tri phat hanh mai cla trai phi€u doanh nghiép (TPDN) dat 311 nghin ty dong (12,8 ty
USD), tang 12% so v&i ndm trudc. Gia tri nay bao gdbm 29 dot phat hanh théng qua chao ban ra cong ching vdi téng
gid tri 37 nghin ty déng, xap xi 11,9% téng gia tri phat hanh; va 286 dot phat hanh riéng & dat gia tri 275 nghin ty
dong, xap xi 88,1% tong gia tri phat hanh. Ngan hang 1a nganh chiém vj tri dan dau védi gid tri phat hanh dat 176
nghin ty dong, dong gdp 56,5% tong gia tri phat hanh. Bat dong san la nganh dirng th&r 2 véi gid tri phat hanh 73
nghin ty dong, twong dwong ty trong 23,5%. Cac nganh con lai bao gdm san xuét, tiéu dung, quan ly chudi cung tng,
nang lwong, va cac nganh khac déng gép 20% ty trong con lai.

Dai véi tinh hinh thanh todn géc 13i TPDN, t6ng gid tri trai phi€u dén han trong ndm 2023 dwoc wdc tinh & mirc 285
nghin ty déng; trong d6, 111 nghin ty déng da duwgc gia han thanh cong. Hoat ddng mua lai trdi phiéu trwdc han
cling dién ra tich cuwc vdi tdng gia tri 262 nghin ty dong. Diéu ndy dong nghia tong gia tri TPDN thuc t& dwoc mua lai
trong 2023 cao hon t6ng gid tri TPDN d&o han. So v&i giai doan kho khan trong Quy 1/2023, s6 lwgng trai phiéu mat
kha nang thanh toan da gidm dang ké. Sy thay d6i vé chinh sach, méi trwdng I3i sudt thap va ddc biét 1a nhan thirc
cla nha dau tu gidp binh 8n va tai cau truc thj trudng TPDN. Phuong an téi cau tric phd bién nhat 13 gia han thoi
gian dén han thém tir 1 dén 2 nam.

Trong 2024, wdc tinh s& c6 277 nghin ty dong TPDN s& dén han. V&i tinh hinh thi trwdng hién tai, nhiéu kha nang cac
t8 chirc phat hanh s& cd dd kha ndng thanh todn no trai phi€éu d&n han. Song song vai d6, téng khéi luong phat
hanh sé gia tang nhung véi mirc d6 than trong Ién hon trudc.
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KHUYEN cAo

Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bij.

Tai liéu nay khéng phai la 11 dé nghi hay 161 moi dang ky mua chirng khoan, va tai liéu nay cling nhu bat ky diéu gi cé trong tai liéu nay s& khéng phai la co s& clia bat ky hgp déng cam két nao. Théng tin trong tai
liéu nay chi danh cho muc dich thong tin va cé thé dugc cap nhat, stra déi va sira doi, va khéng cé tuyén bs hodc bdo dam (rd rang hay ngu y), va khéng cé trach nhiém phap ly nao dwoc chap nhan béi Dragon
Capital ho3c bat ky ca nhan nao khdc, lién quan dén tai liéu nay.

Bat ky khoan dau tuw nao ciing phai duoc thyc hién trén co s& cac tai liéu chao ban cé lién quan. Hiéu qua dau tv trong qua khit khong nhat thiét phai a chi dan cho tuong lai. Nén nghién clru than trong tai liéu
nay. N&u ban con nghi ngd vé bat ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Thong tin trong tai liéu nay duoc bdo mat nghiém ngit va chi nham muc dich s dung cho cé nhan hoic té chirc ma Dragon Capital cung cap bao cdo. Khéng mét phan nao clia bdo cdo nay cé thé duwoc tiét 16 cho
bat ky ngudi nao khac, phan phéi va/hodc sao chép ma khang ¢ su cho phép trudc bing van ban clia Dragon Capital.
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