BAN TIN THI TRUONG THANG 11 DRAGON CAPITAL

KINH TE Vi MO
Kim ngach 11 thang Xuat khdu clta Viét Nam vuwot 30 ty USD thang thir 5 lién tiép (biu d6 2), cao hon trung binh giai doan nlra dau nam
619.2 t@ usD 2023 & mirc 27,5 ty USD. Téng kim ngach thuong mai dat 619,2 ty USD trong 11 thang dau ndm 2023, giam 8,3% so

véi cung ky (thé hién qua viéc nhap khau giam 10,7% va xuat khau giam 5,9%) va thang du dat 25,8 ty USD. Nhung,
mét khac, chi s6 PMI gidm 2,6 diém vé muirc 47,3; trong d6 ca san lwgng va don hang méi déu sut gidm, dau hiéu
cho thay rang trién vong thwong mai van con déi mat véi nhiéu kho khin va thach thue.

Birc tranh phan héa vé Xuat khau duy tri 6n dinh trong bdi canh chi s& PMI sut gidm thé hién rd nét sw ddi Iap trong tinh hinh kinh doanh
gilta cac doanh nghiép. Khai Doanh nghiép vira va nhd, dic biét trong cac nganh thdm dung lao déng nhu dét may,

don hang gitra cac doanh - S e PR S o IR
thuy hai san va san pham tlr go van tiép tuc gap kho khan. O chiéu ngwoc lai, cac doanh nghiép I&n v&i kha nang

nghiép dap rng cac don hang cd tiéu chuan khat khe van duy tri ting trudng 6n dinh, dic biét trong nhém nganh phu tung,
thiét bj camera va thép. Tinh trang that chit chi tiéu tai mot s6 thj trwong xuat khau chi lwe cla Viét Nam di anh

. hudng d&n don hang xuat khau, cu thé xuat khau sang MY, chau Au va chau Uc gidm twong ing 12,4%;6,6% va 7%

Xu huwéng giam ton kho so vdi cung ky. Trong béi canh I3i sudt cao dwoc duy tri, cdc doanh nghiép diéu chinh Ivgng hang ton kho dé thich
c6 thé tiép tuc & mot sd ng vai su thay d&i trong hanh vi clia ngudi tiéu dung. Mrc d6 tdn kho ban buén tai My d3 giam tir 1.4 vé 1.2
nganh thang, xu huéng nay cé thé ti€p dién trong vong 1-2 quy t&i, hodc t&i khi mirc d6 ton kho tré vé dinh mdc 1.0-1.2

thang.

La mét trong nhitng thi trudng quan trong, Trung Quéc chiém dén 17,3% téng kim ngach xuat khau clia Viét Nam.
Trong 11 thang dau ndm, vdi tdng gia tri du kién xuat khu dén Trung Quéc dat khoang 56 ty USD, ting 6,2% so vdi
cung ky. Pic biét, bat dau tir thang 2, chinh sach mé clra clia Trung Qudc gilp gidm bdt sy tic nghén hang héa tai
clra kh3u va tao diéu kién théng quan hang héa. Cu thé, trong khoang thdi gian nay, gia tri xuat khau lién tuc ting
tr 3,5 ty USD trong thang 2 |1&n 6,5 ty trong thang 11. Trong ndm 2023, Trung Quéc tdng manh viéc nhap khau céc
mé&t hang ndéng san tir Viét Nam, gilp giam tham hut thwong mai xuéng khodng 23,1% dat mirc 43,6 ty USD. Day
Tham hut giira hai nuéc cling 1a moét trong nhirng yéu t6 quan trong giup Viét Nam duy tri thing du trong 11 thang dau ndm. Dy kién
cling thu hep thuong mai song phwong véi Trung Quéc sé tiép tuc dugc thic ddy manh mé hon nita, dic biét sau chuyén thim
chinh thire cGa Cha tich Tap Can Binh tai Ha N&i vao gilra thang 12.

Viét Nam xuat kh3u sang
Trung Quéc tang trong
2023

Céc nén kinh t& 1&n trén thé gidi van dang phai d6i mét véi nhigu khé khin trong viéc khdi phuc ting trwdng, trong
Viét Nam xuit khiu hoi khi tiéu dung toan cau van chua cho thay su phuc hdi rd rét. Xu hudng nay dwoc dy doan sé tiép tuc trong 3 dén 6
phuc 8-10% nhé da dang tfjan.g t0'|A,’ dac’ biét trong E)0|AcanhAmu'c .Ial suat vanfluy 'Er| ?' mu'cAcao..ATuy nhIEI:lf caF ner‘l kinh tf Idnﬁdang\ o c\ac chu
ky kinh té€ khac nhau (Chau Au cham lai, Trung Quéc m& ctra), nén Viét Nam vdi thi treong xuat khau ngay cang da
dang c6 thé dugc hudng lgi tir didu nay. Ching tdi du doan xuat khau cta Viét Nam s& tang trwdng 8-10% trong
nam 2024, twong duwong téc do trung binh trong giai doan hdi phuc. Hiéu (rng tir cac hiép dinh thuong mai va viéc
cling cd cac quan hé song phuong gan day, bao gdm viéc nang cip quan hé ngoai giao véi Nhat Ban lén murc cao
nhat “Déi tac chién lugce toan dién” trong thang 11, sé 13 dong luc thic day trong viéc cai thién dong chay thuwong
mai hang hda va thiét 1ap chudi cung (ng tai Viét Nam.

héa thi trwong
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THI TRUONG CHU'NG KHOAN

Ngan hang nha nudrc,
FED, Ty gia giap VN-Index
phuc héi

CA phiéu Midcap ting
trwdng an tuong

Nhirng thay dai tich cwc
trong luat dat dai

Pong thuan trong trién
vong clia nén kinh té
Viét Nam 2024

VN-Index d3 cé su phuc hdi tich cuc khi tdng 8% trong thang 11, sau khi da gidm 16% trong thang 9 va thang 10. Tam ly
clUa nha d4au tu cd nhan d3 duogc cai thién sau su suy yéu cla DXY va Fed cho thay diu hiéu cla viéc két thic chu ky tang
I3i suat. Pidu nay giup xoa diu nhirng lo ngai clia nha dau tw vé 13i suat va bién déng cla Viét nam dong (VND). Sau khi
nhitng lo ngai vé ty gid da gidm bdt, NHNN d3 ngirng phéat hanh tin phiéu tir ngay 9 thang 11 va bom rong thém khoang
7,5 ty USD vao hé théng ngan hang. Véi viéc 13i suat tién glri cla mot s& ngan hang qudc doanh d3 & mirc 4,8% tuong
duong véi dot truwdce dich Covid va lugng tién glri déi dao trong hé thdng da gidi thich cho viéc thanh khoan ting 16,8% so
vdi thang trudc. Nha dau tu dang cd xu hudng dich chuyén tir tién gli sang cac kénh khac cé Igi nhuan cao hon trén thj
trudng von.

P3 c6 mot sy phan héa gitra cdc nhédm cb phiéu trong thang vira qua, vdi cac ¢ phi€u nhém mid-cap cé hé s beta cao d3
ghi nhan muc ting trudng an twong. Diéu nay da dién ra sudt phan I&n thai gian bién dong cla thi trwong trong nadm nay,
véi viéc c6 phiu cac tdp doan nhu VIC va MSN cé hiéu suat thap hon 25% so véi VN-Index trong khi cac c8 phiéu mid-cap
c6 hiéu suit cao hon dén 25%. Do d6, viéc tang gia 1én dén 30% cua cac c6 phiéu chirng khodn va nguyén vat liéu khéng
phai |a hiém khi thi trwdng hoi phuc. Nganh ngan hang, nhdm vén hda ldn, lai trdi qua mot giai doan hiéu suat thap, mac
dU tat ca céc ¢S phiéu trong nhdm nay déu ting gia nhwng véi mirc ting thap hon so véi chi s& chung. Nguy&n nhan cé
thé 13 do cac ngan hang van gdp khoé khin do t6c d mé rong bién I3i rong (NIM) cham hon so véi duy kién va ting trudng
tin dung chi dat 8,3%.

Luat Nha & duoc thong qua da mang lai i ich tich cwc cho cac doanh nghiép bat dong san bang viéc loai bd yéu cau bat
budc phai cé 20% nha & xa hoi d6i véi cac du an. Tuy nhién, viéc tri hodn théng qua Luat Dat dai sira d6i cé nghia l1a céc
doanh nghiép c6 thé sé& phai chd doi dé cé hwdng dan chi tiét hon vé quyén st dung dat trong thai gian tdi. Mac du quy
dinh chit ch& hon, chung tdi tin rang Luat dat dai sira d6i s& tao ra sy minh bach va gitp cac doanh nghiép bat dong san
c6 sdn pham chat luvgng cao, canh tranh hon va ¢é lgi nhuan tét hon trong dai han.

Nhitng cudc gip va trao déi v&i cac doanh nghiép trong giai doan cudi ndm cla ching toi da cho thay su dong thuan cao
rang nén kinh t& Viét Nam dang phuc hdi tir viing day clia nira dau ndm 2023. Cac ngdn hang ma ching t6i d3 tro chuyén
d@éu cho thay su lac quan vé viéc ddy manh ting trwdng tin dung vao cudi thang 12 nham dat muc tiéu 12%. Ho ciing du
dodn nhu ciu tin dung s& tdng manh tir nganh san xuat trong ndm 2024, phan anh sy phuc hdi kinh t& mdt cach téng thé.
Céac chuwong trinh wu d3i 13i suat canh tranh tir cdc ngan hang cé thé khién 13i suat gidm thém 50 diém co ban, gép phan
vao viéc 6n dinh thj truéing chirng khoan trong ndm 2024. Nganh vat liéu va bat ddng san ciing ghi nhan nhitng két qua lac
quan khi HPG d3 c6 sy ting vot vé doanh s6 ban hang trong thang 11 hon 50%, trong khi d6 cac doanh nghiép bat dong
san tai TP.HCM ciing ghi nhan sy ting trwdng vé don coc nha. Céc cong ty lién quan dén FDI ciing ghi nhan sy quan tdm
tang vot clia cac nha ddu tu nudc ngoai véi linh vire ban dan sau khi Viét Nam nang cap quan hé Dai tac chién lugc toan
dién v&i Hoa Ky. Ching t6i hy vong s& cé nhitng k&t qua cu thé tir cdc cudc dam phdén gilra cac tap doan I&n cia My va cac
d6i tac trong nwdc trong thoi gian téi. Nhin chung, nhitng phan hdi cho thay rang méc du ki vong vé lgi nhuan va bién loi
nhuan con chua rd rang, ndm 2024 dudng nhu s& chirng kién sy phuc hdi trong doanh s6 ban hang cta céc cong ty thudc
pham vi nghién ctru ca ching t6i, giup tac déng tich cwc d&n dong tién cla ho.
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KHUYEN CAO

Tai lieu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céac théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem |a
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac cla nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trir nhirng théng tin, sb liéu ctia cac Quy do Coéng ty DCVFM quén
ly, dwoc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia ctia ngudi viét tai thoi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va cé thé thay déi ma khong can théng bao. Tai liéu nay khdng phai la mot phan cta
ban céo bach, 161 d& nghj hay la bat ky cam két nao ctia Céng ty DCVFM hay cac Qu§ do Cong ty DCVFM quan ly.
Cong ty DCVFM khéng c6 nghta vu phai cap nhat, stra ddi tai liéu nay dwdi moi hinh thire khi cac van dé thudc vé
quan diém, dw bdo va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




