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Sau sy bung né chién tranh gitta Israel va Hamas, thi trudng chung toan cau chirng kién nhiéu bién dong khé

Téng quan thi

tru'bfng luwdng. Cac thi trwong c6 phiéu chirng kién mirc gidam trén 10%, trong khi loi suat trai phiéu tdng gan 0,3% &

hau hét cac ky han. Trong thang, gia vang thé gidi tang 6,8% lén mirc 2.000 USD/ounce. Chi s6 déng USD (DXY)
tang 0,46% |én murc 106,66. Nhirng bién dong nay da cé tic dong xau dén thi trudng Viét Nam. Tién dong gap
ap luc tir thi trwong thé gidi cong huwdng vdi chénh léch Am kéo dai gilra 13i sudt VND va USD. Ngan hang Nha
nudc (NHNN) b3t dau hat thanh khodn, huéng ting 13i suat lién ngan hang. Trong vong 1 thang, 13i suat ky
han qua d&m cham ngudng 3,0% tir mirc 0,2% trong thang 9, trudc khi ha nhiét vé mirc dudi 1% tai thoi diém
cudi thang. VND mat gia dén 1,4% trudc khi chét thang & mic 1,1% so véi thang trude. Ty gia da tang 4,1%
tinh tlr dau ndm so v&i déng USD va la mirc bién ddng Idn hon so véi mirc ting gid tri ciia déng USD trén thj
trwong thé gidi. Song song véi do, thj tredng c6 phiéu Viét Nam gidm gan 11% trong thang.

Tuy nhién, céc s8 liéu vi md trong nudc thé hién nhitng thay déi tir 6n dinh dén tich cyc. Lam phat gan nhu
khéng déi véi mirc tdng chi 0,08% trong thang 10 va 3,59% tinh t& ddu ndm. Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI)
dat 25,76 ty USD (+14,7% so v&i cung ky ndm trwdc) véi gid tri gidi ngan dat 18 ty USD (tdng 2,4% so véi cung
ky ndm trwdc), ti€p tuc da gidi ngdn cao tir thang 9. Thang du thwong mai dat gia tri 24,6 ty USD, tadng nhay vot
so vGi 9 ty USD trong 10 thang dau ndm 2022 va la mc cao nhat trong 5 ndm gan day. Giadi ngan dau tu cong

dat 65,7% muc tiéu cd nam, rat cao so vdi mirc 46,4% trong 10 thang dau ndm 2022.

Thi trwong Trai DGi v&i Trai phiéu Chinh phl (TPCP), thang 10 d3 c6 14 dot dau thau TPCP véi khdi lwgng phat hanh 14,5 nghin

phié'u Chinh phﬁ ty déng, giam 25% so v&i thang trudc va 1a khéi lwgng phat hanh thap so vdi cc thang trong nam. Tinh dén
cudi thang 10, téng khéi lwgng phat hanh dat 264,4 nghin ty dong, twong duong 66% k& hoach ca nam. Kho
bac Nha nudc (KBNN) gitr nguyén gia tri goi thau trong khi ty 1€ tring thdu gidm vé mirc 67% va la ty |é thap
nhat tlr dau ndm. L3i suat so' cap d3 cé chuyén bién theo chiéu huwdng di I&n nhwng mirc tang khong dang ké,
dao dong trong bién do tir 0,01% dén 0,09%. Mat khac, I3i suat thir cap tiép tuc xu hudng gia tdng véi murc
tang xap xi 0,2%, ti€p tuc ndi réng chénh léch I3i suat gitra 2 thi trudng 1én mc 0,4-0,5%. Dudng cong |3i suat
thi trvong thi cap tré nén déc hon, véi I3i suat ky han 1-5 ndm tang khoang 0,1% trong khi 13i suat cac ky han
dai hon nhw 10-15 ndm tang khoadng 0,24%.

Téng khai luvgng giao dich théng tudng (Outright) trén thj truedng th&r cap gidm 18% so véi thang trudce vai gia
tri dat hon 89 nghin ty déng trong thang 10, twong (ng 3,6 nghin ty déng/ ngay. Khéi lwgng giao dich mua ban
lai (repo) gidm 28% vd&i téng gia tri 22,3 nghin ty ddng véi gia tri giao dich binh quan giam vé mrc 1,01 nghin ty
doéng/ngay. Nha dau tu nudc ngoai ti€p tuc duy tri trang thdi ban rong nhwng vdi gia tri gidm manh so véi
thang trudc, vai téng gia tri ban rong chi xap xi 57 ty déng ( giam 67% so vdi thang trudc). Ky han 5-15 ndm
khoéng con |a ky han giao dich phé bién va chi chiém ty trong 40,5% téng khéi lvong giao dich so vdi ty trong
71,2% thang trudc. Ky han dai (15-30 ndm) cé bwdc nhay vot vé khéi lwvong giao dich va chiém ty trong 43%
téng khadi lwgng giao dich.

TRAI PHIEU CHINH PHU - KHOI LWONG PHAT HANH SO CAP sv KE HOACH PHAT HANH

Ké hoach  Ké hoach Khéilwong Liiy ké khéi 'I'”y:e k:fi' % Hoan thanh ké % Hoan thanh
phat hanh  phat hanh phat hanh  lwong phat hf"r‘;”h i’,pdf' hoach phét hanh  ké hoach phat
Q4/2023  nam 2023 trong thang hanh Q4/2023 o frdau Q4/2023 hanh Nam 2023
Nam 2023

(tyPéng)  (tyPéng)  (ty Bong) (ty Béng) (ty Bong) (ty Pong) (ty Bong)
5-ndm 23.000  35.000 3.450 3.450 30.393 15% 87%
7-ndm 2.000 5.000 - - 950 0% 19%
10-nam 40.000  125.000 6.000 6.000 104.447 15% 84%
15-nam 55.000  165.000 5.000 5.000 118.803 9% 72%
20-n3m 5000  20.000 - - 2.049 0% 10%
30-nam 5000  20.000 25 25 7.714 1% 39%

130.000 400.000 264.356

Ngudn: HNX/VBMA
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Gié tri trai phi€u phat hanh mdi trong thang 10 theo wéc tinh dat 20,8 nghin ty déng, tang 50% so vdi s6 liéu cdng bd so bd
nhung gidm 49% so vdi s6 liéu thyc té€ phat hanh trong thang 9. S6 liéu diéu chinh cla thang 9 13 40,8 nghin ty déng, gap
gan 3 |an so vdi s6 liéu cong bd so bd va 1a thang cé khéi lwgng phéat hanh I&n th nhi trong 10 thang dau nam. Tinh tir dau
ndm, da c6 194 trai phi€u da dwoc phat hanh vdi téng gia tri dat 209,1 nghin ty dong; trong dé cé t&i 83% duwoc phat hanh
trong giai doan tir thang 6 dén nay. Ngan hang |a nganh chiém vj tri dan dau, déng gép 47% tong lvong phat hanh tinh tir
dau ndm. K€ tiép la nganh bat déng san, ddng gép ty trong 33%. Cac nganh khac déng gdp 20% ty trong con lai.

Nhitng thay d&i chinh sach trong thdi gian qua cho thay sy cam k&t manh mé& tir cac co quan quan ly nham gilp cai thién va
thuc day thj truong. Trong tdm chinh bao gébm: (1) Nghi dinh 08/2023 vé phat hanh trai phiéu riéng 1é, gitp tao co ché cho
phép gia han t8i da 2 ndm, TCPH c6 thé thanh toan bing tién hoic tai sdn dong thoi IUi thoi diém thuc hién cac yéu cau vé
nha dau tv chirtng khoan chuyén nghiép cho dén dau nam 2024; (2) Hé théng giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng |& v&i
thoi gian thanh todn T+0 d3 duwoc trién khai béi HNX trong thang 7, danh dau budc tién Ién vé co s& ha ting danh cho trai
phiéu doanh nghiép riéng &, giup tap trung théng tin va tang tinh minh bach cho thi truding; (3) Hoan thi hanh mét s6 diém
quan trong cla théng tu 06/2023 tir Ngan hang Nha Nudrc, giup cac ngan hang cé thém co ché dé ciu tric cac khoan vay
hodc trdi phi€u bat déng san. Hién tai, cic TCPH dang tién hanh nhitng budc cudi cung trong viéc dang ky niém yét trai
phi€u trén hé théng giao dich trai phi€u riéng 1é clia HNX. Diéu nay cé thé khién thanh khoan cla thi truong TPDN gidm
manh trong ngan han. Tuy nhién, vé 1au dai, khi cac tha tuc nay hoan tat, thanh khoan thi trudong cé thé dwoc cai thién
déng ké.
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuan bi.

Tai liéu nay khéng phai la 1&i d& nghi hay 1&i moi dang ky mua chwng khoan, va tai liéu nay cung nhw bét ky didu gi cé trong tai liéu nay sé khong phai 1a co s& clia bat ky hop ddng cam két nao.
Thdng tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich thong tin va cé thé duoc cap nhat, stva dbi va stra dbi, va khong cé tuyén bé hodc bao dam (rd rang hay ngu y), va khéng cé trach nhiém phap
Iy nao duoc chap nhan béi Dragon Capital hoéc bat ky ca nhan nao khac, lién quan dén tai liéu nay.

Bat ky khoan dau tw nao ciing phai dwoc thuc hién trén co s& cac tai liéu chao ban cé lién quan. Hiéu qua dau tw trong qua khir khdng nhét thiét phai 1a chi dan cho twong lai. Nén nghién ctru
than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ngd vé bét ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Thong tin trong tai liéu nay dwgc bao mat nghiém ngat va chi nhdm muc dich st dung cho c& nhan hoac té chirc ma Dragon Capital cung cAp bao céo. Khéng mét phan nao ciia bao céo nay cé
thé dwoc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac, phan phéi va/hodc sao chép ma khéng cé su cho phép trudc bang vén ban clia Dragon Capital.
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