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THI TRWONG TRAI PHIEU — BAN TIN THANG 03/2023

Tong quan thi tredng g6 isy thang 3 nhin chung déu gidm nhe so véi cung ky. Chi sb gia tiéu dung (CPI) giam 0,23% so voi

thang trwdc va ting 3,35% so vé&i cung ky nam trwdc. Téng san phdm noi dia (GDP) ting 3,32% so voi
cung ky ndm trwéc, va la mirc tdng trwdng thap th 2 trong Quy 1 ké tir ndm 2011. Chi s quan ly thu mua
(PMI) mét 1an niva gidm xudng duéi mire 50, chi dat 47,7, gidm dang ké so véi mire 51,2 trong thang 2.
Gia trj dang ky va gidi ngan vén dau tuw truc tiép nwéc ngoai FDI & mie viva phai véi 1an luot 5,45 ty USD
va 4,3 ty USD. Nhirng sé liéu nay déu thdp hon so véi cing ky nam 2022, thé hién sw suy gidm cla téng
cau. Ty gia duoc cling ¢, véi strc mua cua tién ddng manh 1&n mirc khi ty gia giam 1,2% so véi thang
trwée. Didu nay xay ra twong (rng véi sw suy yéu clia chi sé DXY trén thi trwdng quéc té khi trong thang 3
xay ra si sup dd cta 2 ngan hang Silicon Valley Bank (tru sé tai California) va ngan hang New York’s
Signature Bank tai My. Chi s6 DXY & mirc 102,5 vao cubi thang 3, tiép tuc gidm tr mirc day gan nhéat
104.9 tai thoi diém cudi thang 2.

Déi vai thi tredng lién ngan hang, sau nhitng 4n dé xoay quanh nganh ngan hang My va chau Au, dwa
trén nhitng tin hiéu vé& sw suy yéu cla cac didu kién vi md, thi trwong 18 suét toan ciu dwoc dy bao sé
bwéc vao chu ky gidm véi cac tin hiéu bét cang thang hon tir Fed. Kéo theo do, I4i suét toan cau da ha
nhiét cung v&i xu hwéng gidm cla chi sé DXY. Véi thi trwéng trong nwéc, 1ai suét lién ngan hang giam
manh ti ngay 20 thang 3. L&i suat qua dém giam xuéng marc 1% tai thdi diém cudi thang 3 t mic 4,5%
trwéc dé. Cac ngan hang didu chinh 13i sut tién gl véi mic gidm khoang 0,2%, sau d6 tiép tuc giam
thém 0,5% vao dau thang 4.

Thi trwong Trai Song song v&i nhikng chuyén bién trén thj trwdng tién té - 1ai suét, thj trwéng Tréi phiéu Chinh pha (TPCP)

phiéu Chinh pha da c6 nhirng di&n bién tich cwc trong thang 3. Loi suét thi trudng so cap gidm hon 0,7% dbi véi ky han 5-
10 nam vé&i nhu cau tang cao. Kho bac Nha nwéc (KBNN) tai phat hanh TPCP ky han 20 va 30 nam sau 9
thang im ang v&i loi sudt 1an lwot 1a 3,75% va 3,8%. KBNN ciing théng bao vé& ké& hoach phat hanh chi tiét
cho phan con lai clia nam v&i tdng gia tri 400 nghin ty ddng, tap trung vao ky han 10 — 15 ndm chiém
72,5%. Sau gan 6 ndm, KBNN da thong bao sé phat hanh tré lai TPCP ky han 3 nam. Néu chd trwong nay
duwoc thwe hién thanh cong, duwdng cong loi suat sé dwoc mé rong so véi hién tai, trai dai tir ky han 3 dén
30 nam.

Thang 3 c6 téng cong 19 phién d&u thau véi tdng gia tri phat hanh 35,4 nghin ty ddng, gidm 3,15% so véi
thang trwéc. Tuy nhién, cac ky han da dang hon, bao gdm thém ky han 20 va 30 n&m. Trong Quy 1, ky
han 10 va 15 nam c6 két qué phat hanh vuot mic ké hoach ma KBNN da dé ra. Trong khi do ty 1é tring
thau cé mirc thap nhat ndm & ky han 7 va 20 nam, chi dat twong (ng 24% va 20% so véi ké hoach. Ty &
tring thau ca quy dat 97% so v&i ké hoach. Thanh khodn ddi dao clia cac ngan hang va té chirc phi ngan
hang cung véi ky vong gidm i suat la dong lwc chinh cho thij truérng TPCP trong thang vira qua.

Trén thj trweng thir cdp, dwdng cong loi suét dich chuyén déu theo hwéng ha lai suat, gidm tr 0,9% dén
1,13%. Céc ky han trung han, tr 7 ndm dén 15 nam, c6 sw thay déi manh nhat. Khoang cach loi suét gitra
thi trwdng so cap va thi cap dwoc thu hep vé mirc 0,2%, gidm tlr mirc 0,3%-0,4% trong thang 2.

Gi4 tri giao dich théng thwéong (Outright) trén thi trwong thtr cp gidm nhe vé 3,51 nghin ty déng/ ngay
(gidm 2,6% so v&i thang truwéc ), twong (rng véi 80,73 nghin ty ddng tdng cong trong thang 3. Giao dich
mua ban lai (REPOs) ciing gidm 14% vé& mc 1,4 nghin ty ddng/ngay, twong tng 32,78 nghin ty ddng cho
ca thang. Trong thang 3, cac nha dau tw nwdc ngoai da quay tré lai trang thai mua rong véi tbng gia tri dat
1.134 nghin ty ddng. Pay |a dién bién rat tich cwc sau gan 1,5 nam khdi nay duy tri lién tuc trang thai ban
rong. Ky han dwoc giao dich nhiéu nhét tap trung vao 7 dén 15 nam, chiém 66% téng gia tri giao dich
théng thwong.

TRAI PHIEU CHINH PHU - KHOI LWONG PHAT HANH SO CAP sv KE HOACH PHAT HANH

Lily ké khoi lwgng Liy ké khoi lwong % Hoan thanh ké % Hoan thanh ké
phat hanh phat hanh ttr dau  hoach phat hanh hoach phat hanh

Ké hoach phat Ké hoach phat  Khéi lwong phat

hanh Q1/2023 hanh nam 2023 hanh trong thang

5 Nam 4,000 35,000 4,200 4,950 4,950 124% 14%
7 Nam 4,000 5,000 750 950 950 24% 19%
10 Nam 45,000 125,000 11,695 47,127 47,127 105% 38%
15 Nam 45,000 165,000 14,846 47,891 47,891 106% 29%
20 Nam 5,000 20,000 1,000 1,000 1,000 20% 5%
30 Nam 5,000 20,000 2,955 2,955 2,955 59% 15%

Téng cong

Ngudn: HNX/VBMA
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i . .. Sau nhiéu thao luan, Nghi dinh 08/2023 dwoc chinh thirc ban hanh vao ngay 5 thang 3. Céng van nay diéu
Thitrwong Trai  pinp Nghj dinh 65 chi sau 5 thang rui hisu luc. Nhitng thay déi chinh bao gdm (a) cho phép té chirc phat
phiéu Doanh hanh dam phan gia han théi han trai phiéu thém téi da 2 nam; (b) cho trai chi lwa chon viéc nhan tién mat
ngiép hoac tai san trong viéc nhan thanh toan ng; (c) gia han thoi han ap dung tiéu chuan vé nha dau tw chuyén

nghiép va yéu cau xép hang tin dung chuyén nghiép. Biém sira d6i dau tién tao co' ché quan trong va dinh
hwéng cho viéc tai cAu trdc trai phiéu. Tuy nhién, d& phat huy hiéu qua, viéc nay can sw nd lwc tir tat ca cac
thanh vién thi trwerng, bao gdm t chirc phat hanh, trai chl, cac bén trung gian va ca cac ngan hang.

Trong thang 3, thi trwdng Trai phiéu Doanh nghiép (TPDN) da bat dau soi dong tré lai. Téng cong cé 12 dot
phat hanh da dwoc thuwe hién véi tbng gia tri [18n dén 26,4 nghin ty ddng. Pay 1a budc nhay vot so véi 6 thang
gan day, khi thj trwong TPDN gan nhw khong cé dot phat hanh méi nao. Tuy nhién, 90% gia tri phat hanh
trong thang dwoc thuc hién bédi cac cong ty bat déng san, tap trung vao 6 trai phiéu, véi kha ndng cao nham
phuc vu cho muc dich tai co cau. O’ mét dién bién khac, trong Quy 1/2023 wdc tinh cé khodng 70 tb chirc
phat hanh ndm trong dién v& no hodc v& no ki thuat, véi téng gia tri khodng 94,4 nghin ty déng, twong
dwong gan 10% tdng gia tri trai phiéu dang lwu hanh. Tuy nhién, v&i nhirng thay ddi tich cuwe trong thoi gian
gan day vé chinh sach, thanh khodn thi trwéng, cling nhw tdm Iy nha dau tw, kha nang cao cac TPDN gap
van dé sé duoc tai cu tric trong thoi gian téi. Khi d6, ty 18 trai phiéu vé no sé co thé giam.
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KHUYEN CAO

Tai ligu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bi.

Tai lisu nay khong phai 1 16i d& nghi hay Ioi moi dang ky mua ching khodn, va tai liéu nay ciing nhu bét ky diéu gi c6 trong tai liéu nay s& khong phai la co s& clia bét ky hop déng cam két nao.
Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muyc dich théng tin va c6 thé dwoc cap nhat, siva di va stra ddi, va khong cé tuyén bd hodc bao dam (6 rang hay ngu y), va khong cé trach nhiém phap

Iy n&o dugc chap nhan béi Dragon Capital hodc bat ky ca nhan nao khéac, lién quan dén tai lieu nay.

Bét ky khoan dau tw nao ciing phai duoc thuc hién trén co s cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tw trong qué khir khong nhét thiét phai 1 chi d&n cho tuong lai. Nén nghién ctu
than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ngd ve bat ky thong tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Thong tin trong tai liéu nay dugc bao mat nghiém ngat va chi nh&m muc dich s& dung cho cé& nhan hoac t(’? chirc ma Dragon Capital cung cap bao céo. Khéng mét phan nao cda bao céo nay cé
the dworc tiet 16 cho bat ky nguwdi nao khac, phan phoi va/hoac sao chép ma khdng cé sw cho phép trwéc bang van ban cta Dragon Capital.




