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THI TRWONG TRAI PHIEU — BAN TIN THANG 02/2023

Tong quan thi tredng 56 jigu thang 2 cho thay chi sb gia tiéu dung (CPI) gidm nhe so voi thang 1, tang 0,45% so véi thang trude
va 4,31% so v&i cung ky nam trude. Ty gid cd sw x&o tron vai viéc dong Viét Nam suy gidm 1,2% gia tri so
véi thang trwéc, dién bién ngwoc so véi 0.7% ting gia cla thang trwéc. Cac dién bién nay di cling xu
hwéng véi dién bién clia chi sb do strc manh ddng USD (DXY) phuc hdi v& mirc 104,8 tai thdi diém cudi
thang tlr mrc day 100,8 thoi diém dau thang 2, twong tng mre ting trwéng 2,3% trong thang.

Chi s6 mua hang (PMI) tang rd rét 1én mic 51,2 (+3,8 diém) tlr mirc 47,4 trong thang 1. Vén dau tw truc
tiép nwdc ngoai (FDI) c6 gia tri dang ky va gidi ngan khong cao, 1an lwot 3,1 ty USD va 2,55 ty USD, twong
trng murc giam 38% va 4.9% so v&i cung ky nam truéc.

Sau nhitng dinh hwéng, quyét tam tlr Chinh pha, cudc dua gia tang 1ai suat tién gri da dirng lai. Cac ngan
hang nhé da gidm lai suat tir 0,30-0,50% trong khi cac ngan hang I&n diéu chinh gidm thém 0,20%. Mat
béng |&i suat tién gti hién da thap hon khoang 1,20-1,50% so v&i thoi diém cubi ndm 2022. L&i suét lién
ngan hang ciing ha nhiét véi Iai suét ky han 1-3 thang ndm trong murc 7,2-7,5%, twong (rng murc giam 1%.
Tuy nhién, 14i suat qua dém va ky han dwéi 1 thang tang khoang 0,30% so v&i cuing ky thang trwéc. Trong
bdi canh |&i suét trén toan cAu ndm & mirc cao, lai suat ddng Viét Nam sé cé it du dia dé giam thém.

Sau nhiéu ngay ché doi, nghi dinh 08/2023 vé&i nhivtng stra ddi quan trong lién quan dén viéc phat hanh trai
phiéu doanh nghiép da dwoc ban hanh ngay 05 thang 03. Nhirng thay ddi tir nghi dinh nay duoc ki vong
sé dem dén nhirng gidi phap cho viéc tai cAu tric trai phiéu, qua dé giai tda dwoc tinh trang ach tic hién
nay cta kénh trai phiéu doanh nghiép.

Thi trwong Trai D&i véi Tréi phiéu Chinh phi (VGBs), k& hoach phéat hanh so cp trong ndm 2023 |a 400 nghin ty déng;

phiéu Chinh pha tuy nhién, ké hoach phat hanh chi tiét chua dwgc cong bé. Thang 2 da cé 17 phién dau thau véi téng gia tri
phéat hanh la 36,6 nghin ty ddng, tdng 11,6% so v&i thang trwdc. Lai suét trang thiu gidm khoang 0,20%
vao gilra thang 2, trwdc khi tang lai 0,15-0,17% vao cudi thang. So véi cudi thang trwdc, |4l suat trang thau
giam nhe, chi thAp hon khoang 0,02-0,03%. Thanh khoan ddi dao tai cac ngan hang québc doanh Ién va
nhu cau t&r bao hiém x& hdi van 1a nhirng nhan té anh huéng chinh trong thang 2.

Trén thi trwong thir c&p, hinh dang ctia dwdng cong loi suat da phan nao déc hon nhwng nhin chung van
twong déi phang. Cac ky han ngén hon 15 nam déu dang dwoc giao dich trong bién dd hep, 4,0-4,7%,
gidm 0,40% dbi v&i ky han 7 ndm va 0,10% dbi véi ky han 10-15 nam. Khoang cach vé loi suét gitra thi
trwdng so cép va thi trwdng they cap da ndi rong, Ién mdc 0,30-0,40% so v&i mirc 0,20-0,27% trong thang
1.

Khéi lwong giao dich théng thudng (Outright) hang ngay trén thi trudng ther cAp dwoc cai thién dang ké,
hon nhw gép ddi so vé&i khdi lwgng thang trwde, dat 3,7 nghin ty ddng méi ngay. Mlrc giao dich nay tiém
can murc giao dich tai thoi diém thang 7 ndm 2022. Gia trj giao dich tuyét dbi tham chi tdng manh so véi
cung ky thang trwéc do mire giao dich th&p trong thang Tét. Cu thé, khdi lwgng giao dich théng thuong dat
gia tri 72 nghin ty déng trong thang 2 (tang 144% so véi thang trwdc). Giao dich mua ban lai (REPOs) ¢
tbc d6 tang thdp hon véi mirc tang 48,7%, dat gia tri 37,9 nghin ty ddng. Diéu nay thé hién thanh khoan
cla thi trudng lién ngan hang va thi trwdng tién té dang dwoc cai thién, phii hop véi nhivng thay doi vé
bién déng loi suét.

Ky han tlr 7-10 nam cla Trai phiéu Chinh pha 1a ky han dwoc giao dich nhiéu nhat, chiém ty trong 47%
tdng gia tri giao dich théng thudng. Pay la sw thay ddi Ién so véi cac giai doan trwéc, khi ma giao dich cla
ky han trén 10 nam chiém ty trong 70-90% tbng gié tri giao dich.

TRAI PHIEU CHINH PHU - KHOI LWQONG PHAT HANH SO CAP sv KE HOACH PHAT HANH

Lily ké khoi lwgng Liy ké khoi lwong % Hoan thanh ké % Hoan thanh ké
phat hanh phat hanh ttr dau  hoach phat hanh hoach phat hanh

Ké hoach phat Ké hoach phat  Khéi lwong phat
hanh Q1/2023 hanh nam 2023 hanh trong thang

5 Nam 4.000 - 750 750 750 19% N/A
7 Nam 4.000 = 200 200 200 5% N/A
10 Nam 45.000 - 19.100 35.432 35.432 79% N/A
15 Nam 45.000 - 16.545 33.045 33.045 73% N/A
20 Nam 5.000 - - - - 0% N/A
30 Nam 5.000 = - - - 0% N/A
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Ngudn: HNX/VBMA
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Thi trweong Trai Thi trwong Trai phiéu Doanh nghiép van kha yén ng trong thang 2. Thang 2 ghi nhan viéc 3 dot phat hanh
phieu Doanh trai phiéu véi téng gia tri 2 nghin ty ddng; trong khi do, di liéu b sung ctia thang 1 ghi nhan 1 dot phat hanh
ngiép trai phiéu voi tdng gia tri 110 ty ddng. Bén dot phat hanh trai phiéu dwoc thang 1 va thang 2 dwoc thuye hién
b&i 3 t& chirc, trong d6 Masan Group da phat hanh 2 trai phiéu véi tdng gia tri 1,5 nghin ty dong. Hai cai tén
con lai la Son Kim va Phan Vi, déu 1a cac cong ty trong nganh bat dong san va xay dwng. Téng gia tri phat
hanh ctia 2 t6 chirc nay 1a 600 ty déng.

Sau nhiéu thao luan, Nghi dinh 08/2023 da dwoc ban hanh vao ngay 05 thang 03. V&n ban nay sra dbi Nghi
dinh 65, sau 5 thang ru&i co hiéu lwc. Nhivng stra dbi trong yéu bao gém: (a) cho phép tb chirc phat hanh
dam phan gia han thoi han tréi phiéu thém t6i da 2 nam; (b) cho trai cha lwa chon viéc nhan ti&n mat hoac tai
san trong viéc nhan thanh toan no; (c) gia han thdi han &p dung tiéu chuan vé nha dau tw chuyén nghiép va
yéu cau xép hang tin dung chuyén nghiép dén cudi nam 2023. Diém stra dbi dau tién tao co' ché quan trong
va dinh huéng cho viéc tai cAu tric trai phiéu. Tuy nhién, dé& phat huy hiéu qua, viéc nay can sw nd lwc tir tat
ca cac thanh vién thj trwdng, bao gém t& chirc phat hanh, trai chi, cac bén trung gian va ca cac ngan hang.
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KHUYEN CAO

Tai ligu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bi.

Tai liéu nay khong phai 1a 16i d& nghi hay Ioi moi dang ky mua ching khodn, va tai liéu nay ciing nhu bét ky diéu gi co trong tai liéu nay s& khong phai la co s& clia bét ky hop déng cam két nao.
Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muyc dich théng tin va cé thé dwoc cap nhat, sira di va stra ddi, va khong co tuyén bb hodc bao dam (r6 rang hay ngu y), va khong cé trach nhiém phap

Iy ndo duoc chap nhan béi Dragon Capital hodc bat ky ca nhan nao khéac, lién quan dén tai liéu nay.

Bét ky khoan dau tw nao ciing phai duoc thuc hién trén co s cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tw trong qua khir khong nhét thiét phai 1 chi d&n cho tuong lai. Nén nghién ctu
than trong tai liéu nay. Neu ban con nghi ngd ve bat ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Théng tin trong tai liéu nay dwoc bao mat nghiém ngét va chi nhadm muc dich st dung cho ca nhan hodc td chirc ma Dragon Capital cung c&p bao cao. Khéng mét phan nao cia bao céo nay c6
the dworc tiet 16 cho bat ky nguwdi nao khac, phan phoi va/hoac sao chép ma khéng cé sw cho phép trwéc bang van ban cta Dragon Capital.




