BAN TIN THI TRWONG THANG 12 DRAGON CAPITAL %

THI TRUONG CHU’NG KHOAN

VNI két thic ndm
giam diém du GDP
tang trwwéng 8%

Khéi khoai mua rong
manh, trong khi NDT
trong nwéc dirng
ngoai quan sat

v&i thang trudrce.

VNI sut giam manh
nhéat trong 10 nam va
& mét trong nhirng
thi trwéng c6 P/E hap
dan nhét trong khu
vyc

Nghi dinh 65
Ky vong thi trweong
phuc hoi tr& lai

Thang 12 thi trwdng giao dich kha trdm lang so vé&i thang trudc. Chi sé VNIndex giao dich trong
bién d6 hep khoang 5% va dong cra & mirc 1007 diém, gidm 3,9% so véi thang trwdc, nhung
van tang 0,65% tinh theo USD.

Khéi ngoai duy tri @& mua rong manh thang thi hai lién tiép cho thay dau hiéu ddo chiéu vé tam
ly kha virng vang. Téng gia tri mua rong dat 572 triéu USD, trong d6 221 triéu USD dén tir cac
quy ETFs nhw Fubon, VanEck, FTSE va iShares. Tuy nhién, thanh khoan thij trwdng lai cé dién
bién trai chiéu khi sut giam trong 2 tuan cudi thang trwdc thém nghi 1& nhwng van ting 4% so

VNIndex két thic ndm véi mirc gidm 32,7%, dong pha véi da gidam cla cac thi trwdng chirng
khodn toan cau do cac bién dong vi mé tiéu cuc cling nhw cac yéu té noi tai bao gdbm that chat
tin dung va quy dinh méi khién nha dau tw ca nhan lo ngai. Trong bdi canh gia da gidm manh va
dinh gia tr& nén h&p dan, thi trwong van can phai vwot qua han ché vé tinh thanh khoan tir thi
trwong trai phiéu.

Nhan thay tinh trang cap bach néi trén la méi lo ngai I&n dbi véi ca nha dau tw va doanh nghiép,
chinh pht dang tich cwc xem xét stra ddi Nghi dinh 65, qua dé néi 16ng cac yéu cau ddi véi nha
dau tw va td chirc phéat hanh trai phiéu. Didu nay c6 thé xay ra dwdi hinh thire tri hodn yéu cau
vé tw cach nha diu tw chuyén nghiép cho dén nam 2024, tir dé khién thi trwdng trai phiéu trd

nén dé tiép can hon. Va sé giam bét ap lwc ddi véi nganh ngan hang trong viéc cap tin dung
m&i, dong thoi gitp nganh bat déng san tré nén séi dong hon.

Lac quan trong than
trong cho nam 2023
khi NHNN giai quyét
cac van dé trong
nwéc sau nam 2022
tang trwéng tich cuwe

Trwédc thém nghi Tét, thanh khodn TTCK nhiéu kha nang sé thap khi nha dau tw ca nhan & vi
thé phong tha va chd qua Tét dé gidi ngan. Trong thoi gian tdi, thi trudng Vit Nam sé dién bién
ddng pha véi thi tredrng thé gidi, anh hwdng bdi cac yéu té nhuw chinh sach I3i suét ctia FED,
Trung Quéc mé clra, va xung dot toan ciu. Bén canh d6, mia KQKD Q4 dang dén gan, loi
nhuan cé kha ndng sé& phan héa manh gitra cac nhém nganh va cé thé khong tao tam ly tich
cwe cho cac nha dau tw. Nhin qua 2023, tiép can thi trwéng mot cach than trong 1a didu nén

lam, tuy nhién véi tang trwdng GDP va lam phat dang khich I&, cung véi ky vong néi 1éng cla
nghi dinh 65, trién vong TTCK c6 thé tich cwc hon vao nra sau ndm 2023.

DY BAO DC TOP-80

31/12/2022 Ponvi 2020 2021
PER LAdn 139 14.7
Tang trwédng EPS % 5.6 38.9
PEG Lan 25 0.4
Tang trwédng DT % 2.2 22.0
Tang trwédng EBIT % 3.2 50.8
Tang trwdng LNTT % 5.8 38.0
Tang trwédng LNST % 5.9 41.9
No' rong/VCSH Lan 0.4 0.3
Ty suét cb tirc % 1.4 1.0
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KINH TE VI MO

Tang trwéng GDP dat
8%, cao nhat 10 nam

Kinh té vi md 6n dinh:
Tin dung tang 14,5%,
lam phat tang tang
3,2%, VND giam gia
3,5%.

Nhirng kh6 khan caa
kinh té toan cau van
chwa két thuc trong
nam 2023

Chuyén dich san xuat
va chudi cung rng co
thé 1a bwé'c dém cho
Viét Nam

Du lich va Pau tw
cong co thé la diem
sang cua nam 2023

Nén kinh t& phuc hdi 4n twong véi mirc tang trwdng 8,0% ca ndm, dat quy mo 408,8 ty USD. Day la
tbc do tang trwdng nhanh nhét trong 10 ndm qua. Véi dan sé gan 100 triéu ngudi, GDP binh quan
dau nguoi ctia qubc gia dat 4.110 USD, +10,8% so vé&i cung ky va chinh thirc bwdc vao nhém thu
nhap trung binh cao (>4.045 USD theo dinh nghia cta Worldbank). Khu vwe dich vu tdng +10,0%
doéng gop 56,7% vao tang trwdng chung. Tiép theo 1a khu vire cdng nghiép va xay dwng ting +7,8%
va ndng, lam nghiép va thiy san ting +3,4%, chiém 38,2% va 5,1% murc tédng chung.

Mé&c du c6 mot vai thoi diém bién dong nhwng sy 6n dinh ctia vi md van dwoc dadm béo. Lam phat
tang 3,2% thap hon muc tiéu ctia Chinh pha |a 4,0%, trong khi VND chi mét gia 3,5% trong nam
2022. Cung v&i d6, tang trudng tin dung dwoc dy béo tang 14,5% va céac gidi phap hé tro' thj trieong
trai phiéu doanh nghiép dang dwoc thdo luan tich cwe. Sw 6n dinh nay c6 sw déng gép chi yéu ti
viéc 6n dinh gia ca ctia Chinh phu, chinh sach tién té cia Ngan hang Nha nwéc, va déc biét 1a
ngudn cung USD manh hon dy kién nhé vén FDI gidi ngan (22,4 ty USD, +13,5% so véi 2021), kiéu
hdi (19 ty USD, +5,6% so v&i 2021) va can can thwong mai (+11,2 ty USD so véi +4,0 ty USD cla
nam ngodi). Do d6, mét khi cac nha dau tw da binh tinh va Iy lai niém tin, thi trwdng tai chinh dwoc
du béo la s& 6n dinh hon nhiéu so véi tinh trang hén loan ctia nam 2022.

San xuét c6 d4u hiéu cham lai trong quy IV, cho thay nén kinh t& c6 d6 mé vé thwong mai cao nhw
Viét Nam dang chju anh hucyng trwdc sy suy yéu cla céc thi trwong xuét khau chd chét nhw Trung
Quéc, EU va My. Don hang xuét khdu mai tiép tuc giam va mét sé doanh nghiép cat giam nhan s,
khién PMI thang thir hai lién tiép gidm xubng dwéi 50 xubng 46,4 trong thang 12, san lwong cong
nghiép chi tdng +3,0% so v&i cling ky trong quy 4 va chi sé tén kho nganh san xuét tdng 13,9% so
v&i 2021. Chang t6i dw doan rang tac dong tir viéc suy gidm sirc mua toan cau déi véi Viét Nam sé
kéo dai dén ntra d4u nam 2023 khi cac Ngan hang trung wong tiép tuc st dung chinh sach th&t chat
dé chéng lam phat. Tuy nhién, cac dy an FDI tri gia gan 43,2 ty USD da dwoc gidi ngan trong 2 nam
vira qua c6 thé sé la bwéc dém dé Viét Nam thu hit cac don d&t hang mai cho cac san pham Made-
in-Vietnam va vwot qua giai doan khé khan nay.

Nganh du lich va dau tw céng c6 thé 1a diém sang trong nam 2023. So v&i 18,5 triéu lwot khach
trwdc khi dich Covid-19 thi 3,7 triéu lwot khach qudc té van la con sb khiém tén. Chinh vi vay 2023
sé& la nam bung nd vé du khach nwéc ngoai khi thj trweng I&n nhéat ctia Viét Nam la Trung Québc (xap
xi 32% thi phan) dang tich cwc mé ctva tré lai, va sy xut hién cla cac thi trwéng méi tiém néng nhw
An D6 va Pakistan. Thém vao do6, nam 2023 c6 thé sé& cé nhiéu chuyén bién thuan loi vé dau tw ha
tAng. Viét Nam d&t muc tiéu cao cho dau tw cdng vao ndm nay véi tbng ngudn vén gan 30 ty USD.
Bén canh viéc giup Viét Nam dat dwoc muc tiéu tang trwdng 6,0-6,5%, doanh thu ngoai té ttr du lich
va gidi ngan vén Nha nuéc sé 1a cong cu hivu ich dé diéu tiét vi mé bén canh chinh séch tién té.

DU BAO KINH TE Vi MO

31/12/2022 Ponvi 2020 2022F  2023F
TT GDP thyc té % 2.9 2.6 8.0 6.5
GDP danhnghta tyUSD 346.6  366.1  408.8 4552
CPI % 3.2 1.8 3.2 45
TT Xuét khau % 6.5 19.0 10.6 8.7
TT Nhap khau % 3.6 26.7 8.4 7.6
Snaa? canthuong o ysp 191 3.3 11.2 16.1
Dl_.-P tri» ngoai héi  ty USD  98.0 106.5 85.0 95.0
Vén FDI gidi ngan ty USD  20.0 19.8 22.4 22.2
VND:$ 1 23,085 22,800 23550 23,200
SU TRO LAI CUA KHACH DU LICH QUOC TE
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc thong tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dd chinh
x&c cta nhirng théng tin trong tai liéu nay, ngoai trr nhivng thdng tin, sb liéu ctia cac Quy do Coéng ty DCVFM quén
ly, dwoc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia ctia ngwoi viét tai thoi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay déi ma khong can théng béo. Tai liéu nay khong phai la mot phan cta
ban céo bach, |&i d& nghi hay la b4t ky cam két nao clia Céng ty DCVFM hay cac Quy do Céng ty DCVFM quén ly.
Coéng ty DCVFM khéng cé nghia vu phai cap nhat, stra dbi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thudc vé
quan diém, dw bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.
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