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THI TRWONG CHIPNG KHOAN

VN-Index kh&i dau
ndm méi an twong

Nhipng van dé c6 thé
anh hwéng dén thi
trwdng tir thang 2

Dong tién tap trung
vao nganh nghé lién
quan dén dau tw céng

Nha dau tw ca nhan
lac quan trwéc niém
tin ctia khéi ngoai va
viéc Trung Quéc mé
ctra tré lai

Muc tiéu hwéng dén:
Tang thanh khoan,
giam bién dong

DU BAO DC TOP-80

Trong thang 1, chi s& VN-Index dat mirc 1.111, tdng 10,34% so v&i thang trwdc. Da tang trwdng
duoc lan tda déu va rong & nhiéu nganh nhd dong vén ngoai, diéu nay lam thac day niém tin
clia cac nha dau tw ca nhan trong nuéc.

Nganh ngan hang cé muirc tang trwedng loi nhudn dat 22.2% trong quy 4 so v&i cung ky nam
ngodi. Tuy nhién, cé sw phan hoa vé tang trwdng loi nhuan gitka cac nhdm ngan hang khi nhém
TMCP gap van dé lien quan dén trai phiéu doanh nghiép va gia téng trich 1ap dw phong. Nhém
ngan hang quéc doanh lai c6 mirc ting trudng vuot troi so véi nhdm tw nhan. Ngoai ra, nganh
Nang lwong va Tién ich cling tdng vwot ky vong véi két qua tich cwc. Ngwoc lai, linh vic bat
dong san co két qua kha tieu cuc véi doanh sé ban hang sa sut do thi treng BBS cé phan
tram lang.

Dau tw cong la diém sang voi viéc khéi dong nhiéu du an dwdng cao tbc quan trong va day
nhanh tién d6 xay dwng san bay quéc t& Long Thanh. Diéu nay nhanh chéng dem lai ky vong
tich cwe cho nhém nha thau xay dwng co s& ha tang da trang goi thau Ién trong ndm va nhém
vat liéu xay dwng nhuw thép va xi mang. Bén canh do, Chinh phi dang tirng buéc thiuc day stra
ddi Nghi dinh 65 dé phuc héi thi trwdng trai phiéu, tao tam Iy tich cwc cho nganh bat dong san.

Khédi ngoai tiép tuc mua rong thang thi 3 lién tiép véi 161 triéu USD. Téc d6 mua vao mac du
ch&m hon so v&i cac thang trwéc nhung da gép phan gidp thi trweng phuc héi, trong khi nha
dau tw ca nhan ban rong manh, ha sé dw no ky quy gidm 30% so véi quy trwde. Viéc Trung
Qubc mé& cva tré lai cling sé thuc day tiéu dung trong nwéce, du I|ch va dich vu. Diéu nay sé
cang dwoc cling ¢ thém khi cac sé liéu thdng ké vé du lich va nhu cau tiéu dung duoc cong bd.

Néu diéu toi t& nhat thuc sw da qua, cau hdi quan trong hon sé la téc d6 phuc hdi cta lgi nhuan
va phan &ng cla thi trwong trong 2023. Cau tra 16 cho didu nay ndm & viéc Chinh phi chép
nhan phan hdi cda thi trwong vé Nghi dinh 65 va sy ra doi cla Thong tw 26. Day 1a mét dong
thai tich cwe cho thi trworng vén, cho phép linh vuc bat dong san tiép can dwoc ngudn vén dé
dam bdo tinh thanh khodn cho thi trwérng va én dinh tam ly clia cac nha dau tw.

DIEN BIEN THI TRUONG
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Btrc tranh kinh té vi mé
v&i nhiéu dién bién trai
chiéu trong thang tét
Nguyén dan

Tang trwéng tin dung
14-15% cho nam 2023

NHNN mua khoang 3 ty
USD trong thang 1

Giai ngan dau tw céng
dat 22,9 ty USD trong

2022 va muc tiéu 32,2

ty USD trong 2023

Stra d6i Nghi dinh 65
nham thao g& moét s6
van dé cua trai phiéu
doanh nghiép

2023-thach thirc nhwng
ciing rat nhiéu co’ héi

DU BAO KINH TE Vi MO
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Du tri ngoai héi ty USD
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Viét Nam ndm mai véi bire tranh vi md tdng thé da chiéu. Nhe tét Nguyén Dan, téng lwot khach
quéc té dat hon 870 nghin twong dwong mirc ting 23% so v&i thang trwdc; tbng doanh sb ban 1é
tang 5,2% twong (ng mirc tdng 20% so v&i cung ky. Tuy nhién, sén xuat van dang dbi méat véi nhiéu
khé khan. San lwgng cong nghiép gidam 8% so v&i cuing ky do sy sut gidm cac don hang méi, PMI &
mirc mirc 47,4 va la thang thi 3 lién tiép & ngudng thu hep. Téng kim ngach thwong mai dat 46,6 ty
USD trong thang 1, gidam 17,3% so v&i thang trwdc va 25% so véi cung ky. Bén canh do, lam phat
tang 0,53% so véi thang trwdc va tang 4,9% trong thang 1, mirc tdng cao nhét trong thang 1 ké tw
2016.

Chinh phu tiép tuc trién khai cac chinh sach hé tro kich thich kinh té. V& phia tién t&, Ngan hang Nha
nwdc (NHNN) da dat muc tiéu tdng trwdng tin dung 14-15% cho nam 2023. Thém vao dé, co quan
nay da thay déi cach tinh ty I& Dw no tin dung trén vén huy déng (LDR). Vé&i du kién khoang 5-6 ty
USD dwoc tinh thém vao lwong tién givi, ty 18 LDR thwc té cla cac Ngan hang cé thé gidm tir 1-2%
va day la co s& dé thuc dady hoat ddng cho vay lién ngan hang. Dong tién ngoai hdi manh mé da ty
gia duy tri 6n dinh & mirc 23,450, tao co hdi cho NHNN mua vao khodng 3 ty USD va bom mot
lwong VND véi gia tri twong duwong vao thi trwong. Véi thanh khodn hé thdng ngan hang dwoc cai
thién vao cudi thang 1, 13i suét da ha nhiét 50-100 diém co ban so véi thdi diém cubi nam 2022.

Vé mét tai khéa, dau tw cong tai Viét Nam da dwoc tang téc dang ké trong vai thang gan day voi rat
nhiéu dy an trong diém da dwoc khéi cdng. Viéc tang téc gidi ngan vao cudi ndm da giup cho téng
dAu tw trong nam tai khéa 2022 (1/1/2022-31/1/2023) dat 22,9 ty USD, hoan thanh 80,6% ké hoach.
Day la sy khéi dau tét sau mot thdi gian dau tw cong bi cham lai va nam 2023 sé |4 ndm trong diém
ddi v&i dau tw cong voi ké hoach 32,2 ty USD, tang hon 30% so véi thwe hién nam 2022.

Vé thi trwéng trai phiéu doanh nghiép, gan 12,8 ty USD trai phiéu dao han trong nam 2023 nén &p
lwc ddo no 14 Ién. Trong giai doan nay, cac giai phap x ly van dé cla thj trwéng trai phiéu bao gdm
bd sung thém vén tin dung, chi dong gidm ty 1& don by tai chinh va thanh Iy tai san, nhwng tat ca
déu sé can thoi gian dé thwc hién. B Tai chinh da dé xuét stra dbi Nghi dinh 65, cho phép td chirc
phat hanh kéo dai ky han trai phiéu téi da khong qua 2 nam hoac lwa chon dé chuyén déi trai phiéu
thanh khoan vay hoac céac tai san khac co gia tri twong dwong.

Kinh t& Viét Nam c6 thé s& dbi méat véi nhidu khé khan va thach thire trong ndm 2023, nhwng cac
chinh sach hé tro ctia Chinh phu cé thé 1a dong lwe nhdm gidm thiéu nhirng tac dong tiéu cuc trén
va tao ra bu¢c ngoat dét pha cho thoi gian toi.
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CAC YEU TO DONG GOP TRONG LAM PHAT THANG 1
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KHUYEN CAO

Tai lieu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céac théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem |a
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac cla nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trir nhirng théng tin, sb liéu ctia cac Quy do Coéng ty DCVFM quén
ly, dwoc cung cép trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia ctia ngudi viét tai thoi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va cé thé thay déi ma khong can théng bao. Tai liéu nay khdng phai la mot phan cta
ban céo bach, 161 d& nghj hay la bat ky cam két nao ctia Céng ty DCVFM hay cac Qu§ do Cong ty DCVFM quan ly.
Cong ty DCVFM khéng c6 nghta vu phai cap nhat, stra ddi tai liéu nay dwdi moi hinh thire khi cac van dé thudc vé
quan diém, dw bdo va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




