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THI TRUONG TRAI PHIEU — BAN TIN THANG 4/2022

Téng quan thi trwong

Cap nhat tinh hinh
Trai phiéu chinh phu

Trong thang 4/2022, chi s& stc¢ manh ddng D6 La My DXY tiép tuc tdng manh tlr 98.31 lén 102.96
(+4.7%), gay ap 1én 1én tién Dong. Vao cubi thang 4, ty gia USD/VND téng 0,5% so v&i cubi thang trudc
lén murc 22980, pha v& da manh I&n cda tién VND tr Quy 2/2019. Tuy nhién, mlc ting cua ty gia trong
nuwéc VND van thap hon rat nhiéu so véi mirc tang ctia ddng USD trén thi trweng qubc té, nghia la VND
dang ting gia so v&i hau hét cac ddng tién khac. Vi du nhw, strc manh 1 ddng Euro clia Chau Au da bi
gidm 4.7% tlr 1,106 xubng 1,054 USD, hodc dong Yén Nhat mat 129,8 ddng so véi 1 D6 La My so véi
mtrc 121,7 ddng trwdce kia. Trong béi canh chung 4y, mat bang I4i suat chung ting véi I3i sudt 5 ndm cda
trai phiéu chinh phd My & mirc 2,92% (téng 0,30% so va&i cudi thang trwdce), trai phiéu chinh phi Thai &
murc 2,66% (t&ng 1% so v&i cudi thang truéc).

Trong thang 04/2022 Igi suét trai phiéu Chinh Pha Viét Nam (viét tat: TPCP hay VGB) tiép tuc da tang véi
murc tang 0,5% & ky han 3 va 5 nam Ién mirc twong tng 2,22% va 2,40%. Day la mirc chénh I&n so véi
mat bang |4i suat vao cudi ndm 2021 khi cac ky han nay chi & mdc 0,83% va 0,94%. Céac ky han dai c6
phan &ng cham hon va hdu nhu khéng thay dbi trong thang 3 da bat dau cé chuyén bién I&n trong thang
4 va dau thang 5. Lai sudt VGB 10 nam tang 0,71% 1én 3,18% (so v&i 2,17% vao cudi ndm 2021). VGB
15 nam ciing c6 mire tang twong tw 0,68% trong thang 4/2022.

Khoang céach |ai suét gitra thi treorng so clp va thir cAp ciing dang dan tré nén rd nét véi lwong phat
hanh m&i & thj trwong so cip hdu nhw bang khéng. Chan duwéi cla lai suét dat thAu & mic 2,32% va
2,62% cho ky han 10 va 15 nam vao cudi thang 4/2022, thap hon 0,86% va 0,73% so véi lai suat twong
&ng & thi trudng thir cép.

Kho Bac Nha Nwéc Viet Nam (KBNN) théng bao ké hoach phat hanh TPCP cho c& ndm 2022 la 400
nghin ty ddng. Trong d6, ké& hoach phat hanh cho quy 1/2022 |a 105 nghin ty ddng, tap trung vao ky han
10 va 15 nam.

KBNN d3 t6 chirc 16 dot ddu thadu TPCP trong thang 4 va 60 dot tinh tr d&u ndm 2022 véi khéi lwong
phat hanh twong (rng 21 nghin ty va trang thau 95 nghin ty ddng. Trong khi d6, tbng gia tri TPCP dwoc
goi thau Ia trén thi trwdng so cap 1a 120 nghin ty cho quy 2/2022 va 235 nghin ty cho nira dau nam 2022.
V6i viéc didu chinh lwong goi thau cho méi dot dau thdu, KBNN dang cho thay ho khéng gép nhiéu ap luc
trong viéc phat hanh. Mac du khéi lwong goi thau lién tuc dwoc diéu chinh giam, ty 1& tham gia va tring
thau ludn & murc thdp. Ty I& tring thau chi & murc 1,73% va 1,53% cho ky han 10 va 15 nam cho thdy mét
thi trwong kha yéu. V6i bire tranh kinh t& vi mé nhin chung kha tét, ly do khién thj trudng trai phiéu khong
tbt hién chwa rd rang nhuwng cé thé xuat phat tir quan ngai dbi véi xu hwéng lam phat, ap lwc tir ty gia
chung toan cau, su gian doan trong thanh khoan tir thi trudng tréi phiéu doanh nghiép va I&i suét huy
doéng tang. Tinh dén cubi thang 4, KBNN da phat hanh duoc 13% téng lwong TPCP dw kién phat hanh
trong nam 2022.

Trén thj trwong thir cap, téng lwong TPCP dwoc giao dich thda thuan 1a 109,8 nghin ty déng (giam 39%
S0 v6i thang trwéc) va 91,8 nghin ty déng giao dich qua hop déng repo (gidm 3,7%% so véi thang trwéc).
Gia tri giao dich binh quéan theo ngay cua giao dich théa thuan la 5,23 nghin ty/ ngay, gidam 33% so v&i
murc trung binh cta thang 3. Trong khi do gia tri giao dich binh quén theo ngay cla giao dich repo la 4,37
nghin ty/ ngay, tdng 5,4% so véi thang trwdc cho thay nhu ciu thanh khoan gia tang. Ky han dwoc giao
dich phé bién dbi véi giao dich théa thuan 1a 5 va 10 ndm vaéi gia tri 78.9 nghin ty, twong dwong 72% toan
thi trwong.
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Thi trwong Trai Theo dir liéu tbng hop tir cac ngudn HNX va VBMA, trong thang 4/2022 khong c6 dot trai phiéu doanh

phiéu Doanh ngiép ngh[ép (TPDN) nao dwoc phat hanh ra cong ching va 23 dot phat hanh riéng I& véi tong gia tri 1615 nghin
ty dong (giam 22,7%). Trai ngwgc véi birc tranh kha da dang cla giai doan trwdc, ngan hang la déi twong
phat hanh chiém ty trong chi luc vé&i 14,9 nghin ty, twong tng véi 91% lwong trai phiéu dwoc phat hanh
m&i trong thang. Trong khi d6 cong ty san xuét chiém 4% lwgng phat hanh trong thang, va 5% dén tir cac
doanh nghiép khac. Sau s kién trai phiéu Tan Hoang Minh, khéng cé bat ct trai phiéu bat dong san va
chirng khoan nao dwoc phat hanh. V& ky han, ky han trung binh cia TPDN dwoc phat hanh trong ky la
3,5 nam. Ky han co lugng phat hanh nhidu nhét 14 3 ndm chiém 72% tdng gia tri. Ky han 2 va 7 ndm la
cac ky han con lai dwgce lwa chon trong thang 4.
Tinh t&r dau nam, cé tdng cong 97 TPDN phat hanh théng qua hinh thire riéng 1€ véi tbng gia tri 68,6 nghin
ty ddng, chiém 88,7% tbng lwong TPDN duoc phat hanh. Trong khi d6, cé 9 TPDN phat hanh théng qua
chao ban ra céng chung véi téng gia tri 8,7 nghin ty, chiém 11,3% téng lwgng TPDN dwoc phat hanh.
Nhin chung ty trong TPDN phat hanh ra cong chiing tdng so v&i nam 2021, day la tin hiéu tét.
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KHUYEN CAO

Tai ligu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bi.

Tai lisu nay khong phai 1a 16i d& nghi hay Ioi moi dang ky mua ching khodn, va tai liéu nay ciing nhu bét ky diéu gi co trong tai liéu nay s& khong phai la co s& clia bét ky hop déng cam két nao.
Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muyc dich thdng tin va cé thé dwoc cap nhat, siva ddi va stra ddi, va khong cé tuyén bd hodc bao dam (ré rang hay ngu y), va khong cé trach nhiém phap

Iy n&o duoc chap nhan béi Dragon Capital hodc bat ky ca nhan nao khéac, lién quan dén tai lieu nay.

Bét ky khoan dau tw nao ciing phai duoc thuc hién trén co s cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tw trong qua khir khong nhét thiét phai 1 chi d&n cho tuong lai. Nén nghién ctu
than trong tai liéu nay. Neu ban con nghi ngd ve bat ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Théng tin trong tai liéu nay dwoc bao mat nghiém ngét va chi nhdm muc dich st dung cho ca nhan hodc td chirc ma Dragon Capital cung c&p bao cao. Khéng mét phén nao cia bao céo nay c6
the dworc tiet 16 cho bat ky nguwdi nao khac, phan phoi va/hoac sao chép ma khdng cé sw cho phép trwéc bang van ban cta Dragon Capital.




