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THI TRUONG CHU’NG KHOAN

VN-Index tang 0,8%
trong thang 9; thanh
khoan giam

Khéi ngoai van ban
rong; nhém cé phiéu
BDS, ngan hang va
chirng khoan giam
gia

Ngworc lai, cac co
phiéu ‘hang héa’, dich
vu ban 1é va vén hoa
nhé tang gia tét

Thi trweé&ng hwéng ky
vong sang quy 4 khi
gian cach dwoc néi
Iéng, duy tri xu
hwéng tich lay

DU BAO TOP-60 DC

Bét chap tinh hinh vi md &m dam vi kinh t& déng clra do dich bénh, chi s VN-Index van téng
nhe 0,8% trong thang 9 va déng clra & mirc 1342 diém. Thi trvong dang hwdng ky vong vao
mot Quy 4 tich cuc hon so VO Quy 3 nay khi gi&n céach xa hoi dan dwoc ndi ldng. Trong khi
trién vong vi mo toan cau con nhiéu blen dong va tac dong dén nén kinh té Viét Nam chwa rd
rang, dong tién van chdy vao nhém cb phiéu vén héa vira va nhé. Thanh khodn ca thij trwong
thdp hon so v&i thang trwéc — gia tri giao dich binh quan hdng ngay gidm 1an lwot 9% va 7%,
con 928 triéu USD trén HOSE va 1.172 triéu USD trén ca 3 san.

Nha diu tw c& nhan trong nwéc kha thd o véi cac ¢d phiéu vén hod 16n thiéu “cau chuyén” hap
dan, trong khi khéi ngoai tiép tuc ban rong 395 triéu USD, tdng 30% so v&i thang trwdc. Nhom
BDS bi anh hwdng ndng né nhét, trong dé VIC gidm 6,5%, VHM gidm 2,6% va NVL gidm 2,3%;
trong khi cac ¢b phiéu nhé hon ciing diéu chinh. Nhém Ngan Hang chi gidm nhe sau dot diéu
chinh sau trwéc do tir thang 6, trong d6 van cé nhirtng ma tang diém chi yéu bdi “cau chuyén”
riéng: VPB tang 7% khi cong bd chia cb tirc khing béng cb phiéu, va TPB ting 22% do dot
phéat hanh riéng I& gia cao cho nha dau tw chién luvgc va viéc ndi room cho khdi ngoai. Nhin
chung nha dau tw van lo ngai vé két qua kinh doanh clia nganh, dic biét 1a cac ngan hang quéc
doanh, vi ap lyc tlr chinh pha phai chia sé khé khan véi doanh nghiép véi ngwdi dan trong thoi
bubi dich bénh.

Céc cb phiéu blue chip tang gia tét 1a nhivng ma lién quan dén ‘hang héa’ va hwéng loi tir viéc
mé& clra kinh té tré lai: GAS, HPG, VRE, MWG, PNJ déu téng tir 4-15%. Dang chu y 1a céc cb
phiéu nhé hon trong nganh van tai bién, ton thép, khoang san, phan bén, v.v., déu tang rat
manh t&r 15-60%. Nguwoc lai, gia cac cd phiéu chirng khoan lai khdng Ién nhiéu, sau dot tang
manh trwéc dé. Nhiéu cd phiéu chirng khoan tang tét trong nira dau thang 9 va dat dinh mai,
nhwng sau dé diéu chinh lai, mét phan do dot phat hanh tang vén 6 at ciing lic ctia nhiéu cong
ty.

Trong khi lan séng Covid 1an 4 dan dwoc kiém soét, gidn cach dwoc ndi léng, thi trwdng cé dau
hiéu phuc héi va duy tri xu hwéng tich Itly. Tang trwdng loi nhuan va dinh gia van dang & mac
hép dan. Cac cong ty chirng khoan dang tiép tuc tang vén, gidp ngudn cho vay ky quy thém dbi
dao. O khia canh khéac, c6 mot sé lo ngai rdng khi nén kinh t& mé ctra tré lai, dong tién sé chay
ra khai thi trwdng chirng khoan va dé vao bat dong san hodc cac kénh kinh doanh khac. Néu
thanh khoan tiép tuc gidm va &p luc ban rong ctia khdi ngoai van dién ra, thi c6 thé dan dén sy
didu chinh cla thj trwéng. Trién vong vi mé toan cau sé cé tac dong téi Vit Nam, dac biét la
cac van dé lién quan téi chudi cung ng, néu giadi quyét dwoc sé gidm bét cac rao cadn kim ham
téng trwdng, cling nhw 4p lwc lam phat c6 thé xuét hién trong twong lai.
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KINH TE VI MO

GDP quy 3 giam 6,2%,
9 thang dau nam tang
1,42% so v&i cung ky

Ké hoach mé cira tr&
lai ro rang: thang 10
khi sé ca nhiém va to
vong giam, thang
1/2022 tr& lai binh
thwong

Hoat déng san xuat
kinh doanh dan tré&
lai, thdm hut thwong
mai dwoc thu hep

Théach thirc: thiéu hut
lao ddéng va mién dich
cong dong thap trén
pham vi ca nwéc. Can
c6 thém nhiéu g6i hé
tro hon.

DPong lwe phuc hoi
kinh té Quy 4 dén tiwr
nganh san xuat, déi
v&i nam 2022 sé la
nganh dich vu.

Tac doéng tan pha cua Covid-19 én nén kinh t& dwoc phan anh vao GDP Quy 3/2021, thoi diém dich bénh
& giai doan nghiém trong nhat. GDP cla Viét Nam giam 6,2% vao quy 3 nhung van tang trwéng dwong &
mirc 1,42% trong 9 thang dau n&m. Trong do, 2 nganh chiém ty trong I&n nhat & sén xuét va dich vu déu
ghi nhan giam, & mwrc twong ng -9,3% va -5% so véi cung ky. Nong, lam, ngw nghiép 1a nganh duy nhét
gitr dwoc mirc tang tredng dwong trong quy 3, & mirc +1,0%. O mat tran chéng dich, tinh hinh dang cé
nhirng chuyén bién tich cwc. Ca nwéc ghi nhan 4.363 ca nhiém vao ngay 5/10, gidm 66% so vé&i dinh vao
dau thang 9, va sb ca t&r vong cling giam manh tlr 390 vé murc trung binh 120 ca/ngay. TP.HCM , noi tam
dich clia ca nuwéc, viéc tiém ching dai tra da dwoc thwe hién nhanh chéng, véi 100% dan sé & tudi truéng
thanh dwoc tiém 1 mii va 65% duwoc tiém dd 2 mdi. Nhd dé, thanh phd va céc tinh 1an can da cho phép
hoat déng tré lai mét sb co' s& san xuét, doanh nghiép va dich vu ké tlr 1/10. Pham vi hoat dong san xuét
kinh doanh dw kién s& dwoc mé rong hon vao thang 11 va hwéng dén tré lai binh thwdng vao gitra thang
1 nam 2022.

V6i khi thé phan khéi khi cAc han ché dwoc néi 1dng, kinh té d& cé nhivng tin hiéu phuc hdi. Chi sb san
xuat céng nghiép tang 5% so v&i thang Tam trong khi chi s6 PMI dwdng nhw da tao day tai mirc 40,2
b&ng v&i thang trwdc. Can can thanh toan cla thang da chuyén thanh thang dw 0,5 ty USD va thu hep
murc tham hut 9 thang vé& con 2,1 ty USD, khi xuét khdu cé gidm 0,8%,dat 27 ty USD, nhwng nhap khau
thu hep 3,9%, dat 26,5 ty USD. Cac hoat dong khac ciing dang dan tré lai véi tbng mirc ban 1& hang hda
téng 6,5% so v&i thang trudc tdng khdi lwong hang héa van chuyén trong nwéc ting 26% nhé vao viéc
lwoc bd bét cac thi tuc hanh chinh khi di chuyén gitra cac thanh phd.

Tuy nhién, quéa trinh mé& ctra nén kinh t& con nhiéu thach thire phia trwdc. Hang trdm ngan lao dong tré vé
qué c6 thé lam trdm trong hon van dé tam thoi thiéu hut nhan cong & cac thanh phd Ién va khu san xuét.
Ty |é str dung lao dong thang 9 tai cac vuang ap dung chi thj 16+ la 33% va cac vung ap dung chi thj 16 la
78% so v6i trwdc thoi diém phong téa. Bén canh do, ty I& tiém ching bén ngoai TP.HCM can thap la rao
can cho ngudi lao ddng mudn tré lai thanh phd, ddng thdi han ché viéc giao thwong tré lai gitra cac tinh
thanh. Mét didm dang cha y nira 1a cac ngan hang trung wong Ién dang c6 tin hiéu that chat lai va giai
ngan vén dau tw cong méi chi dat 47,4% ké& hoach nam, dan dén viéc kich thich kinh té tr& nén kho khan.
Diéu nay yéu ciu can phai cé cac goi hd tro méi, cap thiét hon, cé quy mé va tac déng sau réng hon.

Nam 2020, khi &p dung chinh sach zero-COVID, ca hai nganh dich vu va san xut déu phuc hdi manh mé
ngay sau khi dich bénh duwoc kiém soat. Lan nay, khi xoay truc vé& chién lwoc “Séng chung véi COVID?,
nganh san xuét la nganh dwoc ky vong sé& dan dat sy phuc hdi kinh t& nhitng thang cudi ndm, véi nhiéu
don hang qudc t& don lai trong thdi gian gidn cach. Nganh dich vu sé van chwa thé quay lai mirc ting
trwdng nhw thoi diém trwdc phong tda cho dén khi cac dwong bay québc té dwoc mé lai hoan toan. Do do,
chang t6i duy tri quan diém réng téng trwdng kinh té Viét Nam c6 thé dat mirc 2,0-2,4% trong ndm 2021,
tuy nhién con sé khiém tén nay sé la tién dé& cho sy tang trwdng vot bac, dw bao 9,6% vao nam toi.

DU BAO KINH TE Vi MO

KINH TE TANG TRUONG 1,42% TRONG 9 THANG PAU NAM
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac cua nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trtr nhirng thong tin, s liéu cGa cac Quy do Cong ty DCVFM quan
ly, dwoec cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng béo. Tai liéu nay khéng phai la mét phan cta
ban c&o bach, 11 d& nghi hay la bat ky cam két nao ciia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly.
Céng ty DCVFM khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stva déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuodc vé
quan diém, du bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




