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TONG QUAN THI TRUONG

VNINDEX tang 1,6%
trong thang 8 véi thanh
khoan cao, bat chap
COVID va tinh hinh vi
mo6 am dam

Tuy nhién, van ton tai
nhirng rui ro nhat dinh,
dong tién dang hwéng
dén nhém cb phiéu vira
va nhé

Dw no cho vay ky quy
tang tré lai. Khéi ngoai
quay dau ban rong

Khi gian cach xa hoi néi
I6ng, dong tién sé quay
tré lai nhém blue-chip

DU BAO TOP-60 DC

Chi s6 VN-Index tiép tuc phuc hdi sau dot ban thao vao thang truéc, ting 1,6% trong thang 8 va déng ctra
& mirc 1331 diém. Didu nay cho thay thj trweng kha viing vang trong bdi canh dich bénh con dién bién
phirc tap va chiu nhidu anh hudng cla viéc tang cwéng gidn cach véi hoat déng kinh té x& héi. Trong niva
dau thang 8, VN-Index da tang kha an twong va cb géng chinh phuc mic 1400 diém. Mac du chi dat
ngwédng 1375 didm rdi didu chinh, diéu nay cho thdy tam Iy thi trwdng van kha tich cwe. Thanh khoan duy
tri & mlrc cao, vai gia tri binh quan hang ngay dat méc hon $1 ty trén HOSE va $1,27 ty trén ca 3 san.
Nha dau tv dwdng nhu dang hwéng ky vong vao mét Quy 4 tich cwe hon so véi Quy 3, khi tinh trang gian
cach sé& dwoc néi 1dng dan. Tuy nhién, dién bién gidng co cho thay thi trwdng van con kha dé chirng. Viéc
d4y nhanh tién d tiém chling sé gidi tda tam ly cho nha dau tuw.

Dong tién tiép tuc dwoc dan dét béi nha dau tw ca nhan trong thang 8 va c6 xu huéng chay vao nhém cé
phiéu vén héa vira va nhd. Thanh khodn ctia VNSML-Index (dai dién nhém cd phiéu vén héa nhd) va
VNMID-Index (vén héa trung binh) ting 1an lwot 92% va 68% so vai thang trwéce, gitp cho 2 chi s6 nay
tang 1an lwot 16,5% va 5,7% trong thang 8. Trong khi d6 VN30 ghi nhan mic giam 1,3% vé&i thanh khoan
gidm 4% so v&i thang trwdc. Hau hét cac ¢ phiéu ngan hang tiép tuc diéu chinh, nguoc véi xu huwéng
tang cua thi trvong. Cac ngan hang dang cé tinh hinh tai chinh lanh manh, tuy nhién bic tranh lgi nhuan
ntra cudi nd3m co thé sé bi anh hwdng béi di&n bién Covid phirc tap. Trong khi d6, cb phiéu doanh nghiép
bat dong san khu coéng nghiép tdng manh trong thang 8 — ndi bat 1a KBC téng 24%, BCM tang 12%. Cb
phiéu thép HPG téng hon 4%, trong khi c6 phiéu tén ma tiép tuc chinh phuc dinh cao mai, véi NKG ting
14% va HSG tang 7%. Nhirng nhém nganh bi lang quén trwéc d6 nhw van tai bién, cang, phan bon, hoa
chét, dwoc,... bat ngd thu hit dong tién va ting 4n twong. Nganh ching khoan ciing tiép tuc ting gia,
binh quan trén 18% khi thanh khoan thi trwdng duy tri & mic cao. V&i dién bién hién tai, khd nang cao loi
nhuan clia cac cong ty chirng khoan sé vwot dw phong va ké hoach dat ra trwéc do.

Dw no cho vay tdng kha manh trong thang 8, wéc tinh quay lai gan murc ky luc thang trwéc, trong khi
nhém cd phiéu von hoa I6n gidam diém. Thi trvong ky vong vao dong tién khdi ngoai tré lai khi gia tri mua
rong dat hon $200 triéu trong thang 7, nhung didu nay vut tat khi khéi ngoa| quay dau ban rong $308 triéu
trong thang 8. M&t phan trong sé nay dén tr viéc thoai vén clia cac td chirc I&n — KKR ban ra $150 triéu
VHM, GIC ban $109 triéu MSN, ngoai ra Daiwa va DBJ ciing ban $90 triéu SSI.

Nha dau tw dang ky vong thi truérng sé tiép tuc hdi phuc, tuy nhién dong tién c6 vé dang rdi khdi nhém
dan dét trwdc day dé tim kiém co hdi & cac nhdm nganh khac. Chung téi cho rang VN-Index sé tich luj &
murc hién tai va dong tién sé tiép tuc luan chuyé&n sang nhém cb phiéu vira va nho, trong khi thi trwdng
ch& doi di&n bién tiép theo cla chinh sach chéng dich. Dong ti&én sé tré lai nhdm cd phiéu tru cot cla thi
trwong khi tién d6 tiém ching tiép tuc dwoc ddy nhanh va gian cach xa hoi dwoc néi 1dng. Nhém cd phiéu
I&n nay mang lai gia tri, chat lwong va sy ting trwdng vwot trdi trong dai han. Tuy vay, véi dién bién dich
bénh kéo dai hon dw kién ban dau, chung téi tiép tuc ha dw phong tang truéng EPS ndm 2021 cho nhém
DC Top-60 tir 45% vé 41% (sau khi diéu chinh ty 1& free-float).

DIEN BIEN THI TRUONG
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KINH TE VI MO

Tang téc tiém vacxin dé
chuén bi mé cira tré lai
tir thang 10

Thwong mai c6 thé tham
hut “tam thoi” $5.2 ty
nam 2021

Gitra con béo dai dich,
dong vén FDI van tiép
tuc cam két chay vao
Viét Nam

NHNN dworc dw bao sé
tiép tuc hé tro thanh
khoan va nang tran tin
dung cho ngén hang
thwong mai

Kinh té cham day trong
th‘éng 8 va Quy 3, dan
hoi phuc vao Quy 4

DU BAO KINH TE VI MO

Tinh dén ngay 6 thang 9, ca nwéc c6 536.788 ca nhiém trong d6 ¢ 13.385 ca tir vong, tap trung cha yéu
& thanh phé H6 Chi Minh va 18 tinh thanh phia Nam (chiém 89,5%). Viét Nam ciing d& nhan 33 triéu lidu
v&c xin va hoan thanh tiém 20,2 triéu liéu. Theo ké& hoach, quy 4 ndm nay sb lwong vac xin du kién vé co
thé dat 20 triéu liéu/ thang, diéu nay co thé tang téc tiém chang 1én 5 Ian t» mirc 0,3-0,4 1én mirc 1,5-2,0
triéu lidu/ ngay. Tham khéo cac chién lwoc tai mé clra clia cac nwdc trong khu vwe, 90-100% dan sb
duoc tiém 1 liéu vac xin c6 thé 1a ngwéng phu hop dé néi 1dng cac bién phap phong téa. Tp.HCM va Ha
Noi (2 dia phwong déng gop 39% tdng GDP) c6 thé la 2 thanh phd dau tién hoan thanh viéc tiém mai 1
cho nguwi trén 18 tudi vao gitra thang 9, qua dé dé co thé tivng bwéc mé civa tréd lai vao dau thang 10 toi.

Hang hoa tang gia, sw un tdc & mot vai cang bién phia Nam va viéc thiéu hut nguyén liéu dau vao trong
san suat c6 thé khién cho can can thwong mai Viét Nam tham hut trong ndm nay. 8 thang dau ndm 2021,
xuét khau tang trwdng 21,2% lén mkc $212,6 ty, trong khi nhap khau tang 33,8% Ién mic $216,3 ty. Diéu
nay c6 nghia la can can thwong mai ghi nhan con sé tham hut ky luc trong 10 ndm vé&i mic -$3,7 ty.
Chung t6i tin rang cac khé khan néu trén sé chwa thé sém duoc g& rdi va tham hut c6 thé 1én téi -$5,2 ty
cho c& nam, dan dén tai khoan vang lai ctia Viét Nam nam nay c6 thé am -$3 ty. Tuy nhién, sy thay ddi
trong tai khoan vang lai kha bé (tr +2.0% GDP vé -0.84% GDP) lai mang tinh ngan han nén s& khong tac
dong lén tién ddng, khi VND téng gia 1% trong thang 8 va 1,4% tinh tlr ddu n&m, ndm trong top nhirng
ddng tién tang gia nhidu nhat & chau A nam nay.

Mac du cac chuyén bay quéc té bi han ché, chuyén gia nwéc ngoai chwa thé qua lam viéc, gidi ngan FDI 8
thang dat $11,6 ty, ting 2% so v&i ndm ngodi, cao hon mire trung binh 5 ndm 2016-20. Vén FDI d&ng ky
& mirc $19,1 ty , khong thay déi nhiéu so véi $19,5 ty ndm 2020. Pang chd y, LG xac nhan sé dau tw
thém $1,4 ty d& mé rong san xuét, trong khi Apple dang réo riét tuyén dung nhan sy & Viét Nam. Diéu nay
khang dinh niém tin ctia cac tap doan FDI vao trién vong dai han cta Viét Nam, va xu hwéng dich chuyén
san xuat van dang di&n ra manh mé bat chap nhirng anh huwdng ngan han tr dich Covid-19.

B&i vi Cuc dy trir lién bang My da phét tin hiéu vé kha ndng s& thu hep chwong trinh kich thich tién té
n&m nay, ching t6i tin rang chinh sach cta Viét Nam sé kho c6 thé di ngwoc lai véi thé gidi. Khad ndng cat
gidm |&i suét trong nam nay l1a thAp méat du lam phéat van dang on dinh, dw bao chi 3,1%. Thay vao do,
NHNN gil thanh khoan déi dao dé duy tri mé&t bang lai suat hién tai béng viéc bom 158,000 ty vao hé
thdng lién ngan hang vao thang 7 va 8, va c6 kha nang sé cap thém room tin dung dé ca ndm dat 12-14%.

Sé liéu vi md thang 8 va Quy 3 c6 thé 1a div liéu x4u nhét trong rat nhidu nam tré lai day, khi phan anh gan
nhw t&t cd moi anh huéng tiéu cwe cta Covid Ién nén kinh té. Tuy nhién, viéc gidn cach nghiém ngéat
khong thé mai di&n ra va khi ty 1& tiém ching dwoc ddy manh trong thdi gian téi, Vit Nam sé& phai dan
sbng chung v&i dich, nén kinh té phai sém thich nghi. Do dd, chuing t6i tin rAng cac khu vuc bi &nh hwéng
n&ng né nhét ciing la dAu tau kinh té sé& phuc hdi tré lai vao Quy 4 va tang tré lai manh mé vao nam 2022.

VAC XIN SE VE VIET NAM NHIEU HON TRONG QUY IV
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BAT CHAP COVID, VIET NAM VAN HAP DAN DONG VON FDI

TAI KHOAN VANG LAI CO THE TAM THO'I Bl THAM HUT
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac cua nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trtr nhirng thong tin, s liéu cGa cac Quy do Cong ty DCVFM quan
ly, dwoec cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng béo. Tai liéu nay khéng phai la mét phan cta
ban c&o bach, 11 d& nghi hay la bat ky cam két nao ciia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly.
Céng ty DCVFM khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stva déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuodc vé
quan diém, du bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




