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THI TRUONG CHUPNG KHOAN

VNI di ngang trong
thang 3 trong béi
canh chirng khoan
toan cau bién dong vi
chién tranh Ukraine

C6 phiéu vén véa vira
va nhé tiép tuc giao
dich ngwoc chiéu
nhém vén héa Ién,
trir mot s ¢ phiéu
trong ré Diamond ETF

Viéc bat gitr 2 1anh
dao cong ty bat dong
san c6 tac dong nhat
th&i dén tam Iy nha
dau tw, nhwng diéu
nay té6t cho sw phat
trién cha thi trwong

Dai hoi c6 déng cong
bé trién vong loi
nhuén tich cwc nam
2022

VNINDEX gan nhw di ngang trong thang 3, chi tdng 0,1% lén 1492 diém. Chi s& gan nhw khéng
phan (rng véi sw bién dong cla thi trwdng toan cau va sb liéu vi mé tich cwc cta 2 thang dau
nam. Dong tién tiép tuc db vao thj trwdng chirng khoan. Cu thé, thanh khoan tang 13% lén $1,16
ty trén san HOSE va tang 17% lén $1,33 ty trén ca 3 san. Khdi ngoai ban rong $174 triéu trong
thang 3 va $313 triéu ké tr ddu ndm, bang mét nira so v&i Q12021, nhwng dwoc hap thu hoan
toan b&i nha dau tw trong nwéc. Sb tai khodn mé mai dat mire ky luc 270.217, cao hon 20% so
véi mirc dinh cla thang 12/2021. Tam ly cGa nha dau tw trong nwéc van gitr dwoc sw lac quan
vé trién vong phuc hdi ctia nén kinh té. Tuy nhién, sy tap trung ciing dang huéng vé nhivng danh
gid mtrc d6 anh hwédng clia cac sw kién bén ngoai téi Viét Nam.

Su phan héa gitra c6 phiéu von héa viva va nhé va nhém von héa I6n tiép tuc duy tri trong thang
3. Cu thé, chi sb small- -cap tang 5,7%, chi s6 mid- -cap tang 2,8%, trong khi d6 VN30 glam 0,6%.
Voi tam ly hién tai, nha dau tw ca nhan wa thich c¢b phiéu c6 trién vong ting gla ngén han bao
gdm céac doanh nghiép xuét khau, vat liéu, hang héa, va nhém bat ddng san vén hoa trung binh.
Nhirng tin hiéu tich cwc vé blrc tranh loi nhuan ctia nhém nay dang 1a dong lwc thu hat dong
tién. Ngwoc lai, Ngan hang, cong nghiép va nhém cb phiéu Bat dong san vén héa I&n giam gia.
Céc truong hop ngoai 1& 1& mot sb ¢d phiéu thudc danh muc quy Diamond ETF. Quy nay da
niém yét tai Thai Lan vao cudi thang 3 va huy dong thanh céng hon $60 triéu, kéo chi sb
Diamond tang 9% ké tlr gitra thang 3. Cac cb phiéu dwoc hwéng loi chinh bao gdm FPT, tang
14,1%, cung v&i do, MWG, PNJ va REE tang 7-8%.

Tam ly nha dau tw tré nén than trong vao giai doan cudi thang khi 2 I&nh dao cla cong ty bat
dong san bi khéi td, bao gdbm cha tich Tap doan FLC lién quan dén hanh vi thao tang cb phiéu,
va chu tich Tap doan Tan Hoang Minh vé viéc cong bd théng tin sai Iénh trong qua trinh phat
hanh trai phiéu. Hai sw kién nay c6 thé anh hwdng dén tam ly thj trwéng trong moét vai tuan téi,
dac biét la d6i voi cac cb phiéu bat dong san c6 tinh dau co cao. Tuy nhién, chiing t6i khong cho
rang cac sw kién nay sé gay ra tac dong lau dai. Thuc té, viéc bat git nhing ca nhan nay sé
gitp ich rat nhiéu trong viéc tang tinh minh bach Cua thi trwong, bdo vé quyén loi cb déng va
thac ddy nha dau tw hwéng vé nhom cd phiéu c6 nén tang co ban tét.

Mua Dai hoi cb déng dang dan hé 16 blc tranh tich cwe clia ndm 2022. V&i mirc dy béo than
trong vé tang truwdng loi nhuan ctia cac cong ty, con sb nay van dat mic trung binh 15%. Nhém
Ngan hang dat 20-25%, vuot troi so véi thi trudng nhwng lai bi dong tién bd quén. Ching t6i dw
bao Top80 sé tang trwdng 23%, dwa trén sy phuc hdi manh mé cla kinh t& néi dia va sy mién
nhiém vé&i xung dét Nga — Ukraine. Chung t6i tin réng, gia ¢ phiéu sé dan phan anh tang trwéng
Igi nhuan khi dinh gia P/E chi & mirc 11-12x.

DY BAO DC TOP-80

31/03/2022 Pon vi
PER Lan
Tang trwdng EPS %
PEG Lan
Tang trwdng DT %
Tang trwdng EBIT %

Tang trwdng LNTT %
Tang trwdng LNST %
N rong/VCSH

Ty suét cb tirc %

Lan

2019

11,9
11,4
1,0
10,0
15,1
13,2
12,9
0,3
1,7

2020

13,9
5,6
2,5
2,2
3,2
5,8
5,9
0,4
14

2021 2022F
14,8 11,4
38,8 23,2
0,4 0,5
22,0 21,4
50,5 22,2
38,1 24,7
41,9 23,7
0,3 0,2
1,0 0,9
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KINH TE VI MO

Kinh té Quy 1 tang
trwdng & mirc 5%. Cong
nghiép tiép tuc dan dat
trong khi nganh dich vu
da khoi sic tré lai

Sw tang vot ca nhiém
lam giam da hodi phuc
kinh té Quy 1: thiéu hut
lao dong tam th&i

2 van dé I&n: cang
thang dia chinh tri va
chinh sach Zero-Covid
ctia Trung Quéc

Fitch va Moody’s khang
dinh trién vong tang
trwdng dai han cua Viét
Nam

DY BAO KINH TE VI MO

31/03/2022 DPon vi
TT GDP thyc té %
GDP danh nghia ty USD
CPI %
TT Xuét khau %
TT Nhap khau %
Can can thwong mai ty USD
Duw trir ngoai héi ty USD
Vén FDI gidi ngan  ty USD
VND:$ 1

Kinh té Viét Nam tiép da hdi phuc va khéi sac trong Quy 1 dat mirc 5%, cao hon mirc 4,7% va 3,7% cla
cling ky nadm 2021 va 2020. Linh virc sén xuét van tiép tuc la dau tau kinh té, tdng 7,8% so véi ciing ky
nam trwdc, va la co sé cho sy tang trwdng cla hoat ddng thwong mai. Xuat khau tang 13,4% dat mirc
$89,1 ty va nhap khau ting 15,2% dat $87,6 ty, twong ng véi mic thang dw $1,5 ty 3 thang dau nam.
Nganh dich vu (t&ng 4,6% so véi ciing ky) d& danh dau cho sw tré lai ngoan muc t&r thang 10 ndm ngoéi
va dwoc ky vong tré thanh déng lwc méi dan dat kinh té phuc héi trong thoi gian tdi, khi Viét Nam da mé
cta lai cac chuyén bay quéc té va dat muc tieu don hon 5 triéu lwot khach ndi dia trong nam 2022. Nganh
nong nghiép, thdy hai san va lam nghiép cé sw phan hoéa chi tang 2,45% trong Quy 1. Sy leo thang cua
gi4 ciia phan bén va thirc &n gia stc lam gay ap lwc dbi véi chan nudi, nhwng cac linh viec khéc lai dang
dwoc hwéng loi véi sw gia tdng vé gia xuat khdu va don hang di nwéc ngoai.

Sw phuc héi kinh t& c6 thé s& con manh mé hon ni*a néu bién chiing Omicron khong lan manh. Sé ca
nhiém mai mbi ngay ting vot trong thang 2 va thang 3, dat dinh & mirc 270 ngan ca vao gitra thang 3, sau
do6 gidm dan vé khoang 50 ngan ca. Dang chi y, sw lay nhiém chéo gitra cong nhan gay nén tinh trang
thiéu hut lao déng tam thoi trong cac nha may, va kéo giam chi sb san xuat PMI tr 54,3 diém vé 51,7
diém. Ngoai ra, dot dich Covid vira qua ciing lam anh hwéng t6i lwong von FDI dang ky mai, giam 12,1%
trong Quy 1 vé& $8,9 ty. Viét Nam da nhanh chéng cé nhitng gidi phap dé& khéc phuc nhitng kho khin do
bién ching méi gay ra. Uy ban Thwdng vu qudc hoi da quyét dinh néi tran gi¢r lam thém tir 40 1én 60 gicy
trong 1 thang va gidm bot cac yéu cau vé cach ly dbi véi cac trwdng hop dwoc tiém du hai liéu vac xin,
nhdm tao diéu kién hd tre hoan thanh cac don hang I6n da ky dén hét quy 3. Cac dy an dau tw ciing
dwoc ky vong sé& dwoc nhanh chéng trién khai tré lai trong Quy 2 khi ma chuyén bay quéc té dwoc khoi
phuc tré lai va cac han ché Covid cling dang dan dwoc gé& ba.

Yéu tb rii ro déu dén tir bén ngoai: cang thang dia chinh tri va tai phong tda tai Trung Quéc. Hai sy kién
nay da lam tang thém rai ro gian doan chudi cung &ng, gia tdng giad hang hda va tac dong dén lam phat.
Chi s6 CPI thang 3 ting 2,4% tr mlrc 1,5% cla thang 2 nhung van rat thAp néu so voi & 7,9% My va
7,5% Chau Au. Ap luc tlr gia xang dau cé thé sé dwoc gidm tai bt khi Chinh phi d& quyét dinh gidm 50%
thué bao vé moéi trwong ddi voi xang dau (twong (ng mirc gidm 6,7% trén gid). Tuy nhién, van dé& vé
chinh séch zero Covid clia Trung Quéc — quéc gia chiém 24,8% téng thwong mai va 31% du khach nuéc
ngoai ctia Viét Nam, c6 thé sé anh hwéng x4u t6i cac hoat dong xuat nhap khau linh kién, dé dién dién t
va su phuc hdi ciia nganh du lich. Mirc d& nghiém trong cla rdi ro nay sé phu thudc vao viéc Trung Quéc
sé& duy tri chinh séach hién tai trong bao 1au va sé diéu chinh nhw thé nao trong thoi gian toi.

B4t chap nhitng sw bién ddng cda toan cau, kinh t& Viét Nam van cé mot khéi dau vibng chac va én dinh
trong quy 1. Sw 6n dinh vi mé cua Viét Nam ciing dwoc danh gia rat cao bdi cac td chirc xép hang tin
nhiém qudc té uy tin, khi Fitch v Moody’s duy tri tin nhiém & mirc BB va Ba3 véi trién vong tich cwe. Sau
khi lan séng Covid qua di, chiing t6i tin rdng kinh t& Viét Nam c6 thé& dat 7,0% téng trwéng ndm nay, va
néu trién khai g6i phuc hdi kinh té sém va hiéu qua, téng trwéng 8,6% la muc tiéu kha di c6 thé dat duoc.

KINH TE HOI PHUC 5% TRONG QUY 1 2022

2019 2020  2021F  2022F 9.0 | Tang truong Tang trdng
7,0 2,9 2,6 8,6 8.0 4 GDP ca nam GDP Quy 1
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SO CA OMICRON TANG MANH VA cO THE PA PAT DiNH
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra céng ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac cua nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trtr nhirng thong tin, s liéu cGa cac Quy do Cong ty DCVFM quan
ly, dwoc cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng béo. Tai liéu nay khéng phai la mét phan cta
ban c&o bach, 161 d& nghi hay la bat ky cam két nao ciia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly.
Céng ty DCVFM khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stva déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuodc vé
quan diém, du bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




