BAN TIN THI TRWONG THANG 12 DRAGON CAPITAL %

TONG QUAN THI TRUONG

VNI tang 1,3% trong
thang 12 va c6 thé
tang cao hon néu
khéng bi cac yéu té
thei vu anh hwéng

C6 phiéu vén héa nhé
tiép tuc da ting,
nhwng dong tién sé
hwéng té¥i nhom vén
hoa Ién dé phan anh

da phuc hoi kinh té

Thij trweong thudc
nhém dan dau toan
cau nadm 2021, va dat
dwoc nhivng tién bo
I&n

Qua trinh phuc hoi
kinh té chi méi bat
dau, va dinh gia cb
phiéu van dang hap

Chi s6 VN-Index tang 1,3% va déng ctra tai 1498 diém. Giai doan dau thang, thi trwéng gidm
manh xudng 1414 diém do chling Omicron, tuy nhién chi sé da nhanh chéng phuc hdi khi nhiéu
nghién ctu cho thdy Omicron khéng nguy hiém nhuw Delta, m&c du kh& nang lay nhiém cao
hon. Thi trwéng da c6 thé dat dinh cao méi néu thanh khodn khéng gidm do ky nghi |& t&i gan,
cu thé, gia tri giao dich gidm 17% so véi thang truwéc, xubng mire $1.191 triéu trén HOSE va
$1.446 triéu trén c& 3 san. Cung v&i d6, hoat ddng kiém soat margin tai cac cong ty chirng
khoan vao cudi nam ciing tac dong tiéu cwc téi thanh khoan. Khéi ngoai tiép tuc ban rong trong
thang 12, tuy nhién con sb rit rong gidm manh tlr $382 triéu (thang 11) xudng con $127 triéu.

C6 phiéu vén hda nhé va vira tiép tuc ting tich cwe. Chi sé small-cap ting 4,6% va chi s6 mid-
cap tang 7,4%, trong khi d6 VN30 gidm 0,1%. Diém sang duy nhat trong nhém vén héa 16n 1a
¢b phiéu ngan hang. Chi sé6 nganh nay ting 2,1% khi mét s6 thanh phan c6 mac ting vwot tréi,
d&c biét Ia sau nhiéu thang ¢ phiéu trong nganh déng loat suy yéu so véi thi trwong. Cau hdi
d&t ra 1a diéu nay c6 phai la ddu hiéu nha dau tw dang dan chuyén dich sang nhém vén héa Ién
khi nhém nay dé trai qua giai doan ntra ndm bi nhém vén héa vira va nhé bé lai phia sau.
Chdng toi cho rang kh| nén kinh té quay tr& lai mrc tang trwo’ng binh thuwdng (6-7%) vao nam
2022, cac cb phiéu vén hoa Ién chat Iuo’ng phan anh tt nhat cac déng lwc tang trwdng cla
kinh t& vi mo, sé quay tré lai vai trd dan dat thi trwong.

Viét Nam khéng chi la mét trong nhirng thi trwéng ting trwdng tét nhat toan ciu trong ndm
2021 v&i mirc tdng 35,7%, ma con tién bd dang ké trong qué trinh phét trién thi trwdng. Thi
trwong da c6 63 cong ty c6 vén hoa trén $1 ty. Thanh khoadn hang ngay thudng xuyén vwot
murc trung binh méi 1a $1 ty, cao hon céc thi trwéng mai néi khac. Bén canh do, sé lwong tai
khoan m& méi hang thang trong thang 11 da vuot qua tbng s6 mé trong c& nam 2019. Khi
thanh khodng tdng manh vao 6 thang dau nam 2021, hé théng giao dich tdc nghén gay ngwng
tré thi trwdng, tuy nhién van dé da dwoc gidi quyét hoan toan vao thang 8. Co s& ha tang sé
duwoc nang cap toan dién khi hé théng giao dich clia Han Quéc di vao hoat dong vao quy
2/2022. Giao dich T+0 dwoc ap dung sé tao nén tang cho thanh khoan tiép tuc gia tang. Hop
ddng twong lai, quyén chon va cac san pham phéi sinh khéc ciing sé duoc trién khai sau do.

Céc chi sb co ban cho thdy ndm 2022 tiép tuc |a moét nam tich cwe mac du thi trwdng nam 2021
da ghi nhan mirc tdng an twong. V&i 72% dan sé da tiém 2 liéu véc xin va goi hd tro tai khoa sé
duoc trién khai, qué trinh phuc hdi kinh té chi méi & giai doan dau. Chang tdi dw bao EPS toan
thi trwdng sé tang 22,6% va ky vong gia cb phiéu sé& theo sau khi PE dy tinh 2022 chi & mic

dan 11,8. Pay la mirc dinh gia hap dan so véi ndi tai thi trwéng va cac nwée trong khu vire.

DY BAO TOP-60 DC 2000 DIEN BIEN TH| TRUONG 1600
31/12/2021 Ponvi 2019 2020 2021F 2022F 1?5‘0 | GTGD (LHS) NS
PER lan 11,9 14,0 14,7 11,8 1600 VN Index (RHS) 1400
Tang trwédng EPS % 117 5,6 42,0 22,6 1400 | 1300
PEG x 1,0 25 03 0,5 1200 1900
Tang trwédng DT % 10,0 2,2 24,3 19,2 1000 - 1100
Tang trwdng EBIT % 15,1 3,1 46,6 24,1 800 4 1000
Tang trwdng PBT % 13,2 6,0 40,3 23,7 600 - 900
Tang trwdng NPAT % 12,9 5,9 45,1 22,6 400 1 800
No / VCSH X 0,3 0,4 0,3 0,3 200 - 700
Loi suét ¢b tire % 1,7 1,4 1,0 0,9 0 600
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KINH TE VI MO

GDP dat 2,59% trong Nam 2021 la mot nam day thach thirc va khé khan doi voi kinh té va Chinh phd nhiém ky moi, nhung Viét
nam 2(521, dan dit boi Nam da suat sac vuo’t, qua. Trén mat tran chong dich, Viét Nam,dé linh hoe_;t chuyén tr chién Iugc Zero-Covi,d
sang “Thich nghi va sdng chung” v&i Covid va da thanh cong trién khai chién dich tiém ching vac xin I&n nhat
trong lich st chi trong 7 thang. V& mét kinh té, mac du phai tam nhwng nhiéu hoat dong kinh té& trong hau hét
quy Ill, nhwng kinh t& d& nhanh chéng phuc héi va tang tbc tré lai trong quy IV, dat mc téng trwdng 5,2% so
véi ciing ky ndm ngoai va gilip ca nam dat 2,59%. Péng lwc chinh cho GDP dén tr linh vire san xuat véi mirc
tang trwdng 4,1%; Nong nghiép va dich vu tdng véi mire khiém tén hon, 1an lwot 1a 2,9% va 1,2% so véi ndm
ngoai. Két thic nam 2021, Viét Nam van chwa quay vé trang thai binh thudng trwéc dich thé hién qua sw sut
giam 3,8% clia ban 18, va du khach nwéc ngoai qua Viét Nam van con han ché. Tuy nhién nhitng gi Viét Nam
dat dwoc trong ndm 2021 sé& 1a nén tang virng chdc cho mét ndm 2022 gy trién vong.

khu vwe san xuéat véi
murc tang trwéng 4,1%

Kim ngach thwong mai Hoat dong thuvong mai ¢6 ci nwéc rit ngoai muc trong quy IV, gitip téng kim ngach xué} nhap khau cla Viét
nam 2021 dat 668 ty Nam két thic nam & murc ky luc 668,5‘t§/ USD, tang 22,7% so v&i nam ngoai. Nh?p khau dat 332,3 ty USD,
USD, thing .du’ 4ty twong dwong voi mirc tang 26,6%, phan Ion la nhap nguyén vat liéu, phu kién thé hién qua chi s6 hang ton
USD ) kho tang 21,9% so v&i nam 2020. Xuat khau dat mire tdng thap hon do dnh hwdng cla cac bién phap gian

cach véi mirc tang 19,1%, twong dwong 336,3 ty USD, nhwng nhw thé ciing da dé can can thwong mai dao
chiéu t&r merc tham hut 2,4 ty USD vao thang 7 thanh thdng dw 4 ty USD cudi thang 12. Khéng thé phi nhan
doéng gop cla khéi doanh nghiép FDI vao thwong mai ctia Viét Nam véi ty trong chiém gan 70% va dw kién sé
con tiép tuc la dong lwc chinh trong nhitng ndm t&i nhe xu hwéng chuyén dich manh mé chudi cung (ng,
nhét 1& khi hiép dinh RCEP c6 hiéu luc chinh thirc ké tir dau ndm 2022 sé& c6 thém nhiéu chinh séch va wu
dai dac biét vé thué quan cho cac doanh nghiép nwéc ngoai.

Ap lwc lam phéat & mirc Lam phat chi tang 1,8% trong nam 2021, cho th4y réng gia ca ting & Viét Nam khong qua nghiém trong nhw
1,8% c6 thé tao diéu & cac nwéc phwong Tay. Cung tién M2 chi ting 8,9% so voi ndm 2020, thap hon mdc binh quan 5 ndm gan
kién cho chl'n.h sach nhét — khoang 14,2%, khéng gay,qua nhiéu strc ép chg lam phat tu” yéu té cung tién. Trong klhl do, Viét l}lanj
; cling khéng chju ap lwc nhap khau lam phat khi chi sé gid san xuat chi tdng 2,1% va chd yé la nhap vé dé
xuét khdu. Chang t6i tin rAng sy di lap vé& chinh sach tién té cia My va Trung Québc, mét bén dang that chat
lai vd mot bén dang phai néi 16ng thém dé hé tre nén kinh t&, sé bu trlr anh hwdng 1&n nhau va tac dong dén
céc thi tredng mai ndi nhw Viét Nam vi vay ciing sé gidm di dang k&. Do dé, trong trudng hop lam phat ndm
2022 van tiép tuc dwoc duy tri & mirc thap, dudi 3,5% theo nhw chiing ti dw bao, Ngan hang Nha nwéc Viét
Nam sé& c6 thém nhiéu dw dia dé tiép tuc hd tro cac bién phap tién té.

tién té n&i Iéng thém

GDP 2022 dw bao & V6&i 195 triéu lidu vac xin dwoc dat va 154 triéu lidu da dwoc tiém (80% dan sb tiém it nhat 1 mii va 58%
murc 7,3% néu géi kich dwoc tiém bd sung), ngwdi dan co ban da dwoc trang bi ddy da dé thich nghi véi cude séng “binh thwéong
thich thwe thi hiéu qua méi”, Chinh pht Viét Nam c6 thé ghuyén hwéng tap trung vao muc tiéu khéc, cy thé 1a phuc héi kinh té véi
c6 thé dat 9,6% g6i kich thich kinh té 350.000 ty dong (4,7% GDP) dw kién sé dwoc thong qua vao gitra thang nay. Mac du

quy md géi khéng I&n nhuw ky vong, tuy nhién néu thwe hién mét cach hiéu qua, thi tac dong cua géi hd tro dbi
véi nén kinh té van rat dang k&. Ching t6i dw kién géi tién té két hop véi tai khda nay, trong kich ban giai
ngan kip thoi va nhanh choéng, sé cé thé tao ra thém 2,3% tang trwdng GDP, tir 7,3% lén 9,6% nam 2022.
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DU BAO KINH TE Vi MO TANG TRUGONG M2 CHAM, KHONG AP LUC LEN LAM PHAT
31/12/2021 Ponvi 2019 2020  2021F ig | % thay déi - L
GDP thyc % 7,0 2,9 2,6 9,6 18 - — Lamphat g
GDP danh nghia  tyUSD 335 343 352 385 171 L
CPI % 5,2 3,2 18 3,5 12 | 6
Xuét khau(cif) % 9,1 6,5 29,2 19,1 14 -5
Nhap khau(cif) % 7,7 3,7 26,8 26,6 13 1 -4
Thwong mai(cify  tyUSD 9.4 19,1 4,0 13,2 ii ] -3
Du trir ngoai héi  ty USD 80,0 98,0 106,5  118,0 10 - M2
Giai ngan FDI tyUSD 20,4 20,0 19,8 23,8 91 !
VND:$ 1 23150 23.085 22.800 22570 8 2 13 14 15 16 17 18 18 20 21 0
GOI KiCH THICH KINH TE 350,000 TY DPONG N DY PHONG GDP NAM 2022
w0 1" Thanh cong kich thich il

kinh t&

14 Mtc binh quan 5 nam trwéc dich 1a +6,8%
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac cua nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trtr nhirng thong tin, s liéu cGa cac Quy do Cong ty DCVFM quan
ly, dwoec cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng béo. Tai liéu nay khéng phai la mét phan cta
ban c&o bach, 11 d& nghi hay la bat ky cam két nao ciia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly.
Céng ty DCVFM khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stva déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuodc vé
quan diém, du bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




