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TONG QUAN THI TRUONG

VNIndex tang 7,7%
nh& gian cach néi
I6ng va théng tin vé
goi kich thich tai khoa

Nha dau tw c4 nhan
tiép tuc mua manh
céc cé phiéu vén héa
nhé...

... trong khi khoi
ngoai van ban rong

Gia c6 phiéu nhém
Blue-Chips, dac biét
la Ngan Hang, tang
thap hon thi treong

Két qua kinh doanh
Quy 3 tich cwe, dan
dau la nganh chirng
khoan

Thij trwéng van dwoc
dinh gia hap dan, loi
nhuan nam 2022 tang
trwéng kha quan

DY BAO TOP-60 DC

31/10/2021 Unit 2019
PER lan 11,9
Tang trwdng EPS % 11,7
PEG 1an 1,0
Tang trwdng DT % 10,0
Tang trwdng EBIT % 15,1
Tang trwdng PBT % 13,2
"I\'Iirf_rtru’c’mg % 12,9
No/ VCSH 1an 0,3
Loi suat cb tire % 1,7

Chi s Vn-Index téng 7,7% trong thang 10 va déng ctra & dinh lich st tai mirc 1444 diém. D4 tang cla thi
trwdng dwoc ghi nhan qua hai cdt méc: giai doan tudn ddu thang khi chi thi gidn cach dwoc néi ldng —
VN-Index vwot mbc 1390 diém; va vao tuan cudi cung khi xuat hién cac théng tin v& géi kich thich tai
khéa ctia Chinh phd. Thanh khoan thj trwdng ting tré lai, véi gid tri giao dich binh quan hang ngay dat
murc 977 triéu do trén HOSE, tang 6% so v&i thang trwwée, va dat 1203 triéu do trén ca 3 san.

Dong tién tiép tuc dwoc dan dat bdi nha dau tw ca nhan va cé xu hwéng tap trung vao nhém cb phiéu vén
héa vira va nhd. Chi s VNSML-Index va VNMID-Index ting 1an lwot 16,5% va 9,5%, trong khi VN30 chi
tang 5,4% so véi thang trwdc. Dw no cho vay ky quy tiép tuc tdng va quay lai mic cao ky luc, cung lic
cac cong ty chirng khoan da hoan thanh viéc tang vén, cho phép nha dau tw tan dung don bay tich cuc
hon. Bdng thdi & khia canh khac, s du tién giri clia nha dau tw tai cac cong ty chirng khoan van ghi
nhan & murc rat cao. Trwdc d6 c6 mot sé lo ngai ring khi nén kinh t& mé ctra tré lai, dong tién sé chay ra
khdi thi trierng chirng khodn va db vao cac kénh kinh doanh khac. Tuy nhién, phan (ng tich cwc gan day
cla thi trwéng cho thay viéc nay da khong con la van dé& dang lo ngai.

Trong khi d6, khéi ngoai van ban rong 231 triéu d6, méc du sbé nay da gidm tlr mirc 395 triéu do trong
thang 9 va 308 triéu dé trong thang 8. Trong d6 rieng ma HPG bj ban rong 96 triéu d6 — dong thai chét [oi
mot phan dén tir sw giam gia gan day cla gia thép twong lai qudc té. V& co ban thi HPG van dang hoat
dong rat tbt - loi nhuan Q3 téng 174% so véi clng ky nhe san luvong tét hon dw kién va gia thép tang
manh tlr dau nam.

Trong nhém midcap, cac cd phiéu BDS ting kha an twong: NLG téng 38%, DXG tang 26%, KDH ting
23%. Trong khi d6 hau hét cac cb phiéu blue-chip ting thdp hon thi trwdng. Ngoai trlr GAS véi mirc ting
28% do gia dau Ién mirc cao nhat 3 ndm qua trong bdi canh ngudn cling toan cau dw béo sé bj tham hut
trong vai thang t&i. Nhém ngan hang chi tdng 5% trong thang, méc du loi nhuan van tang trwdng 18% so
véi cung ky (nhwng giam 15% so véi Quy 2).

Két qua kinh doanh Quy 3 cla doanh nghiép niém yét kha tich cuc, bat chap dot gidn cach kéo dai. Loi
nhuan ctia nhém DC Top 60 ghi nhan murc ting 32% so vé&i cuing ky. Bing dau la nhém chirng khoan véi
mirc tdng trwdng loi nhuan 139% trong bdi canh thi trwéng tdng manh va thanh khoan dbi dao. Ngwoc
lai, dai gia trong linh virc F&B 1a SAB ghi nhan lgi nhuan sut giam 68% so v&i cung ky. Mang ban 1é ciing
gap nhiéu khé khan tir viec dong clra - dién hinh 1& PNJ 16 hon 160 ty. B4t ngd nhat 1A MWG van dat
dwoc lgi nhuan 785 ty (gidm 17% so véi cuing ky) — xi¢ng dang la doanh nghiép dirng dau trong Iinh v
ban 1&. Bi anh hwéng néng né nhét Ia nganh hang khéng — ACV, HVN, VJC thua I& hang nghin ty déng do
hoat déng kinh doanh bj tam dirng.

Bét chap nhirng bién dong ngén han, nha dau tw dang hwéng t&i sw phuc hdi ctia nén kinh té trong ndm
téi. Hién tai chdng toi dang dw phong tang trwdng EPS & mirc 25% cho nhém DC Top 60. Nhw vay voi
P/E ndm 2022 & mdrc 11 lan, thi trwdng Viét Nam van co dinh gia kha hdp dan cho nha dau tw dai han.
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DINH GIA THI TRUONG

KHOI NGOAI BAN RONG CHAM LAI
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KINH TE VI MO

Kinh té cin thoi gian dé
phuc hoi trong giai doan
binh thwong méi

COVID c6 nguy co de
doa tai mét s6 khu vuwe,
tuy nhién viéc phu réong
vac xin dang dwoc
nhanh chéng trién khai
dé kip th&i ngan chén

Ngan hang Nha nwéc
nang gia tién déng. VND
tré thanh mét trong
nhirng déng manh nhét
Chau A nam 2021

Dw kién sé c6 goi kich
thich kinh té I&n dé
phuc héi kinh té sau dai
dich

DY BAO KINH TE VI MO

31-Oct-21 BPon vi
TT GDP thuc té %
GDP danh nghia  ty USD
CPI %

TT xuét khau(cif) %
TT nhap khau (cif) %
Can can thwong

mai(cif) 1Ll
Dy trir ngoai hoi ty USD
FDI giai ngan ty USD
VND:$ 1

23.235

Kinh té Viét Nam da cé dau hiéu phuc hdi trong thang 10 khi c&c bién phap gidn cach dan duwoc g& bé, tuy
nhién do thiéu hut nhan lwc, khi ma chi cd 70-75% lao déng quay tré lai lam viéc, khién viéc quay tré vé
mirc trude dich can nhiéu thoi gian hon. Chi sé PMI dat 52,1 nhé chi s6 don hang tdng manh nhuwng tong
san lwong céng nghiép van gidm 1,6% so v&i ndm trwdc. Bén canh do, tdng gia tri thwong mai tang 0,4%
S0 Vv&i thang truwdc, véi xuét khau tang 1% dat 27,5 ty USD va nhap khau gidm 1,8% dat 26,2 ty USD,
ddng nghia véi 1,1 ty USD thang duw thwong mai trong thang 10, qua d6 gidm tham hut thwong mai 10
thang vé 1,5 ty USD. Nganh dich vu van chwa thwe sw phuc hdi véi chi sb ban 1é giam 18,8% so v&i ndm
trwdc, tuy nhién cac nha hang da bat dau mé ctra tré' lai, mac du chi voi 50% cong suét, va cac nganh
dich vu khéng thiét yeu khac sé s&m dwoc hoat dong trong val thang t&i. Chinh phu cling da cho phép mé&
clra trd lai cac chuyén bay néi dia va chdp nhan ho chiéu vac-xin Covid tr 72 quéc gia, diéu nay cling sé
g6p phan hé tro nganh dich vu.

Viéc kiém soat dich van dang kha thach thirc, dac biét 1a cac khu vic ty |é tiém ching chwa cao nhu tai
DPdng bdng Séng Clru Long va Tay Nguyén. Sé ca nhiém mbi ngay clia ca nuéc Vi thé ma tang nhanh
chong tir 3.000 ca (gitra thang 10) [én hon 8.000 ca/ ngay & thoi didm hién tai. Tuy nhién, ty |& t& vong da
gidam manh tr 2,5% vé 0,8% nho sy hiéu qua clia vac xin va cac loai thubc dac tri khang vi rat. Tinh dén
31/10, ty Ié tiém ching da dat 60% dan so, trong sb d6 26% da dwoc tiém da 2 lidu va tdc dd tiem dat
mtrc 1,3- 1,5 triéu lidu/ngay. V6&i lwong vaccine vé Viét Nam dang tang lén, muc tiéu tiém dd 2 mii vac xin
cho 70-80% dan sb cé thé sé dat dwoc sém hon dw kién, gitka quy | 2022. M6t sb khu vwc da bat dau
tiém vac xin mii tht 3 cho ddi twong c6 nguy co cao, va ddng thoi tré dwdi 18 tudi cling dang bat dau
dwoc tiem mi dau tién.

Dong tién vao Viét Nam van dwoc duy tri. Dong vén FDI van tiép tuc gidi ngan vao Viét Nam va muc tiéu
dat 18,7 ty USD cho ndm 2021 (so véi 20 ty USD vao ndm 2020) la twong ddi kha thi khi con sb 10 thang
10 dat 15 ty USD, chi gidm 5% so v&i ndm ngoai. Bé&nh canh d6, kidu héi ciing dw bao sé& vwot mic 17,2
ty USD clia nam 2020. Mac du can can thwong mai dang tam thoi bi tham hut nhwng dang dwoc cai thién,
nhd san suét dang dan tré lai, va du trir ngoai hdi sé tiép tuc duy tri & mirc trén 100 ty USD. Trong khi do
cac yéu t6 vi md khac van 6n dinh, hop ddng hoan ddi rdi ro tin dung 5 ndm dwoc ghi nhan & muc thap
v&i 105 diém va lam phat danh nghia 10 thang dau nam chi & m&c +1,8%. Trong thang 10, Ngan hang
Nha nwéc da nang gia tién Ddng én 0,55%, tlr 22.775 con 22.650 VND/USD, bién VND tré thanh mot
trong nhirng ddng ti&n manh nhat chau A ké tir dau nam (tdng +1,89%).

Bo K& hoach dau tw dang dé xuét trinh phuc hdi va phat trién kinh té sau dich c6 quy mé khoang 800.000
ty ddng (gan 35 ty USD, 10% GDP hién tai). S& can thoi gian d& Quéc hoi va Chinh phi thdo luan dé dua
ra con s6 chinh thirc, nhwng 1an nay quy mé chac chan sé rat dang ké khi ma Viét Nam 1a quéc gia c6
mtrc chi hd tro thap so véi cac nwdc khéc trong khu vipe (nd3m 2021 khoang 2,85% GDP), va van con dw
dia do no cong thap (44% GDP). Ching toi dw kién cac géi hd tro va kich thich kinh té nay sé 1a ct hich
cho tang trwdng cua Viét Nam trong 2 nam t&i.

LAM PHAT TIEP TUC ON BINH & MU'C THAP
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac cua nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trtr nhirng thong tin, s liéu cGa cac Quy do Cong ty DCVFM quan
ly, dwoec cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng béo. Tai liéu nay khéng phai la mét phan cta
ban c&o bach, 11 d& nghi hay la bat ky cam két nao ciia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly.
Céng ty DCVFM khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stva déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuodc vé
quan diém, du bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




