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TONG QUAN THI TRUONG

VNI giam 0,5% trong
béi canh chirng
khoan toan cau chao
dao

Nhém cé phiéu vén
héa nhé nhwong lai
san cho nhém vén

héa I&n, dan dat boi
c6 phiéu Ngan hang

KQKD kha quan trong
Q4. Loii nhuan thi
trwong tang 42% cho
nam 2021

Thij trwéng van kha
quan trong nam 2022.
Rui ro chinh dén tw
bén ngoai (FED),
khéng phai ttr noi tai

DU BAO TOP-60 DC

VNI gidm 0,5% trong thang 1, dong cira tai 1479 diém. Cung chiéu véi da gidm cla thi trwong
thé gidi, thi trwong Viét Nam gidm gan 6% vao dau thang va sau d6 phuc hdi manh tré lai giai
doan cudi thang. Thanh khodn trung binh ting 2,9% lén 27.100 ty/ngay trén HOSE va gan
31.000 ty/ngay trén ca 3 san. Khdi ngoai tiép tuc ban rong 2.900 ty, bao gdm giao dich thoai vén
cla nha dau tw chién lwoc tai Masan. Néu loai trir giao dich nay, khdi ngoai mua rong gan
2.780 ty. Dong tién dén tlr quj maéi nhat cia Dai Loan véi tai san quan ly muc tiéu 5.700 ty va
hién da huy dong duwoc 3.260 ty.

Tam diém thi trwdng trong thang 1 1a sy ddo chiéu sut gidm manh ctia nhém cb phiéu vén hoa
nhd da tdng néng. Ching t6i da nhan manh sy thiéu bén virng cha xu hu’o’ng tang nay va né da
nhanh chong thoai trao. Tral nguoc VOi Xu hwéng di ngang cta VNI, chi s6 cb ph|eu vbn héa
nhd gidm gan 15% va chi sb ¢ phiéu vén hoa trung binh gidm 9,3% khi nhirtng cb phiéu tang
néng gidm hon 50% so véi mirc dinh. Tuy nhién, nhém cd phiéu vén héa Ién lai gitv gia tét
trong giai doan nay. Ngan hang, nganh c6 vén hoa Ién nhét, ting 5,1% khi mét sb cb phiéu ting
15 - 30%.

Loi nhudn quy 4 tang trwdng tich cwc. Tang trwdng clia 226 cong ty ma DC theo d6i dat 20,6%
so véi cung ky va 17,7% so véi quy trudc. Trong d6, nganh téng trwdng manh nhét 1a ban 1é
véi mire tAng bang 1an so véi quy 3 (gidn cach xa hoi). Ca ndm 2021, EPS tang 42%, dan déat
b&i nhém Ngan hang va Nguyén vat liéu. Cac Ngan hang dwoc hwéng lgi khi gia tang NIM
trong bdi canh lai suat thap, dat mirc tang 38% so véi nam trwde. Trong khi do, loi nhuan nhom
Nguyén vat liéu tdng gan gap 3 lan nh& gia hang hoa thé gi¢i ting manh, dic biét 1a nganh
thép.

Chung t6i dy bao thi trwong sé tich cwe trong nam 2022. Tang trwdng EPS dw phdng dat 23%
va dinh gia PE duy tri & mtrc hap dan 11,7 14n. Tang trwdng sé dwoc dan dat béi Ngan hang,
B4t dong san va ban I& véi mirc tdng EPS trung binh dat 30%. Day la nhirtng nganh duoc
hwéng loi nhiéu nhat tir viec mé clra kinh té. Ching tdi ky vong tang trwéng lgi nhuan nhém cb
phiéu vira va nhé sé& cham lai. Do d6, cac cb phiéu vén hda Ién sé quay tré lai vai tro dan dat thi
trwdng. Nhin tir bire tranh téng thé, rdi ro cha Viét Nam chi yéu dén tir bén ngoai, cu thé la
hanh déng ctia FED. Tuy nhién, néu thi trwdng toan cau dién bién tiéu cuc, tac dong dén Viét
Nam c6 thé sé& khéng ndng né. Van dé sé la xu huwéng rat rong cta khdi ngoai, diéu nay c6 thé
anh hwéng trai chiéu dén thi trwong Viét Nam. Tuy nhién, Viét Nam van cé thé dat mirc ting
trwdng t6t hon so voi thé gidi khi tac déng cua viéc khdi ngoai rit rong la twong déi han ché
trong 2 ndm vira qua va ndi tai khde manh cla ca nén kinh té va thi truong.

DIEN BIEN THI TRUONG

31/01/2022 Ponvi 2019 2020 2021F  2022F 13(5; grgeu GTGD (LHS) 1\Z§E
PER lan 11,9 14,0 14,7 11,7 1600 - VN Index (RHS) 1400
Tang trwédng EPS % 117 5,6 42,0 22,6 1400 1300
PEG X 1,0 2,5 0,3 0,5 1200 | 1200
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KINH TE VI MO

Kinh té phuc hoi
nhanh chéng’nhb’ vao
toc do phu vac xin

San xuéat cdng nghiép
tang téc. Xuat khau ky
vong tang trong cac
thang t&i

Nganh dich bat dau
bwéc vao da phuc hoi

Loi suat trai phiéu c6
thé tang nhe, VND
tiép tuc 6n dinh va di
Ién

Chinh phu dat muc
tiéu 6,5%-7% cho tang
trwwéng cho 2021-25

DU BAO KINH TE Vi MO

Thang 1 danh d4u sw chuyén bién tich cwc cia nén kinh t&, néu nhw khéi san xuét van tiép tuc da phuc hoi
manh mé thi nganh dich vu dang cé tin hiéu khéi séc tré lai. Diém twa cho sw phuc hdi van la sw thanh
cong cla chién dich tiém chling vac xin than téc clia Chinh ph, da dwa Viét Nam Iot vao top 10 qudc gia
c6 ty & tiém chling cao nhét thé gisi. N& lwc ngoai giao va nhap Vac xin cGa Chinh pht rat dang ghi nhan,
Viét Nam tir mot qudc gia hdu nhw chwa c6 véc xin vao thoi diém thang 6/2022 da dat dwoc téc do tiem
2,5 triéu lidu/ngay nhw hién tai. Hién tai, muc tiéu tiém dd 2 mii da co ban dat dwoc, Viét Nam dang huéng
t&i viec ddy manh tiém mdi bd sung tht 3 cho toan bd nguwoi trwdng thanh truedc 31/3/2022. Day 1a co sé&
dé Viét Nam ty tin d&ng cai td chirc SEA Games vao thang 5 t&i day.

Chi sb cong nghiép thang 1 tang khiém tén 2,4% so véi ciing ky do &nh hwdng ctia tét Am Lich. Xuat khau
tang nhe 1,6% dat 29 ty USD trong khi nhap kh&u tdng manh 11,5% so v&i ndm ngoai, dat 29,5 ty USD,
két qua 1a tham hut thwong mai & mirc 0,5 ty USD. Tuy nhién, 93,7% lwong nhap khau la cac nguyén vat
liéu va cac hang héa ban thanh pham cho cac don hang xuét kh3u, vén tdng manh trong 2022, thé hién &
chi s PMI da ting tr mirc 52,5 vao thang 12 1én 53,7. Cac doanh nghiép FDI, nhan té chinh cho xuét
nhap khau ctia Viét Nam, tiép tuc cam két dau tw khi vén déng ky trong thang 1 tdng 4% Ién 2,1 ty USD.

Nganh dich vu cho thdy nhirng tin hiéu tich cwc khi doanh thu ban I téng 6,7% so v&i thang 12 va tang
1,3% so véi cling ky nam truédc. Bdng thai, sb lwong khach du lich nwéc ngoai tdng 11,2% sau khi Viét
Nam bat dau thi diém khoi phuc lai mét sé chuyén bay quédc té. Ching toi tin rang nganh dich vu sé& phuc
hoi manh mé trong nhitng thang t&i day. Thué VAT duoc gidm tir 10% vé 8% sé tac dong tich cwe dén nhu
cau chi tiéu trong nwéc. Hoc sinh sé tré lai trwdrng hoc tr gitka thang 2 va Viét Nam da c6 ké hoach mé
clra hoan toan dé don khéch tir Quy 2 nam 2022, tao tién d& dé gitp nganh du lich va khach san phuc héi
tré lai cho mua du lich sap téi.

Thi trwéng tai chinh toan ciu dang phan anh kha ndng Fed c6 thé tang lai suét it nhat 5 14n trong ndm nay
do sé liéu cho thay kinh t& My dang trén da phuc hdi va lam phat co thé kéo dai hon dy kién. Didu nay sé&
tao ap luc 1én lgi suét tréi phiéu toan cau, dic biét la thi trudng cac nwéc mai néi. Cung vai p lwc phai gia
tang vay dé tai tro cho chuwong trinh kich thich phuc héi kinh t&, loi suét trai phiéu chinh phd Viét ky han 10
nam co thé ting tr 2,1% lén 2,6%. Dbi véi ty gid, véi chinh sach tai khéa/ tién té hop ly ciing véi no nwéc
ngoai thap va thang dw can can thuwong mai, Viét Nam Ddng dwoc cho la it bi &nh hwéng hon. Trong thang
1, v&i lwong kidu hdi tding manh dip tét, VND tham chi con téng gia 0,6% tir 22.800 vé 22.550 VND/USD.

Chinh pha da théng nhat dua ra Nghi quyét vé ké hoach phét trién kinh té - x& h6i 5 ndm, muc tiéu ting
trwédng GDP binh quan 6,5%-7%/ ndm. V&i mée tang khiém tén chi 2,6% trong nam 2021 thi ¢ thé nam
2022 1a mot ndm bung nd cua kinh té Viét Nam c6 thé 1&n t&i 7,3%-9,6%, tly thudc vao tinh hiéu qua khi
thwe thi géi kich thich kinh té. Ching t6i cho rang noi tai clia Viét Nam dang ngay cang tbt Ién va ching ta
can phai duy tri sy &n dinh va c6 chinh sach phi hop d& han ché rti ro, bién déng tir bén ngoai.

TOP 10 QUOC GIA CO Ti LE TIEM VAC XIN CAO NHAT
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay dwoc viét va phat hanh béi cong ty DCVFM. Céc théng tin trong tai liéu dwoc cong ty DCVFM xem la
dang tin cay, dwa trén cac ngudn da coéng bd ra cong ching va cong ty DCVFM khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac cua nhirng thong tin trong tai liéu nay, ngoai trtr nhirng thong tin, s liéu cGa cac Quy do Cong ty DCVFM quan
ly, dwoec cung cap trong tai liéu nay. Tai liéu nay thé hién quan diém, danh gia cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh,
chi mang tinh chat tham khao va c6 thé thay d6i ma khoéng can théng béo. Tai liéu nay khéng phai la mét phan cta
ban c&o bach, 11 d& nghi hay la bat ky cam két nao ciia Cong ty DCVFM hay cac Quy do Cong ty DCVFM quan ly.
Céng ty DCVFM khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stva déi tai liéu nay dwdi moi hinh thirc khi cac van dé thuodc vé
quan diém, du bao va wéc tinh trong tai liéu nay thay déi hodc tré nén khéng chinh xac.




