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Toéng quan thi trwng  Thoi diém cudi ndm dén gan, thanh khoan trong linh virc ngan hang that chét dn t6i trong thang 12 1i
suét lién ngan hang ky han thang 1 da téng khodng 0,96% |&n 2,02%. Tinh trang thiéu hut thanh khoan
tiép tuc dién ra va dén ngay 6 thang 1 nam 2022, 13i suat ky han nay da tang 1én 2,15%. Bwéng cong TPCP
tr& nén phang hon, voi loi suét trai phiéu ky han 1 ndm va 2 nam tang 13,5 va 9,2 diém co ban (dcb),
trong khi ky han 10 nam va 15 nam ting 4,1 dcb va 3,8 dcb. Ddng (VND) suy yéu vao dau thang 12 va
trong vong mét tudn da gidm tr 22715 déng/USD xudng 23123 dbng/USD (ty gia giao ngay cla
Bloomberg) hay gan 1,8%. Dén cubi thang, ty gia VND-USD d& phuc hdi lén mic 22856 déng/USD, va
tang so véi mirc 23098 ddng/USD vao dau ndm. Ly do cho s ting dét bién la do lo ngai v& dong tién
chay ra ngoai, két hgp vai viéc cac ngan hang co céc vi thé ban khéng béng USD va cho thay thj trudng
lién ngan hang dang c6 mét chut séi dong va cé xu hwéng phan trng thai qua.

Trong ndm 2021, dwdng cong TPCP da di ngang dang ké. Trong khi TPCP ky han 1 nam va 2 nam téng
41 dcb va 34 dcb 1én 0,725% va 0,755%, thi cac ky han 5 nam, 10 nam va 15 nam gidm 31,9 dcb, 38,4
dcb va 31,5 dcb xubng 0,938%, 2,174% va 2,443%. Hinh dang cla dwdng cong VGB that tha vi, né 16i
(ttrc 12 0 débc téng lén) trong 10 n&m, va sau d6 16m xudng (d6 déc gidm dan dén 30 ndm). Hinh dang bét
thwong phan anh sy mét can bang nghiém trong trong ngudn cung, khdong ¢ TPCP nao dwdi 5 nam
dwoc phat hanh, trong khi trong tdm phat hanh cac ky han dai hon. TPCP ky han 5 nam ndm & giira, dwoc
hwéng loi tr cac ky han ngan hon & mirc thap va do dé co mic loi suét 0,938%, rd rang la TPCP ky han 5
nim da dwoc dinh gia qua cao. Trong cac cudc dau gia, TPCP ky han 5 ndm murc cau yéu nhét, véi hau
hét cac phién phat hanh déu thét bai.

Dau tw cla quy trai phiéu nén tap trung vao thi trudng so cap cla trai phiéu doanh nghiép. Viéc dau tw
trai phiéu doanh nghiép dem lai loi trc cao hon 800 diém co ban so véi TPCP cung ky han ngay ca déi
véi trai phiéu doanh nghiép do cac td chirc cé chat lwong t6t phat hanh. Cac quy trong nuwéc dang cb gang
tim kiém trai phiéu niém yét, loai trai phiéu ngay cang tré thanh mot mét hang khan hiém do cac quy chi
dwoc dau tv 10% tdng tai san vao trai phiéu khong duwoc niém yét. Dé thj trwong tién 1&n, quy trinh niém
yét trai phiéu doanh nghiép can dwoc cai thién.

Vao thang 12, Kho bac Nha nwéc Viet Nam (VST) da cong bb ké hoach phat hanh so cap diéu chinh 1an

Cap nhat Trai phiéu cudi cho ndm 2021 v&i muc tiéu phat hanh 1& 344 nghin ty ddng (tr mre ci 1a 373 nghin ty ddng - diéu
Chinh pht thang Quy  chinh vao thang 10 va ké hoach ban dau la 350 nghin ty dong). Muc tiéu phat hanh cia Q4 nam 2021
4 va nam 2021 cling dwgc diéu chinh ttr 135 nghin ty dong xudng 86 nghin ty dong.

Trong thang 12, VST da t6 chlrc 21 phién dAu thau TPCP véi téng gia tri goi thau & 38750 ty déng, téng
gia tri dv thau 1a 91849 ty dong va phat hanh duoc 30220 ty dong, tvong (ng ty 1€ tring thau 1a 78%.
Ly k&, nam 2021 VST da hoan thanh 98,2% ké hoach diéu chinh cudi ndm 2021 la 324 nghin ty dong.

Thanh khoan thir cap trong thang 12 duy tri & murc tbt véi tdng gia tri Outright va Repo twong (ng 1a 165
nghin ty ddng va 123 nghin ty ddng. Gia tri giao dich hang ngay ctia giao dich Outright trong thang 12 la
7068 ty dong, gidm nhe (-4,83%) so v&i thang 11. Tinh chung c& nam 2021, téng gia tri giao dich TPCP
dat 1845 nghin ty déng, twong (ng tang 13,9% so v&i nam 2020.

Ngoai trtr lgi suat TPCP ky han ngén dwéi 3 ndm, loi sudt TPCP khac tai thdi diém 31/12/2021 déu giam
so voi s6 liéu twong (rng tai ngay 31 thang 12 ndm 20202 trong khoang t&r 15 dén 31 diém co ban (xem
bidu dd). Loi suat TPCP ky han 10 ndm giam 31 diém trong ndm. Chuing tdi ky vong loi suit TPCP sé di
ngang trong ngén han va cé xu hwéng ting khéng thé phi nhan trong dai han.

Trong quy 1/2022, VST duy kién phat hanh 105 nghin ty ddng TPCP va tap trung vao cac ky han 10 va 15
nam vé6i sb lwong phat hanh Ian Iwot 1a 35 nghin ty ddng va 40 nghin ty dong.

PHAT HANH TRAI PHIEU CHINH PHU - KE HOACH DIEU CHINH — QUY 4 VA NAM 2021

K& hoach phat

Gia tri phat Liiy ké phat hanh diéu % hoan thanh Liiy ké phat K& hoach diéu % hoan thanh
hanh thang 12  hanh Quy 4 chinh Quy 4 ké hoach diéu hanh ndm chinh cudi cing k& hoach diéu
2021 2021 2021 chinh Quy 4 2021 nam 2021 chinh cudi
(Ty Déng) (Ty Dong) (Ty Doéng) 2021 (Ty Bong) (Ty Déng) clng 2021
5 Nam 0 920 1500 61,3% 20768 22000 94,4%
7 Nam 0 250 500 50,0% 5481 6000 91,4%
10 Nam 5779 27872 28000 99,5% 133906 134000 99,9%
15 Nam 13064 27179 31000 87,7% 103704 107000 96,9%
20 Nam 5757 13380 14000 95,6% 23885 24000 99,5%
30 Nam 5620 10898 11000 99,1% 30469 31000 98,3%
30220 80499 86000 93,6% 318213 324000 98,2%
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Nam 2021, c6 964 dot phat hanh trai phiéu doanh nghiép trong sb 937 dot d6 Ia phat hanh riéng 18 (voi
tbng gia tri ~ 570 nghin ty ddng, chiém 95,4% luwong phat hanh so cap) va 23 dot phat hanh ra cong ching
véi sb lwong phat hanh 26,34 nghin ty ddng. Tdng gia tri 596 nghin ty ddng trai phiéu doanh nghiép da
dwoc phat hanh vao ndm 2021, ting 39% so v&i lwong trai phiéu twong (rng ndm 2020 (439,5 nghin ty
ddng). N&m 2021, cac ngan hang 1a nha phat hanh chinh véi lwong phat hanh 233 nghin ty déng (chiém
37% tbng gia tri phat hanh) va 73% trong s dé la gia tri trai phiéu ngén han c6 ky han tr 2 dén 4 nam.
Nhém cong ty phat hanh I&n thr hai 1 bat ddng san, phat hanh 214,4 nghin ty ddng vao nam 2021. Cac
cong ty bat déng san cha yéu phat hanh trai phiéu ky han ngén tir 1 dén 3 nam (tdng sb tién l1a 1424
nghin ty ddng, chiém 67,3% téng lwong phat hanh cla nhém céng ty nay). Loi suét trai phiéu do cac cong
ty bét dong san phat hanh 1a t» 8% dén 13%. Xu hwéng gidm loi sut trai phiéu doanh nghiép niém

LOI SUAT GIAO DICH TPCP TH(Y CAP NAM 2021
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yét/cong khai da dwoc din ra trong ndm 2021 va duw kién sé tiép tuc dién ra trong nam 2022.

GIA TRI TPDN PHAT HANH SO CAP
CAC NAM GIAI DOAN 2021- 2021
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chun bi.

Tai liéu nay khong phai la 161 d& nghj hay 161 méi ding ky mua chirng khoan, va tai liéu nay ciing nhw bat ky didu gi cé trong tai liéu nay sé
khéng phai la co s& cta bat ky hop ddng cam két nao. Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich théng tin va co6 thé dwoc cap nhat, stra
ddi va stra dbi, va khong cé tuyén bd hodc bdo dadm (ré rang hay ngu y), va khdéng cé trach nhiém phap Iy nao dwgc chap nhan béi Dragon
Capital hodc bat ky ca nhan nao khac, lién quan dén tai liéu nay.

B4t ky khoadn dau tuw nao cling phai duorc thuc hién trén co s& cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tu trong qua khir khong nhét thiét
phai & chi d&n cho twong lai. N&n nghién ctru than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ngd vé bét ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin

y kién chuyén gia doc lap.

Théng tin trong tai liéu nay dwoc bdo mat nghiém ngat va chi 'nhém muc dich st dung cho cé nhan hoac t& chirc ma Dragon Capital cung cép
bao cdo. Khong mét phan nao clia bao cdo nay cé thé dwoc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac, phan phéi va/hodc sao chép ma khéng cé sw cho
phép trudc béng vén ban clia Dragon Capital.




