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V&i mire lam phat thap trong thang 10 (1,77%) va tién Déng manh, thi trudéng nhin chung c6 tam
ly t6t, d&c biét 1a vao thang 11. Do NHNN mua USD t&» cac ngan hang nén thanh khoan rat tét va
dén ngay 5/11, 1ai suat ky han 1 thang lién trén thi trwdng lién ngan hang la 1,09%. Loi suét
TPCP ky han 3 nam, 5 ndm va 10 nam bat dau thang & mirc 0,942%, 1,0255% va 2,19%, vao
ngay 5 thang 11 la 0,757%, 0,863% va 2,167%. Diéu nay tao ra mét so sanh thi vi véi mot sb
nwéc khac. Loi suat TPCP ky han 3 nam / 5 ndm / 10 nam & Thai Lan / Han Quéc / My 1an luot
la 0,78% / 1,30% / 1,93%, 1,96% / 2,176% / 2,35% va 0,65% / 1,06% / 1,45%. O chau A, chi cé
Nhat Ban va Dai Loan & mirc -0,1% va 0,35% cd loi suat thip hon & ky han 5 ndm. Véi loi suét
TPCP 5 nd&m & murc thép trong lich s, duwdng cong loi sudt TPCP ting nhe trong thang 10
2021. Mbi quan hé gitra Iai suét 1 thang va loi sudt TPCP 5 ndm 1a diém can quan tam. Ty gia
lién ngan hang & Viét Nam, khdng gidéng nhw hau hét cac nwéc khac, rat dé bién dong va coé thé
tang dot bién. Nhin chung, ngoai triy nhirng thdi diém tang dot bién, 13i suat ky han 1 thang trén
thi trwong lién ngan hang sé thap hon loi suat TPCP ky han 5 ndm, nhwng hién tai dang dién ra
diéu ngwoc lai. Trong giai doan t&i, c6 mot sb yéu td cd thé phat trién theo cac hudng khac
nhau. Do Viét Nam mé& ctra nén kinh té cham va cong véi sw gian doan ngudn cung, lam phat cé
xu hwéng ting Ién rd rét. Can can thwong mai cé thé sé tiép tuc hé tro VND manh Ién, trong
nadm nay da tang gia khodng 1,7% so véi USD, va diéu nay sé tét cho thanh khoan trén thj
trwdng lién ngan hang. VND la mét trong sé it cac loai tién t& da manh 1&n so véi USD trong nam
2021 va VND da tang gia khoang 13% so v&i THB va 11% so véi KRW. Phat hanh TPCP cua
Kho bac Nha nuéc |a yéu té can quan tam. K& hoach vay nam 2021 vira dwoc diéu chinh gidm
109 nghin ty dong xudng 463 nghin ty déng v&i moét sb linh hoat trong viéc phat hanh TPCP ¢
ky han ngan hon. V&i khoang 50 nghin ty ddng TPCP dang dao han, khoan phat hanh rong
TPCP sé 1a 400 nghin ty déng, day la mot con sé 16n trong lich stv. Viéc phat hanh TPCP c6 thé
tr& thanh mot sy thach thire, d&c biét néu thanh khoan cla khu vire ngan hang giam sut.

Vao thang 10, Kho bac Nha nwéc da cong bd ké hoach phat hanh so cap diéu chinh cho ndm
2021 v&i muc tiéu phat hanh la 373 nghin ty ddng tlr mirc cii 1a 350 nghin ty ddng. Muc tiéu phat
hanh ctia Q4 nam 2021 1a 135 nghin ty ddng (cao nhét trong 4 quy cta nam 2021). K& hoach
stra ddi cho thdy y dinh cGa Bo Tai chinh sé tng vay tir cac ngudn trong nwéc (463 nghin ty
ddng so v&i vay nwdc ngoai la 51,3 nghin ty déng) trong khi diéu chinh gidm téng ké hoach vay
Chinh pht ndm 2021 (xubng con 514 nghin ty déng t&» muc tiéu cii la 624 nghin ty déng). Trong
ky hop gan day, Chinh pht ciing da trinh Quéc héi phwong an vay cho giai doan 3 nam (2022-
2024). Murc vay trong ky bang 43% - 44% GDP hang nam va tang trwdng hang nadm t» 9% dén
10%. Téng vay tang tlr 3708 nghin ty déng (ndm 2021 wdc tinh) 1én 4881 nghin ty déng (ndm
2024 du toan). Khoadn thanh toan hang ndm cho khoan vay dao dong tir 21% dén 22% téng
ngudn thu cGia Chinh pha. Trong thang 10, Kho bac Nha nwéc da td chirc 18 phién dau thau
TPCP voi tong gia tri goi thau la 32750 ty dong, tong gia tri dw thau la 56140 ty dong va phat
hanh la 16146 ty dong twong (ng ty |é trang thau la 49,3%. T4t ca cac sb liéu néu trén déu thap
hon dang ké so voi sb tu’cyng tng trong thang Chin. Sau 10 thang VST da hoan thanh 68% ké
hoach diéu chinh cho c& ndam 2021 nén nguén cung TPCP sé& & murc cao trong 2 thang cudi nam.
Gibng nhw cac thang khac trong Quy 3, trai phiéu cé ky han 15 va 10 ndm c6 tinh thanh khoan
cao nhat. Gia tri giao dich trén thj trwdng thi cép, twong tw nhw thj trwong so cép, giam trong
thang 10. Gia trj giao dich outright trung binh hang ngay gidm 15,2% so v&i thang trwéc va Repo
gidm 10%. Loi suét trén thj trwdng thir clp trong thang 10 ting nhe (+4 dén 9 diém co ban) dbi
v&i cac ky han tr 3 dén 15 nam va khong déi dbi voi TPCP ky han 20 va 30 nam. V&i mét lwong
I&n tién déng dwoc dwa vao hé thédng ngan hang (do NHNN mua USD tir cac ngan hang thwong
mai), ap luc tang loi sudt TPCP khong gay gét mac du ngudn cung dy kién sé I&6n hon.
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Thi trwong Trai phiéu Trong thang 10 cé 53 dqt phat hénh rieng & va 4 dot phat héﬁnh ra’céng chung \{é’i gia tri

Doanh ngiép thang 10 phat hanh la 39285 ty dong. Ly ké 10 thang nam 2021, c6 tdng s6 732 trai phiéu doanh

va 10 thang nam 2021 nghiép duo’q phat hanh trong nwéc (705 dot phat hénh riéng |é va 18 dot phat hanh ra cong
chang) véi tong gia tri la 438 nghin ty dong. 18 trai phiéu dwgc phat hanh ra cdng chung huy
dong duwoc 15,55 nghin ty déng. Trong thang 10, trai phiéu dwoc phat hanh chi yéu & ky
han 3 nam, chiém 52% tdng lwong phat hanh trong thang. Ngan hang va bat dong san la
nh&ng t6 chirc phat hanh 16n trong thang 10 (cling nhuw cac thang trwdc nam 2021) véi linh
vic bat dong san da phat hanh 16575 ty déng (42% tong gia tri phat hanh trong thang - trong
thang 9 la 45%) trong khi ngan hang phat hanh 8770 ty ddng (22%). Loi suét trai phiéu
doanh nghiép hau nhw khéng thay déi trong thang 10 so véi thang 9 va thang 8.
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KHUYEN CAO

Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuan bi.

Tai liéu nay khong phai la 161 d& nghi hay I&i moi dang ky mua chirng khoan, va tai liéu nay ciing nhw bat ky diéu gi cé trong tai liéu nay sé
khéng phai 1a co s& cla bat ky hop ddng cam két nao. Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich théng tin va cé thé dwoc cap nhat, stra
ddi va stra ddi, va khéng cé tuyén bb hodc bao dam (ré rang hay ngu y), va khoéng cé trach nhiém phap ly nao dwoc chap nhan béi Dragon
Capital hodc bét ky ca nhan nao khac, lién quan dén tai lieu nay.

Bét ky khoan dau tw nao ciing phai dwoc thuwc hién trén co sé cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tw trong qua khir khoéng nhét thiét
phé[ 1a chi d&n cho twong lai. Nén nghién ctru than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ngd vé bét ky théng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin
y kién chuyén gia doc lap.

Thong tin trong tai liéu nay dwoc bado mat nghiém ngat va chi 'nhém muc dich str dung cho cé nhan hoac t& chirc ma Dragon Capital cung cap
bao cao. Khépg mot phan nao clia bado céo nay cé thé dworc tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac, phan phdi va/hoac sao chép ma khoéng cé sy cho
phép trwéc bang van ban cia Dragon Capital.




